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Preambulo

De conformidad con la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°861,
que entré en vigencia en el mes de Diciembre de 1996 CAVALI ICLV S.A. se
constituyd como una Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores,
con el objetivo de brindar los servicios de registro, transferencia y custodia de
valores representados mediante anotaciones en cuenta e inscritos en el
Registro Contable, asi como la compensacion y liquidacion de operaciones que
se negocien 0 no en mecanismos centralizados de negociacion.

El Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores,
Resolucién CONASEV N°031-99-EF94.10, que entrd en vigencia en el mes de
marzo de 1999, establece las normas a las que deben sujetarse las
Instituciones de Compensaciéon y Liquidacién de Valores, las personas que
participan en el sistema de compensacion y liquidacion de valores y los
emisores de los valores representados mediante anotaciones en cuenta y de
otros valores inscritos en el Registro Contable.

El presente Reglamento Interno y sus correspondientes Disposiciones
Vinculadas se expiden de conformidad con la mencionada Ley y sus normas de
aplicacion suplementaria mencionadas en el articulo 9° de la misma, asi como
en el Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores y
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demas normas expedidas por CONASEYV en lo que fueren aplicables, y con la
aprobacion de la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV), siendo de cumplimiento obligatorio para los Participantes,
Emisores y usuarios en general de los servicios que brinda CAVALI.

CAPITULO |
DE LAS DISPOSICIONES PRELIMINARES Y DEFINICIONES

Articulo 1°.- Marco Legal

CAVALI funcionara y prestara los servicios descritos a lo largo de este
Reglamento Interno, de acuerdo a lo establecido en la Ley y sus normas
supletorias, el Reglamento, el Reglamento Interno y sus correspondientes
Disposiciones Vinculadas, y en general, por todas las demas normas que
regulen su funcionamiento y los contratos que celebre.

Articulo 2°.- Objeto del Reglamento Interno (Vigente desde 07 de mayo de
2010, modificado por R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

El Reglamento Interno tiene como propdsito:

(i) Establecer las normas conforme a las cuales CAVALI prestara los servicios
de registro, transferencia y custodia de Valores Anotados en Cuenta, asi
como la compensacion y liquidacion de operaciones que se negocien 0 no
en mecanismos centralizados de negociacion;

(i) Describir las diversas funciones de CAVALI y definir las condiciones
requeridas para que se lleven a cabo estas;

(iii) Establecer los principios basicos y parametros fundamentales de los
procedimientos que seran aplicados por CAVALI, a los Usuarios de los
servicios que preste.

El Reglamento Interno se divide en trece (13) Capitulos. El Capitulo | De las
Disposiciones Preliminares y Definiciones, establece los parametros de
aplicacion del Reglamento y sus disposiciones vinculadas, las respectivas
modificaciones, asi como las definiciones de los términos utilizados en el
mismo. El Capitulo Il De los Participantes, define el proceso mediante el cual
CAVALI aprueba la condicién de Participante Directo o Indirecto a las
instituciones solicitantes y que luego de dar cumplimiento con los requisitos que
en este mismo reglamento se definen, son incorporados como Participantes,
obteniendo los derechos y sujetandose a las obligaciones establecidas en el
mismo documento. Dentro del Capitulo Il De los Emisores y Valores, se regula
el proceso y los requisitos para el registro de los Emisores que soliciten la
inscripcion de sus emisiones en el Registro Contable, asi como las exigencias
de informacién respecto de las emisiones a ser registradas; adicionalmente,
regula el proceso de inscripcion de los valores a nombre de los respectivos
Titulares y su posterior exclusion; asimismo, se encuentran contenidos en el
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presente Capitulo los derechos y obligaciones de los Emisores a partir del
registro de sus emisiones en CAVALI. En el Capitulo IV Del Registro Contable,
se consigna la estructura del Registro Contable a cargo de CAVALI, a partir de
la inscripcion de los titulares en el Registro Unico de Titulares, la modalidad del
registro de los valores y la forma como éstos pueden ser transferidos; de otro
lado, incorpora los mecanismos de control y las obligaciones derivadas de la
Ley y el Reglamento. El Capitulo V De las Cuentas, regula las distintas cuentas
que forman parte del Registro Contable a cargo de CAVALI, y que son
utilizadas por los Titulares, Participantes y Emisores, en el ejercicio de sus
actividades. El Capitulo VI De los Servicios Vinculados al Registro Contable,
esta referido a los servicios que se originan como consecuencia de la
inscripcion por anotacion en cuenta de los valores a nombre de cada uno de los
Titulares; tales servicios son otorgados a solicitud de los distintos usuarios del
servicio, dentro de los que se encuentran el procesamiento de eventos
corporativos y el registro de cargas y gravamenes, entre otros. El Capitulo VII
De la Compensacioén y Liquidacion, regula el proceso de la liquidacion de las
operaciones tanto en fondos, a través de los Agentes Liquidadores y los
Bancos Liquidadores, como en valores en sus diferentes modalidades, asi
como el tratamiento para aquellas operaciones cuya liquidacidén no se ajuste a
los plazos establecidos; asimismo, incorpora las actividades de control de
riesgo que realizara CAVALI y el momento en que seran utilizados los
mecanismos de reduccién de riesgos de liquidaciéon. El Capitulo VIII De la
Administracion de Garantias regula el proceso de administracion de las
garantias por parte de CAVALI, para aquellas operaciones que por sus
caracteristicas, requieran del registro de margenes de garantia como respaldo
de la operacion realizada. El Capitulo IX Del Fondo de Liquidacion, regula el
marco de conformacion y aplicacion de los recursos del Fondo de Liquidacion,
el cual esta dirigido a cubrir las diferencias resultantes de la ejecuciéon forzosa
de operaciones al contado con acciones o valores representativos de acciones
asi como con instrumentos de deuda, por incumplimiento en la entrega de
fondos o de valores, asimismo esta dirigido a cubrir los saldos netos no
cubiertos por los Participantes Directos durante el proceso de liquidacion. El
Capitulo X De los Servicios de Informacion, se refiere a la informacién que
CAVALI provee a los Usuarios de sus servicios, en la que se indica la
periodicidad y la forma de remision, esta informacion esta relacionada a los
distintos servicios que brinda CAVALI. El Capitulo Xl De las Tarifas, se refiere a
los parametros que debe seguirse para la determinacién de las tarifas de
CAVALLI, asi como el procedimiento para el cobro de las mismas. El Capitulo
XII De los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores, regula las funciones
de los Bancos Liquidadores y Agentes Liquidadores para el proceso de
liquidacion de las operaciones, asi como establece los procedimientos para la
seleccion, ingreso vy retiro de estos del proceso de liquidacion; asimismo, este
Capitulo incorpora las funciones de los Bancos Pagadores en la prestacion de
servicios a CAVALI, como también el proceso de seleccién, ingreso y retiro de
los mismos. El Capitulo Xlll De los Bonos de Reconocimiento, regula los
servicios vinculados al registro de las emisiones de Bonos de Reconocimiento
emitidos por la Oficina de Normalizacién Previsional.
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Articulo 3°.- Definiciones (Modificado por R.C N° 051-2011-EF/94.01.1)

Para los efectos del Reglamento Interno, se listan a continuacién los términos
utilizados en los distintos Capitulos de éste, con sus respectivas definiciones.

Accionista: Aquel que en forma individual o bajo el régimen de copropiedad
mantenga a su nombre acciones registradas en el Registro de Matricula.

Afectacion(es): Constitucion de derechos reales, cargas y gravamenes sobre
Valores Anotados en Cuenta mediante la correspondiente inscripcion en el
Registro Contable y/o sobre acciones representadas en certificados fisicos
mediante la correspondiente inscripcion en el Registro de Matricula.

AFP: Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

Agente Liquidador: Entidad financiera a través de la cual CAVALI centraliza el
proceso de liquidacion de fondos de las operaciones realizadas en las Bolsas y
en los mecanismos centralizados de negociacion.

Agente Promotor: Sociedad Agente que, previa autorizacion de la BVL, cumple
la funcidon de promover la liquidez de los valores listados en dicha bolsa.

Agente Retenedor: Es la entidad norteamericana que se encarga de retener y
entregar al Gobierno Norteamericano, los impuestos que de acuerdo a las
Leyes de los Estados Unidos de Norteamérica, graven actualmente o en el
futuro, los Pagos de los valores depositados en la Cuenta CAVALI-DTC.

Banco(s) Liquidador(es): Entidad financiera a través de la cual los Participantes
Directos, reciben y transfieren fondos al Agente Liquidador, de las operaciones
realizadas en las Bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion.

Banco(s) Pagador(es): Entidad financiera a través de la cual CAVALI, por
encargo de los emisores o quien los represente, efectia el pago de derechos y
beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el Registro
Contable.

BCRP: Banco Central de Reserva del Peru.
BdR: Bonos de Reconocimiento.

BVL: Bolsa de Valores de Lima

Bolsas: Las Bolsas de Valores

CAVALI: CAVALI S.A. ICLV

Comité: Comité Administrador del Fondo

Comprobante de Pago: Todos aquellos regulados en la normatividad tributaria
vigente.

CONASEV: Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores.

Cuenta de Custodia: Cuenta asignada a CAVALI para el registro de los
Valores Anotados en Cuenta, de propiedad de los titulares que contraten el
Servicio de Custodia, de acuerdo a lo establecido en el Capitulo XVI Del
Servicio de Custodia.
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Cuenta de Emisor(es): Cuenta asignada al Emisor para el registro de los
Valores Anotados en Cuenta que hayan emitido, y se encuentren inscritos a
nombre de los Titulares.

Cuenta(s) Matriz(ces): Cuenta asignada al Participante para el registro de los
Valores Anotados en Cuenta, de su propiedad o de la de sus Titulares, segun
corresponda.

Cuenta CAVALI-DTC: Cuenta de valores asignada a CAVALI por parte de DTC,
en su calidad de Participante Directo, en la que se encuentran depositados los
Valores que fueran elegibles para DTC, los mismos que son Anotados en
Cuenta en el Registro Contable a cargo de CAVALL.

Cuenta Efectivo: Cuenta Contable registrada en CAVALI en la que se acreditan
los fondos que hubieran sido transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en
el Agente Liquidador por instruccion del Participante Directo encargado de la
Liquidacion a través de su Banco Liquidador y/o los fondos producto de la
liquidacion de obligaciones pagadas a favor de dicho Participante, asi como las
devoluciones de margen de garantia, de ser el caso, en estos dos ultimos
casos, cuando los fondos aun se mantienen en la cuenta de CAVALI en el
Agente Liquidador. Asimismo, desde dicha cuenta se debitaran los fondos para
la cancelacion de las obligaciones del Participante Directo encargado de la
liquidacion. Esta cuenta refleja los fondos asignados a dicho Participante,
producto de la liquidacion de sus operaciones, en la cuenta que mantiene
CAVALI en el Agente Liquidador. El saldo de la Cuenta Efectivo, culminado el
proceso de cierre del dia, debe ser cero. El cargo y abono realizados desde y
hacia la Cuenta Efectivo, son irreversibles.

Desafectacion(es): Levantamiento de la inscripcion de los derechos reales,
cargas y gravamenes realizados sobre Valores Anotados en Cuenta.

Dias: Los habiles.
Directorio: Directorio de CAVALI.

DTC: Depository Trust Company, empresa dedicada a la compensacion y
liquidacion de valores, organizada de acuerdo a las leyes del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de América.

Emisor(es): Los Emisores son entidades de derecho publico o de derecho
privado, que emiten valores, los cuales pueden ser registrados en el Registro
Contable.

Emisor Extranjero: Emisor constituido en el exterior.

Entidad(es): Comprende al Emisor o su representante, Participante Directo o
Participante Indirecto o Agente Promotor.

Fecha de Canje: es la fecha en la que se hacen efectivos los acuerdos del
Emisor que involucren intercambio de valores, derechos u otro beneficio.

Fecha de Corte: Ultimo dia de negociacién con derecho a suscripcion de
nuevos valores o algun otro derecho o beneficio a que se refiere la Fecha de
Registro.
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Fecha de Entrega: Fecha fijada por el Emisor como la fecha a partir de la cual
pondra a disposicion de los Titulares, el derecho de suscripcion de nuevos
valores, interés o beneficio previamente acordado, u otros derechos derivadas
de situaciones extraordinarias a que se refiere el Reglamento de Operaciones
en Rueda de Bolsa de la BVL.

Fecha de Registro: Fecha establecida por el Emisor para determinar a los
Titulares de los derechos o beneficios previamente acordados a ser entregados
incluyendo aquellos derechos derivados de situaciones extraordinarias.

Fondo: Fondo de Liquidacion.

Gerencia General: Gerencia General de CAVALI.

ICLV: Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores.
IENM: Instrumentos de Emision No Masiva.

Importe  Minimo de Cobertura (IMC). Importe que deberan mantener
permanentemente los Participantes Directos con CAVALI, con la finalidad de
cubrir la exposicion del mercado, para cuyo calculo se utilizaran las variables
establecidas en el Capitulo VII De la Compensacion y Liquidacién. ElI IMC se
debe constituir de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VII De la
Compensacion y Liquidacion.

IPC: indice de Precios al Consumidor.
Junta: Junta General de Accionistas de CAVALI

LBTR: Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real, del Banco Central de
Reserva del Peru para realizar las transferencias de fondos en tiempo real.

Ley: Ley del Mercado de Valores.

Liquidacion Anticipada: Es el proceso mediante el cual se liquidan las
operaciones antes de la fecha pactada para su liquidacion.

Liquidacion Directa: Es el proceso mediante el cual las operaciones son
liquidadas, en valores, en fondos o0 en ambos, directamente entre Participantes.

Liquidacion por encargo: Es el proceso de liquidacion realizado por un
Participante Directo de CAVALI respecto de las operaciones que le hubieran
sido encargadas por otro Participante Directo para el caso de operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las
bolsas o por una entidad que negocie en los Sistemas Centralizados de
Negociacién de Deuda Publica.

Los Pagos: Los pagos que efectuen los Emisores, respecto a valores
mobiliarios de propiedad de Titulares que se encuentren registrados en el
Registro Contable de CAVALI, incluyendo pero sin limitar a aquellos
provenientes de obligaciones, de participaciones en el capital, de participaciéon
patrimonial, de amortizaciones y redenciones, asi como aquellos provenientes
por concepto de dividendos, utilidades o intereses y/o cualquier otra
distribucion en efectivo anunciada por la Empresa.

En caso de IENM, cuando el obligado a efectuar los pagos sea distinto al
Emisor, éstos seran efectuados por el Obligado Principal.
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MIENM: Mecanismo Centralizado de Negociacion de Instrumentos de Emision
no Masiva.

Monto efectivo liquidado: Corresponde al monto de la operacién, neto de
contribuciones, aportes y retribuciones, que se liquida a través de la ICLV.

ONP: Oficina de Normalizacion Previsional.

Obligado(s) Principal(es): Los Obligados Principales son las personas naturales
o juridicas, obligadas a efectuar los pagos, en caso corresponda, respecto de
los IENM que se encuentren anotados en el Registro Contable.

Operaciones Mercado de Dinero. Son aquellas operaciones que se negocian
en el Mercado de Dinero y que se liquidan conjuntamente con las operaciones
contado.

OVAC: Aquellos valores cuya forma de representacion sea a través de titulos o
de anotaciones en cuenta, de acuerdo con la legislacion de origen respectiva, y
que se inscriban en el Registro Contable.

Participante(s): Participante(s) Directo(s) e Indirecto(s) que ha(n) sido
admitido(s) como tales por CAVALI.

Participante(s) Directo(s): Participante(s) que accede(n) en forma directa a los
servicios vinculados al Registro Contable y a los servicios de Liquidacion de
operaciones.

Participante Directo Encargado de la Liquidaciéon: Participante Directo que
liquida operaciones que le hubieran sido encargadas por otro Participante en el
caso de operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las bolsas o por una entidad que negocia en los
Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica. Asimismo este
Participante podra liquidar las operaciones negociadas por €l mismo en los
mecanismos o sistemas centralizados de negociacion.

Participante(s) Indirecto(s): Participante(s) que accede(n) en forma directa a los
servicios vinculados al Registro Contable, y que para acceder a los servicios de
Liquidacion, tanto de fondos como de valores, necesariamente deben recurrir a
un Participante Directo.

Proceso Automatico de Liquidacion: Es el proceso mediante el que se liquidan
las operaciones a través del esquema de neteo multilateral de saldos
financieros.

Proceso Tradicional de Liquidacion: Es el proceso mediante el que se liquidan
las operaciones en forma individual, operacién por operacion.

Reglamento: Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacién de
Valores.

Reglamento Interno: Reglamento Interno de CAVALI.

Registro Contable: Es el sistema electrénico de CAVALI en el cual se efectuan
las inscripciones de los Valores Anotados en Cuenta.
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Registro de Matricula: Registro electronico de CAVALI que contiene la
informacion de la matricula de acciones de aquellos Emisores que hayan
contratado el Servicio de Matricula.

REPOS: Operacion de Reporte Secundario.

R.U.T.: Registro Unico de Titulares, en el cual se consignan los datos
personales de los Titulares.

S.A.B.: Sociedad(es) Agente(s) de Bolsa o Agente de Bolsa.

SBS: Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones.

Servicio de Custodia: El servicio que presta CAVALI de acuerdo a las
disposiciones del Capitulo XVI Del Servicio de Custodia del presente
Reglamento Interno.

Servicio de Matricula: El servicio que presta CAVALI a los Emisores de acuerdo
a las disposiciones del Capitulo XIV Del Servicio de Matricula del presente
Reglamento Interno.

Sistema: Acceso remoto al computador central de CAVALI.

Titular(es): Aquel(los) que en forma individual o bajo el régimen de
copropiedad, mantenga a su nombre Valores Anotados en Cuenta, ya sea
dentro de una Cuenta Matriz o de una Cuenta de Emisores.

Tipo de Cambio: Tipo de Cambio promedio de compra y venta, establecido por
la BVL.

TRE: Tasa Efectiva de Rendimiento Esperada Anual.
TVR: Tabla de Valores Referenciales elaborada por la BVL.

Usuarios: Participantes, Emisores, Titulares, quienes tengan legitimo derecho o
interés y en general toda aquella persona natural o juridica que acceda a los
servicios que presta CAVALI.

Valor(es) Nacional(es): Los emitidos en el pais por Emisores constituidos en el
pais.

Valor(es) Extranjero(s): Los emitidos en el extranjero por Emisores constituidos
en el extranjero

Valores Anotados en Cuenta: Comprende a los Valores Representados
Mediante Anotaciones en Cuenta y a los OVAC.

Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta: Valores
desmaterializados o valores a ser desmaterializados, cuya forma de
representacion es su inscripcién en el Registro Contable, supone la anulacion
del titulo fisico en caso exista.

Asimismo, son de aplicacién al Reglamento Interno, los términos contenidos en
el articulo 8° de la Ley y en el articulo 2° del Reglamento, en lo que fuere
aplicable.
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Articulo 4°.- Modificaciones al Reglamento Interno

Las modificaciones al Reglamento Interno seran aprobadas por el Directorio, y
seran difundidas al mercado por un plazo minimo de diez (10) dias, a través de
la pagina WEB de CAVALI y de comunicaciones a Participantes y Emisores,
segun sea el caso.

Dentro del plazo de difusion, se podran presentar a CAVALI comentarios o
sugerencias a las respectivas propuestas de modificacion, a través de los
medios escritos o electronicos que CAVALI sefiale oportunamente.

Vencido el plazo de difusion, CAVALI presentara a CONASEV, para su
aprobacion, las propuestas de modificacion al Reglamento Interno, adjuntando
el acuerdo de Directorio en el cual se aprueba la modificacion, y de ser el caso,
los comentarios o sugerencias que se hayan recibido del mercado. Asimismo,
CAVALI acreditara haber cumplido con la difusién previa.

CONASEV dispone de un plazo de treinta (30) dias para evaluar la respectiva
solicitud de modificacion, plazo que sera suspendido en caso dicha institucion
solicite informacion adicional o formule observaciones. Remitida Ila
correspondiente informacién o absueltas las observaciones del caso, por parte
de CAVALI, el plazo mencionado se reanudara. Al dia siguiente de la
aprobacion por parte de CONASEV, CAVALI pondra en vigencia las
respectivas modificaciones al Reglamento Interno y las difundira al mercado, a
través de su pagina WEB y de comunicaciones a Participantes y Emisores,
segun sea el caso.

Articulo 5°.- Disposiciones Vinculadas y sus Modificaciones

Las Disposiciones Vinculadas tienen por objeto determinar las condiciones y
procedimientos técnicos para la aplicacién de las normas contenidas en el
Reglamento Interno.

Las modificaciones a las Disposiciones Vinculadas son aprobadas por la
Gerencia General, debiendo ser puestas en conocimiento de CONASEV vy
difundidas al mercado, a través de la pagina WEB de CAVALI y de
comunicaciones a Participantes y Emisores, segun sea el caso, dentro de un
plazo no menor de cinco (5) dias antes de su entrada en vigencia.

CONASEYV puede exigir ampliaciones, modificaciones o supresiones a dichas
modificaciones, dentro de los treinta (30) dias de la comunicacion recibida por
parte de CAVALI, en cuyo caso, CAVALI lo difundirda nuevamente al mercado,
de acuerdo a lo sefalado en el parrafo precedente.

Articulo 6°.- Difusién

El Reglamento Interno y sus respectivas Disposiciones Vinculadas estaran
permanentemente a disposicion del publico en la pagina WEB y en las

18



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

instalaciones de CAVALI, de conformidad con el articulo 29 del Reglamento,
sin perjuicio de utilizar otros medios de difusion en los casos comprendidos en
el segundo parrafo del citado articulo 29 del Reglamento.

CAVALI, ademas efectuara la difusion de otros hechos, referidos a los
Participantes, a través de su pagina WEB vy sin perjuicio de hacerlo a traves de
otros medios de difusion, los cuales se sefialaran en cada caso en particular.

Articulo 7°.- Auditorias Externas (Vigente desde 07 de mayo de 2010,
modificado por R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

CAVALI solicitara las siguientes auditorias externas:

a. Auditorias operativas e informaticas, las cuales seran realizadas
anualmente, conforme lo dispuesto en el articulo 23 del Reglamento.

b. Auditorias financieras, las cuales seran realizadas anualmente, con la
finalidad de cumplir con lo sefalado en el inciso a) del articulo 112 del
Reglamento.

c. Auditorias al Fondo, las cuales seran realizadas anualmente, observando lo
dispuesto en el inciso c¢) del articulo 112 y articulo 100 del Reglamento.

Todas estas auditorias deberan ser realizadas por sociedades auditoras
independientes de reconocido prestigio.

Articulo 8.- Funciones de CAVALI
(Articulo modificado por R.C. N° 051-2011-EF/94.01.1)

Son funciones de CAVALI, sin perjuicio de que realicen las operaciones
conexas y directamente relacionadas con su objeto principal que le autorice
CONASEYV:

a) Llevar el registro a que se refieren los articulos 212° y 219° de la Ley;
b) Registrar valores no inscritos en Bolsas;

c) Efectuar la transferencia, compensacion vy liquidacién de valores
registrados en CAVALI que se deriven de la negociacidon de éstos en los
mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas o,
en su caso, conducidos por otras entidades, asi como la correspondiente
compensacion y liquidacion de efectivo. Asimismo, efectuar la
transferencia, compensacién y liquidacion de valores registrados en
CAVALI y emitidos por el Gobierno Nacional y el BCRP, que se deriven
de la negociacion de éstos en los sistemas de negociacion y registro
previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley;

d) Efectuar la liquidacién de operaciones extrabursatiles con valores
inscritos en las Bolsas o, en su caso, en mecanismos centralizados de
negociacion;
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e)

f)

Expedir certificaciones de los actos que realicen en el ejercicio de sus
funciones, a solicitud de una de las personas que tengan legitimo interés
y derecho o por mandato judicial;

Administrar el Fondo de Liquidacion;

Velar porque la informacion de sus registros sea consistente con la que
mantengan los Participantes, las Bolsas u otras entidades encargadas
de mecanismos centralizados y los Emisores;

Velar porque los Participantes cumplan con las normas relativas a la
compensacion y liquidacion y las establecidas en el presente
Reglamento Interno;

Proporcionar a los Emisores la informacion concerniente a las
transferencias de sus valores;

Administrar los margenes asociados a las operaciones que se liquiden a
través de ella;

Analizar y administrar el riesgo asociado a la compensacion y liquidacion
de operaciones con valores;

Aplicar penalidades y sanciones a sus Participantes de acuerdo al
presente Reglamento Interno;

m) Prestar asesoria a sus Participantes, Emisores, asi como a entidades

n)

nacionales o extranjeras que tengan objeto social equivalente a CAVALLI,
respecto a materias vinculadas a su objeto social;

Entregar dividendos en efectivo, acciones liberadas y otros beneficios a
que den derecho los Valores Anotados en Cuenta inscritos en el
Registro Contable;

Actuar como contraparte en las operaciones de compra y venta de
valores, de acuerdo a las disposiciones de caracter general que dicte
CONASEYV;

Evaluar la capacidad operativa del sistema de liquidacién y entrega de
valores de las operaciones con valores que se negocien en el mercado
local e internacional, asi como suscribir convenios con depositarias o
instituciones constituidas en el exterior encargadas del registro, custodia,
compensacion, liquidacion o transferencia de valores, para facilitar la
liquidacion de dichas operaciones;

Mantener y administrar el dinero, valores y otros activos entregados por
sus Participantes para el cumplimiento de sus obligaciones;

Servicios de envio de informacién a Participantes, Emisores y Titulares,
respecto a temas estrictamente relacionados con el mercado de valores;

Promover que las controversias que se susciten entre sus Participantes
0 entre éstos y las personas que los contraten para la prestacién de
servicios asociados al registro de los Valores Anotados en Cuenta
inscritos en el Registro Contable y compensacion y liquidacion de las
operaciones, se resuelvan mediante conciliacién, mediacion o arbitraje;
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t) Ejercer el derecho a voto en las Juntas Generales del Emisor, respecto a
los Valores Anotados en Cuenta, de acuerdo al Capitulo Servicios
Vinculados al Registro Contable;

u) Realizar servicios conexos directamente relacionados con el registro de
BdR, siempre que estén establecidos contractualmente con los usuarios
y sean compatibles con las funciones de CAVALI que se encuentren
contempladas en la Ley y el Reglamento;

v) Prestar el Servicio de Custodia, el mismo que incluye la liquidacién de
operaciones por encargo y el traspaso de valores.

w) Otras actividades contempladas en la Ley, el Reglamento, las normas
que dicte CONASEV.

Articulo 9°.- Suscripcién de convenios para facilitar la liquidaciéon

Las entidades con las que CAVALI suscriba convenios para facilitar la
liquidacion de operaciones con valores negociados en el mercado local e
internacional, deben cumplir las siguientes condiciones para efectos del
resguardo y proteccion del mercado local:

a) Estar sujetas a la supervisién y control de alguna autoridad competente y
contar con mecanismos de supervisidon permanente;

b) Contar con seguridad, eficiencia y automatizacion en la prestacién de sus
servicios, lo cual debera estar debidamente acreditado.

c) Contar con mecanismos para resguardar los valores registrados ante
cualquier proceso o reclamo judicial o gravamen por obligaciones de
responsabilidad de la entidad. Asimismo, las instituciones con las que se
suscriba convenios, deberan provenir de paises que cuenten con la debida
seguridad juridica.

d) Contar con la adecuada seguridad en caso de liquidacién, suspension de
pagos o0 quiebra de la entidad, asi como en casos de robos, extravios o
destruccion de los valores, lo cual sera debidamente acreditado.

CAVALI difundira con una anticipacién no inferior a diez (10) dias antes de su
suscripciéon o implementacién del servicio, lo que ocurra primero, y pondra en
conocimiento de sus Participantes y  CONASEV, respectivamente, la
informacion relativa a tales convenios a que se refiere el articulo 105 del
Reglamento, haciendo extensiva dicha obligacion a los convenios con
entidades constituidas en el pais encargadas del registro, custodia,
compensacion, liquidacion o transferencia de valores, que se suscriban con el
objeto de facilitar la liquidacién de operaciones con valores negociados en el
mercado local e internacional.
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CAPITULO II: DE LOS PARTICIPANTES

Articulo 1°.- Definicién (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 041-2015-
SMV/01)

Se denominan Participantes a todas aquellas personas juridicas, nacionales o
extranjeras, que cumpliendo con los requisitos establecidos en el presente
capitulo sean admitidos por CAVALI como tales, y accedan a los servicios
presentados por CAVALLI, a quienes les sera asignada una Cuenta Matriz.

Pueden calificar como Participantes de CAVALI, las siguientes personas
juridicas:

a.

@ ™o oo T

Agentes de Intermediacion.

Entidades bancarias y financieras.

Compaifiias de seguros y reaseguros.

Sociedades administradoras.

Sociedades administradoras de fondos de inversion.
Administradoras de Fondos de Pensiones.

Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores.

Entidades constituidas en el exterior que tengan por objeto social el registro,
custodia, compensacion, liquidacién o transferencia de valores.

a. El Ministerio de Economia y Finanzas

@ ™o o

El Banco Central de Reserva del Pert

Empresas de Factoring comprendidas en la Ley N° 26702 o registradas
ante la SBS, conforme al Reglamento de Factoring, Descuento y Empresas
de Factoring, aprobado por Resolucion SBS N° 4358-2015 o norma
sustitutoria.

Cajas Municipales de Ahorro y Crédito

Cajas Rurales de Ahorro y Crédito

Empresas de servicios fiduciarios

Sociedades Titulizadoras

Cajas Municipales de Crédito Popular

Entidades de Desarrollo para la Pequefa y Micro Empresa — Edpymes
Cooperativas de Ahorro y Crédito autorizadas a captar recursos del publico.
Fondo Mivivienda S.A.

Las entidades de crédito, entidades de valores, entidades de inversion y
entidades de seguros constituidas en el exterior a que se refiere el numeral
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2.2 del Reglamento de Bonos Soberanos, aprobado por el articulo 2 del
Decreto Supremo N° 96-2013-EF.

m. Otras personas juridicas que sean Participantes en los Mecanismos
Centralizados de Negociacion y Mecanismos Centralizados de Negociacion
de Deuda Publica e instrumentos derivados de éstos.

n. Otras personas juridicas que proponga CAVALI a la SMV, con la debida
sustentacion, para su aprobacion.

Articulo 2°.- Clases de Participantes (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV
N° 041-2015-SMV/01)

(Vigente desde el 28.06.07)

Los participantes se clasifican de la siguiente manera:
a. Participantes Directos

Son aquellos que acceden en forma directa a los servicios vinculados al
Registro Contable, y a los servicios de liquidacion de operaciones realizadas
en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas
o0 en los Mecanismos Centralizados de Negociacién de Deuda Publica y
otros sistemas de negociacion y registro de operaciones conducidos por las
Bolsas o0 no, previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la
Ley.

El Participante Directo dispondra de una Cuenta Matriz a su nombre, en la
que podra registrar valores de su propiedad y en tanto la legislacion que
regule su funcionamiento se lo permita, los de propiedad de otros Titulares.

Podran solicitar ser admitidos como Participantes Directos, las siguientes
instituciones:

1. Sociedades Agentes de Bolsa.

Sociedades Intermediarias de Valores.

Entidades Bancarias.

Entidades Financieras

Instituciones de Compensacion y Liquidacion de Valores.

o 0k W

Empresas extranjeras que tengan como objeto social el registro,
compensacion, liquidacion o transferencia de valores.

7. Otras personas juridicas que proponga CAVALI a la SMV, con la debida
sustentacion.

Pueden ser Participantes Directos solo en el Sistema de Liquidacion de
Valores de Deuda Publica, las demas entidades senaladas en el articulo 1°
del presente Capitulo que a su vez sean responsables de la negociacion en
los mecanismos centralizados de negociacidn para valores de deuda publica
e instrumentos derivados de éstos, segun corresponda.

b. Participantes Indirectos
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Son aquellos que si bien acceden en forma directa a los servicios vinculados
al Registro Contable regulados en el Capitulo Del Registro Contable,
necesariamente deben recurrir a un Participante Directo para acceder a los
servicios de Liquidacion de fondos y valores.

El Participante Indirecto dispondra de una Cuenta Matriz a su nombre, en la
que podra registrar valores de su propiedad y en tanto la legislacion que
regule su funcionamiento se lo permita, los de propiedad de otros Titulares.

Pueden ser Participantes Indirectos todas las personas juridicas
mencionadas en el articulo 1° del presente Capitulo, siempre y cuando no
sean Participantes Directos. Dentro de esta categoria se encuentran los
Participantes Indirectos Especiales, quienes unicamente acceden al servicio
de registro de titulos valores distintos de los valores mobiliarios, de
contenido crediticio, y originados en la venta de bienes o prestacion de
servicios no financieros.

Las empresas de factoring no comprendidas en el ambito de la Ley N°
26702 y registradas ante la SBS, solo pueden ser Participantes Indirectos
Especiales.

Articulo 3°.- Proceso de admisién (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV
N° 041-2015-SMV/01)

Las personas juridicas, nacionales o extranjeras, comprendidas en el articulo
1°, que deseen ser admitidas como Participantes Directos o Indirectos, deberan
presentar a CAVALI, para su aprobacion, los siguientes documentos:

a.

Solicitud de admision suscrita por el representante legal o apoderado con
poderes suficientes de representacion de la persona juridica (Anexo 1 de la
Disposicion Vinculada N° 01).

Vigencia de poder otorgada a favor del representante legal o apoderado que
firma la solicitud de admision, emitida por Registros Publicos, con una
antigledad no mayor a treinta (30) dias calendario. En el caso de personas
juridicas extranjeras deberan inscribir los poderes de sus representantes
legales en los Registros Publicos del Peru.

Copia simple del documento de identidad del representante legal o
apoderado.

Copia literal de la constancia de inscripcion en Registros Publicos del Peru
o entidad similar en caso de ser extranjero.

Copia simple de la resolucion mediante la cual su 6rgano supervisor le
otorgd la autorizacién de funcionamiento o acto similar, segun corresponda.

Copia simple de los Estados Financieros Auditados al cierre del ultimo
ejercicio, remitidos a su organo supervisor y, en los casos en que sus
respectivas autoridades supervisoras asi lo exijan, la clasificacién de riesgo
otorgada por una empresa especializada. Se debera adjuntar el analisis de
sus ratios financieros patrimoniales, los cuales deberan contar con la
opinion favorable de los auditores externos.
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Para el caso de postulantes constituidos dentro del ejercicio fiscal de
presentacion de su solicitud de admision, la informacion financiera a que se
refiere el parrafo precedente, podra ser la de su constitucion social o el
ultimo estado trimestral disponible, segun corresponda.

Declaracion Jurada de que se cumplen los requisitos exigidos para ser
Participantes en lo que se refiere a los aspectos operativos e informaticos
(Anexo 3 de la Disposicion Vinculada N° 1).

Declaracion Jurada de cumplimiento de la Normativa FATCA, en
concordancia con la normativa peruana, suscrita por el representante legal
o apoderado con poderes suficientes de representacion de la persona
juridica, adjuntando obligatoriamente los documentos que éstas sefalen
(Anexo 5 de la Disposicion Vinculada N° 01).

Ficha de Registro de Firmas acreditando a las personas autorizadas ante
CAVALI, debidamente completada y suscrita por el representante legal, de
acuerdo a lo sefalado en la Disposicion Vinculada N° 03. Se deberan
adjuntar los poderes de representacion de quienes se encuentran en el
Registro de Firmas como personas autorizadas ante CAVALI.

Declaracion Jurada de que los directores y gerentes del Participante
cumplen con el criterio de idoneidad moral (Anexo 6 de la Disposicion
Vinculada N° 01).

Para el caso de las personas juridicas extranjeras, ademas de los documentos
sefalados precedentemente, deberan presentar lo siguiente:

a.

Declaracion Jurada suscrita por el representante legal o apoderado con
poderes suficientes, en la que sefiale su sometimiento a la jurisdicciéon
peruana, por lo que de presentarse algun conflicto sera resuelto en los
tribunales nacionales.

Comunicacion de 6rgano supervisor del postulante extranjero, que sefale la
vigencia de la autorizacion de funcionamiento del postulante y la indicacion
de que es el encargado de regular las actividades del mismo.

Informe legal suscrito por un estudio de abogados externo, que senale a
satisfaccion de CAVALI, entre otras cosas, que los acuerdos celebrados por
el postulante extranjero son validos en la jurisdiccidn de su pais de origen o
en otras jurisdicciones extranjeras donde el postulante extranjero se pueda
encontrar. El contenido minimo del informe se detalla en el Anexo 4 de la
Disposicién Vinculada N° 01.

Comunicacion designando a una persona de contacto en Peru, indicando
sus datos y domicilio, quien podra pedir informacion a CAVALI o se le
informara sobre el proceso de admision.

Los documentos presentados por postulantes extranjeros deberan contar con
las correspondientes legalizaciones consulares y del Ministerio de Relaciones
Exteriores del Peru, asi como con la debida traduccion oficial al idioma espafiol.
En el caso de los Estados Financieros, estos deberan ser presentados en
dolares americanos, indicando el tipo de cambio utilizado para la conversién y
la fecha en que se realizd, de ser el caso. Si el postulante extranjero procede
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de un pais que emplee la apostilla de La Haya, se aceptaran los documentos
apostillados.

Para el caso de las Empresas de Factoring no comprendidas en la Ley N°
26702, a fin de que sean admitidas como Participantes Indirectos Especiales,
deberan cumplir los siguientes requisitos:

a.

Solicitud de admisién suscrita por el representante legal o apoderado
con poderes suficientes de representacion de la persona juridica (Anexo
1 de la Disposicion Vinculada N° 01).Tratdndose de Empresas de
Factoring constituidas fuera del pais deberan indicar un domicilio
ubicado en el territorio nacional y el nombre de la persona de contacto
en Peru, quien podra pedir informacion a CAVALI o se le informara
sobre el proceso de admision.

Vigencia de poder otorgada a favor del representante legal o apoderado
que firma la solicitud de admision, emitida por Registros Publicos, con
una antigledad no mayor a treinta (30) dias calendario. En el caso de
personas juridicas extranjeras debera presentar vigencia de poder o
documento similar del representante legal o apoderado que firma la
solicitud de admision, emitido por una entidad de su pais similar a los
Registros Publicos del Peru.

Copia simple del documento de identidad del representante legal o
apoderado.

. Copia literal de la constancia de inscripcién de la entidad en Registros

Publicos del Peru o entidad similar en caso de ser extranjero.

Copia simple de la constancia de inscripcién correspondiente en el
Registro de Empresas de Factoring no comprendidas en el ambito de la
Ley N° 26702, la cual es emitida por la SBS.

Copia simple de los Estados Financieros al cierre del ultimo semestre.

Para el caso de postulantes constituidos dentro del ejercicio fiscal de
presentacion de su solicitud de admision, la informacién financiera a que
se refiere el parrafo precedente, podra ser la de su constitucién social o
el ultimo estado trimestral disponible, segun corresponda.

Declaracion Jurada de que se cumplen los requisitos exigidos para ser
Participantes en lo que se refiere a los aspectos operativos e
informaticos (Anexo 3-A de la Disposicion Vinculada N° 1), segun
corresponda.

. Declaracion Jurada de cumplimiento de la Normativa FATCA, en

concordancia con la normativa peruana, suscrita por el representante
legal o apoderado con poderes suficientes de representacién de la
persona juridica, adjuntando obligatoriamente los documentos que éstas
sefialen (Anexo 5 de la Disposicion Vinculada N° 01).

Declaracion Jurada de que los directores y gerentes del Participante
cumplen con el criterio de idoneidad moral (Anexo 6 de la Disposicion
Vinculada N° 01).
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j- Ficha de Registro de Firmas acreditando a las personas autorizadas
ante CAVALI, debidamente completada y suscrita por el representante
legal, de acuerdo a lo sefalado en la Disposicion Vinculada N° 03. Se
deberan adjuntar los poderes de representacion de quienes se
encuentran en el Registro de Firmas como personas autorizadas ante
CAVALL.

k. (En el caso de ser extranjero) Declaracion Jurada suscrita por el
representante legal o apoderado con poderes suficientes, en la que
sefale su sometimiento a la jurisdiccion peruana.

I.  Denominacion del érgano supervisor del postulante extranjero, de ser el
caso.

CAVALI se encuentra facultada a solicitar a los postulantes informacion
adicional que se considere relevante para el cumplimiento del proceso de
admision. Asimismo, CAVALI podra requerir garantias otorgadas por alguna
entidad financiera u otra similar, cuyo tipo y monto considere necesarios, a fin
de resguardar el cumplimiento de las obligaciones contractuales vy
reglamentarias que asumira el postulante en virtud a su admision como
Participante.

CAVALI dispone de un plazo maximo de treinta (30) dias, contados a partir de
la fecha de presentacion de la respectiva solicitud, para evaluar la misma, y en
caso ésta sea satisfactoria, aprobarla.

De observarse el incumplimiento de alguno de los requisitos sefialados durante
el plazo de evaluacion, CAVALI requerira por escrito al postulante la
subsanacién correspondiente, otorgandole un plazo maximo de diez (10) dias,
suspendiéndose el plazo anteriormente indicado hasta la regularizacién
respectiva. Transcurrido el mencionado plazo y de no recibirse el descargo
referido, la solicitud quedara sin efecto.

Para que el postulante formalice su admision como Participante, debera
realizar lo siguiente:

a. Suscribir con CAVALI el respectivo Contrato de Servicios.

b. Efectuar los pagos a los que se encuentre sujeto, de acuerdo con la
estructura de tarifas vigente a la fecha de suscripcion del Contrato,
gue se encuentren reguladas en el Capitulo De las Tarifas.

c. Constituir los aportes directos al Fondo o margenes de garantia,
segun corresponda, de acuerdo a lo previsto en el Reglamento
Interno y la normativa que sea exigible a los Participantes Directos
para poder operar como tales.

Dentro de los tres (3) dias siguientes de haber cumplido con lo mencionado
anteriormente, el Participante sera registrado en CAVALI, procediéndose a
difundir al mercado su ingreso, a través de los siguientes medios:

a. Comunicacion a los Participantes.
b. Comunicacion a la SMV.
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c. Comunicaciéon a la Entidad Administradora del Mecanismo Centralizado
de Negociacién en el que participe, de ser el caso.

d. Aviso en la pagina web de CAVALI.

Articulo 4°.- Derechos (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 041-2015-
SMV/01)

Luego de ser admitido y registrado, el Participante Directo e Indirecto gozara,
ademas de los derechos mencionados en la Ley y el Reglamento, de lo
siguiente:

a.
b.

Asignacién de una Cuenta Matriz, al dia siguiente de realizado el registro.

Capacitacion por parte de CAVALI al personal designado por el Participante
para el manejo del Sistema, al dia siguiente de realizado el registro.

Acceso a la informaciéon sobre los Valores Anotados en Cuenta en su
Cuenta Matriz, a través de los mecanismos de envio de informacion
establecidos por CAVALI.

Solicitar a CAVALI certificaciones respecto a su condicién de Participante y
de las inscripciones, anotaciones, pagos y cualquier otro acto que realice en
el ejercicio de sus funciones, que se encuentren comprendidos en los
servicios de informacién establecidos en el Capitulo De los Servicios de
Informacién del Reglamento Interno.

El registro por parte de CAVALI de los eventos corporativos anunciados por
el Emisor, respecto de los Valores Anotados en Cuenta, de propiedad de los
Titulares registrados en su Cuenta Matriz.

Recibir, en el dia de pago anunciado por el Emisor, todos los derechos y
eventos corporativos que CAVALI procese en relacion a los valores emitidos
por oferta publica. En el caso de valores emitidos por oferta privada, el pago
sera realizado por CAVALI siempre que el Emisor se lo hubiera encargado.

El registro por parte de CAVALI, de todo hecho o acto que le sea
comunicado por el Participante, que afecte los Valores Anotados en Cuenta,
de propiedad de los Titulares registrados en su Cuenta Matriz.

Atencidon de las consultas que realice respecto a materias vinculadas al
objeto social de CAVALI.

Ser comunicado oportunamente sobre toda modificacion al Reglamento
Interno y a sus Disposiciones Vinculadas.

Acceder al servicio de transferencia de valores libre de pago con Valores
Anotados en Cuenta no registrados en los mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las bolsas, y con otros valores, cuando lo
permitan la normativa aplicable a éstos y la normativa que regula las
actividades del Participante.
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Los Participantes Indirectos Especiales tendran los mismos derechos
senalados precedentemente, excepto el indicado en el literal e). En el caso de
lo dispuesto en el literal f) cuando se mencione al Emisor debera entenderse
como el obligado al pago de los derechos que otorga el titulo valor anotado en
cuenta.

Los Participantes Directos tendran ademas de los derechos sehalados
anteriormente, el derecho de acceder a los servicios de compensacion vy
liquidacion de las operaciones que realicen en los mecanismos centralizados
de negociacion o fuera de ellos; y el derecho a acceder al servicio de
administracién y control de garantias.”

Articulo 5°.- Obligaciones (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 041-
2015-SMV/01)

Luego de ser admitido y registrado, el Participante Directo o Indirecto debera
cumplir, ademas de las obligaciones mencionadas en la Ley y el Reglamento,
con lo siguiente:

a. Informar de todo acto o hecho que modifique su denominacion social, asi
como su estructura societaria, tales como cambio de gerentes,
representantes legales, apoderados, liquidadores o funcionario equivalente
que cuenten con las facultades de enviar y recibir informacion de CAVALLI,
en un plazo que no debera exceder de los tres (03) dias de tomado el
acuerdo.

b. Constatar la identidad y capacidad legal de los Titulares que los contraten y
se registren en su Cuenta Matriz.

Entregar informacion veraz, completa, vigente y suficiente a CAVALL.

Mantener actualizados en forma permanente los datos consignados en el
RUT de los Titulares de sus respectivas Cuentas y de la informacién
entregada a CAVALI conforme a los procedimientos establecidos en el
Capitulo Del Registro Contable del Reglamento Interno, siendo el
Participante responsable frente a CAVALI y terceros, por toda omision,
inexactitud, falta de veracidad o de actualizacion de la informacion
presentada y por las consecuencias que de ello se deriven.

e. Unificar los codigos RUT de sus clientes que se encuentren duplicados en
el Registro Unico de Titulares, conforme a lo establecido en el Capitulo del
Registro Contable.

f.  Retribuir puntualmente a CAVALI por los servicios prestados de acuerdo a
las tarifas y procedimientos establecidos en el Capitulo De las Tarifas del
Reglamento Interno.

g. Mantener actualizado el registro de firmas de personas autorizadas que se
encuentren facultadas para actuar ante CAVALI en representacion del
Participante.

h. Presentar a CAVALI, cuando ésta lo solicite, la documentacion
sustentatoria de todo registro, operacion o acto realizado en cumplimiento
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de sus funciones. Dicha documentacion sustentatoria debera mantenerse
por un periodo minimo de diez (10) anos. Si durante dicho periodo se
promueve una accion judicial que cuestione dicho registro, operacion o
acto, la obligacion persiste en tanto dure el proceso.

Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de indole técnica,
operativa y de infraestructura, que CAVALI razonablemente estime
conveniente solicitar, en salvaguarda de los intereses del mercado.

Presentar la informacion requerida por CAVALI para su evaluacion como
Participante.

Enviar a CAVALI, toda la documentacién que sustente la solicitud de
inscripcion de gravamenes o derechos, bajo su responsabilidad, a mas
tardar al dia siguiente de conocido el hecho.

Mantener bajo reserva la informacion contenida en su Cuenta Matriz y a la
que tiene acceso a través del Sistema. Dicha informacion y datos no
podran ser vendidos, comercializados, distribuidos o ser objeto de difusién
publica, en forma alguna. Asimismo, se encuentra prohibida su
reproduccion o utilizacién, para fines distintos a los previstos por la
reglamentacién de la materia respecto de los servicios que presta el
Participante. Es en especial, responsable de cualquier efecto derivado de
actos y decisiones que realice o tome sobre la base de informacién recibida
a través del acceso al Sistema.

CAVALI podra efectuar las auditorias que considere convenientes en los
Sistemas del Participante a los efectos del control de lo estipulado en el
presente literal. CAVALI se reserva el derecho de suspender la prestacion
del servicio al Participante en caso los resultados de las auditorias revelen
algun incumplimiento del presente literal.

Suscribir un contrato con los Titulares cuyos valores registre en su Cuenta
Matriz, en mérito a lo dispuesto por el articulo 222° de la Ley, en el que
debera constar como minimo el derecho de los mismos a lo siguiente:

1. Recibir toda la informacién concerniente a los Valores Anotados en
Cuenta registrados en la Cuenta Matriz del Participante, asi como, de la
realizacidn de todo evento corporativo o situacion extraordinaria a que
pudiera tener derecho el Titular.

2. Traspasar sus valores a la Cuenta Matriz de un Participante o a la
Cuenta de Emisores, conforme a lo requerido por los Titulares, dentro de
los plazos senalados en el Capitulo De las Cuentas del Reglamento
Interno.

3. Recibir oportunamente los fondos provenientes de algun proceso
corporativo o situacién extraordinaria, siempre que el Emisor haya
cumplido en los plazos establecidos con poner a disposiciéon de CAVALI
los fondos necesarios para el cumplimiento oportuno de los Pagos.

4. Que se traslade a CAVALI los datos proporcionados por los Titulares,
para la actualizacion del Registro Unico de Titulares.
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Recibir un trato equitativo y no discriminatorio.

Que la informacién sobre sus datos personales, valores, transacciones o
cualquier otra informacién de éste, a la que el Participante tenga acceso,
se mantenga en reserva y no sea utilizada para fines ajenos a aquellos
para los cuales fue proporcionada, salvo expresa autorizacién del Titular,
esto de conformidad a la regulacion vigente sobre proteccion de datos
personales.

7. Recibir informaciéon sobre cualquier modificacion respecto de los
responsables del manejo de sus valores y de los cambios domiciliarios y
telefénicos que se sucedan.

8. Recibir informacion oportunamente sobre las modificaciones que se
produzcan en el mercado, en aspectos reglamentarios, en estructuras
tarifarias y de cualquier otro acto o hecho que los afecten.

Realizar pruebas por lo menos una vez al afo de los planes de
contingencia informaticos y operativos, teniendo CAVALI acceso a los
resultados de dichas pruebas.

Cumplir con la observancia de las Normas o Codigos de Conducta que le
son exigibles de acuerdo a la normativa que le resulte aplicable.

Mantener informados a sus Titulares de los alcances de los servicios
descritos en el Reglamento Interno, asi como proporcionarles toda la
informacion relativa a los mismos, en lo que corresponda.

Verificar la autenticidad e integridad de los Valores Anotados en Cuenta
que entregue a CAVALI para su incorporacion al Registro Contable,
responsabilizandose por éstos ante CAVALI, hasta el perfeccionamiento
del registro. Asimismo, el Participante se obliga a informar a sus Titulares
que solo podran transferir tales valores una vez perfeccionada la
incorporacion, en cuyo caso los valores de que se trate apareceran en la
cuenta respectiva como “disponibles”.

Responsabilizarse por la autenticidad, veracidad y vigencia de las
instrucciones y 6rdenes que reciban de sus Titulares respecto de los
Valores Anotados en Cuenta de propiedad de los mismos, asi como de la
capacidad y autoridad de los representantes de los Titulares, que a nombre
de ellos cursen las instrucciones y 6rdenes.

Responsabilizarse por la autenticidad, veracidad y vigencia de la
documentacion presentada a CAVALI, para el registro de cambios de
titularidad e inscripcion de Afectaciones, los cuales se regulan en las
disposiciones dictadas en el Capitulo Del Registro Contable del
Reglamento Interno.

Efectuar la devolucién de cualquier suma de dinero que pudiera haber sido
entregada en exceso a la proporcion que le corresponda a los titulares por
concepto de los Pagos de beneficios de Valores cuyos Emisores hayan
suscrito contrato con CAVALI, o como consecuencia de recibir el servicio
de la cuenta que CAVALI mantiene en otros depdsitos del exterior. Esta
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obligacion se mantiene cuando la entrega en exceso se haya producido por
error no atribuible a CAVALI.

En los casos en que los Pagos excedan la proporcion que corresponda,
CAVALI tendra un plazo maximo de hasta (3) dias desde la fecha de pago,
para requerir por escrito al Participante la devolucion, debiendo éste en un
plazo maximo de dos (2) dias de ser requerido, efectuar la devolucién de la
suma de dinero entregada en exceso.

En caso la entrega en exceso se deba a un error de CAVALI, el
Participante brindara sus mejores oficios y facilidades a CAVALI, para la
recuperacion de la suma de dinero entregada en exceso.

Para el caso de los Participantes Indirectos Especiales, la devolucién se
dara en caso se le haya entregado un pago en exceso producto de la
cancelacién de los titulos valores distintos de los valores mobiliarios, de
contenido crediticio. lgualmente deberan realizar la devolucion otros
participantes que tengan registrados en su cuenta matriz este tipo de titulos
valores.

En el caso de valores emitidos por Emisores con contrato suscrito con
CAVALI, o en el caso de recibir el servicio de la cuenta que CAVALI
mantiene en otros depdsitos del exterior, el Participante debera verificar y
revisar que los valores entregados, por todo concepto, por CAVALI, se
encuentran de acuerdo a las autorizaciones, solicitudes y tenencia de
valores, siendo responsables de la devolucién inmediata a CAVALI de los
valores que se le hubiese entregado en exceso, mas los beneficios
respectivos, de ser el caso, en la medida que CAVALI notifique al
Participante la devolucién en el plazo maximo de tres (3) dias. Esta
obligacion se mantiene cuando la entrega en exceso de valores se haya
producido por error no atribuible a CAVALI.

En este sentido, una vez notificado el Participante, CAVALI procedera con
la regularizacion de inmediato en la Cuenta del Titular y Cuenta Matriz
correspondiente, mediante los cargos correspondientes en dichas cuentas
detrayendo el exceso de los valores acreditados. En caso los referidos
valores no se encuentren disponibles, el Participante se obliga a restituir, a
su costo, la cantidad de valores correspondiente mas los beneficios
respectivos, de ser el caso; lo cual debera ser acreditado en su Cuenta
Matriz en un plazo que no excedera de quince (15) dias de recibida la
notificacién de CAVALI.

Transcurrido el plazo con que cuenta CAVALI para la mencionada
notificacién al Participante y si los valores en reclamo se encontraran en
calidad de disponibles en su Cuenta Matriz, se procedera de acuerdo a lo
sefalado en el parrafo anterior. En caso la entrega en exceso de valores se
deba a un error de CAVALI, o en caso el Participante no cuente con los
valores en calidad de disponibles, éste ultimo brindara sus mejores oficios y
facilidades a CAVALI, para la recuperacion de los valores entregados en
exceso.
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aa.

bb.

CC.

En los casos en que los custodios u otros depdsitos del exterior apliquen
cargos en las cuentas que CAVALI mantiene en dichas entidades, en
mérito a la normativa que los rige, como consecuencia del procesamiento
de eventos corporativos u otros procesos, respecto de valores extranjeros
registrados en dichas cuentas, CAVALI procedera a solicitar al Participante
el respectivo reembolso, quedando éste obligado a realizar el pago
correspondiente en un plazo de 3 dias utiles de solicitado, sin perjuicio de
la facultad de éstos ultimos de repetir contra los titulares finales de dichos
valores.

En caso los Participantes no cumplan con realizar el reembolso a CAVALI,
ésta podra iniciar las acciones de cobro que le faculta la normativa legal
vigente.

Entregar de inmediato a los Titulares registrados en su Cuenta Matriz, los
Pagos recibidos por parte de CAVALI, siendo responsables de la oportuna
entrega.

Devolver oportunamente a CAVALI, mediante cheques o depdsitos en
cuenta, los dividendos u otros beneficios, que no hubieran sido recogidos
por los Titulares o beneficiarios.

Responsabilizarse del correcto uso, custodia, seguridad, manejo y
confidencialidad de las claves de acceso asignadas por CAVALI para su
acceso al Sistema, lo cual incluye pero no limita la obligacién de modificar
periddicamente dichas claves de acceso desde sus propios terminales. En
consecuencia, y salvo casos en que se demuestre la responsabilidad de
CAVALLI, toda accion realizada por el Participante, en la que se utilice la
clave de acceso asignada a éste, sera considerada sin excepcion como un
acto realizado por el Participante, siendo de su total responsabilidad los
dafos y perjuicios propios y/o a terceros, que la inobservancia de esta
obligacion pudiera originar.

En caso el Participante, de acuerdo a la legislacion que le resulte aplicable,
sea sujeto obligado a cumplir las Normas para la Prevencion del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, debe implementar politicas y
procedimientos que tengan por objeto prevenir este delito.

En el caso de utilizar los medios que CAVALI le facilite para administrar
directamente sus cuentas de usuarios, el Participante asume total
responsabilidad por este hecho.

En el caso de valores de deuda publica, los Participantes deberan informar
a CAVALI sobre la cantidad y tipo de Bonos Soberanos que se encuentren
con afectacion o que estén custodiados en garantia como subyacentes de
otros instrumentos financieros y que se encuentren registrados en su
Cuenta Matriz.

Informar a CAVALLI, a través de la Declaracion Jurada de Cumplimiento de
la Normativa FATCA (Anexo 5 de la Disposicién Vinculada N° 01) cualquier
cambio de circunstancias que afecten el cumplimiento de dicha normativa,
en concordancia con la normativa peruana.
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dd. Para el caso de Administradoras de Fondos de Pensiones, deberan cumplir
con actualizar los datos personales de sus afiliados cuando se trate de
Bonos de Reconocimiento.

Los Participantes Indirectos Especiales tendran las obligaciones sefaladas
precedentemente, excepto las indicadas en el literal u), v), x), bb), y dd).

Los Participantes Directos tendran, ademas de las obligaciones sefaladas para
los Participantes Indirectos, las siguientes:

ee. Para el caso de Participantes Directos que liquidan operaciones realizadas
en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las
Bolsas, deberan efectuar los aportes directos al Fondo conforme a lo
propuesto por CAVALI, y aprobado por la SMV, dentro de los plazos vy
condiciones que se establezcan.

ff. Cumplir con la entrega de fondos o valores, segun sea el caso, de acuerdo
a las obligaciones contraidas dentro o fuera de los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas.

gg. Para el caso de Participantes Directos que liquidan operaciones bursatiles
y operaciones realizadas con valores emitidos por el Gobierno Nacional asi
como por el BCRP en los mecanismos centralizados de negociacion y
registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere el articulo
49° de la Ley, éstos deberan constituir y mantener el Importe Minimo de
Cobertura (IMC).

En caso un Participante forme parte de un SLV administrado por CAVALI,
debera ademas cumplir las obligaciones establecidas en la normativa
aplicable a los SLV, en su calidad de Participante del SLV.

Articulo 6°.- Evaluacién a participantes (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 041-2015-SMV/01)

CAVALI controlara el cumplimiento por parte de los Participantes de los
requisitos que le son exigidos para actuar como tal al momento de su
incorporacion; para lo cual evaluara anualmente si los mismos cuentan con la
capacidad financiera, econdmica, informatica y operativa.

Para dicho efecto los Participantes deberan remitir a CAVALL:

a. Informe anual emitido por una empresa auditora independiente referido
al cumplimiento de su capacidad operativa e informatica o, en el caso de
ser un Agente de Intermediacion autorizado por la SMV, copia del
Informe Anual de Cumplimiento presentado ante la SMV.

b. Copia de sus Estados Financieros Auditados para acreditar su
capacidad financiera. El Participante no necesitara remitir a CAVALI
para su evaluacion, sus estados financieros auditados, cuando éstos los
hubiera remitido a su autoridad supervisora y son de publico
conocimiento.



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

c. En caso el Participante esté obligado al cumplimiento de las Normas
para la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, de acuerdo a la legislacién que le resulte aplicable, debera
remitir copia del Informe Independiente de Cumplimiento Anual emitido
por la empresa auditora externa independiente sobre la evaluacion y
cumplimiento de las Normas del Sistema de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Los informes deberan ser enviados a CAVALLI, en forma fisica y/o electrénica, a
mas tardar hasta el 30 de abril de cada ejercicio.

En el caso de las Entidades Extranjeras seran enviados a CAVALI en un plazo
no mayor de cuatro (04) meses, contados a partir del término de su ejercicio
fiscal.

En el caso de los Participantes Indirectos Especiales que sean Empresas de
Factoring no comprendidas en el ambito de la Ley N° 26702, deberan remitir a
CAVALI copia simple de la informacidon que éstas se encuentran obligadas a
presentar a la SBS, de conformidad con el Reglamento de Factoring,
Descuento y Empresas de Factoring, en lo que se refiere a la informacion
financiera semestral, asi como una actualizacién de la declaracion jurada que
sefale que cumple los requisitos de indole operativo e informatico exigidos a
los Participantes (Anexo 3_A de la Disposicion Vinculada N° 1)

CAVALI podra otorgar un plazo adicional de diez (10) dias para la presentacién
de la informacion ante la solicitud debidamente sustentada del Participante, la
cual debera ser presentada al menos con cinco (05) dias de anticipacién al
vencimiento del plazo de presentacion.

En caso el informe correspondiente no se encuentre conforme al requerimiento
de CAVALI, ésta remitira sus observaciones al Participante para que las
subsane dentro de un plazo maximo de tres (3) meses. De no haber
subsanacién dentro de dicho plazo, CAVALI comunicara dicho hecho a la SMV
y coordinara con ella, a efectos de que evalue la imposicién de una sancion al
Participante.

CAVALI se encuentra facultada a solicitar a sus Participantes informacion
adicional que se considere relevante para el cumplimiento del proceso de
evaluacion. Asimismo, CAVALI podra realizar en el afio al menos una visita a
los Participantes con el fin de verificar el cumplimiento de sus capacidades.

Articulo 7°.- Suspension de calidad de participante (ARTICULO
MODIFICADO POR RSMV N° 041-2015-SMV/01)

La condicion de Participante se suspende por los siguientes motivos:

a. Suspension de la respectiva autorizacion de funcionamiento por parte de
Su ente supervisor

b. Suspensién por parte de CAVALI, por la inobservancia de las
obligaciones del Reglamento Interno y sus respectivas Disposiciones
Vinculadas. CAVALI comunicara a la SMV y al mercado de dicha
suspension, al dia siguiente de haber sido resuelta la misma.
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En ambos casos, sin perjuicio de producirse la suspension, el Participante
debera cumplir con las obligaciones que hubiere contraido con anterioridad a la
fecha de suspension, dentro de los plazos pactados.

Durante el periodo de suspension, el Participante debera realizar las
actividades que se describen seguidamente, para lo cual su representante legal
debera designar como maximo a dos (02) funcionarios responsables de la
suscripciéon de toda comunicacién que se remita a CAVALL.

1. Liquidacion de operaciones realizadas dentro y fuera de mecanismos
centralizados de negociacion, que hayan sido pactadas previamente a la
suspension.

2. Entrega de garantias exigidas por CAVALI para el caso de las operaciones
de reporte y préstamo de valores, que hayan sido pactadas previamente a
la suspension.

3. Realizacién de traspasos de Valores Anotadas en Cuenta, a otra Cuenta
Matriz o Cuenta de Emisor. En caso de demora o negativa injustificada por
parte del Participante, los Titulares perjudicados podran alcanzar sus
reclamos directamente a CAVALI o a través del Participante destino.

4. Atencién a consultas de Titulares sobre los Valores Anotados en Cuenta
registrados en su Cuenta Matriz y sobre los beneficios que fueran
entregados durante el periodo de duracion de la suspension.

5. Dar curso a solicitudes de levantamientos de Afectacion que les fuera
solicitada, debiendo presentar a CAVALI, en tales casos, su solicitud
acompanfnada de la instruccién de levantamiento de Afectacion por parte del
acreedor o benéeficiario, cuya firma debera estar notarialmente legalizada.

6. Dar curso a solicitudes de cambios de titularidad de los Valores Anotados
en Cuenta registrados en su Cuenta Matriz que le fueran solicitados. Los
documentos que se presenten a CAVALI, asi como la(s) firmas de los
beneficiarios, deberan estar legalizados notarialmente.

7. Entregar oportunamente a sus Titulares, los Pagos correspondientes a
beneficios en efectivo, redenciones y amortizaciones cuya entrega haya
sido encargada a CAVALI, por parte de los Emisores.

8. Informar oportunamente a sus Titulares sobre los eventos corporativos y/o
situaciones extraordinarias que los afecten.

9. Entregar a sus Titulares la informacion que obra en el Registro Contable
de CAVALI a solicitud de éstos.

10. Actualizar los datos de sus Titulares contenidos en el RUT.
11. Realizar envios y retiros de OVAC.

12. Todo aquel servicio, actividad, o funcion que hubiere asumido con
anterioridad a la fecha de la suspension, previa consulta a la SMV.

Para el cumplimento de tales obligaciones CAVALI proporcionara el acceso al
Sistema y la informacién que requiera, segun sea el caso.

36



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

Asimismo, el Participante suspendido no podra realizar las siguientes
funciones:

1. Cambio de forma de representacién de titulos a anotacion en cuenta y
viceversa.

2. Inscribir nuevos valores, a excepcion de los que se inscriban por efectos de
un Cambio de Titularidad.

3. Recibir traspasos de valores, con excepcion de aquellos destinados al
cumplimiento de sus obligaciones de liquidacién o entrega de garantias.

4. Asignar nuevos cédigos en el RUT.
5. Solicitar a CAVALI la Afectaciéon de valores.

6. No podra asumir nuevas funciones u obligaciones con posterioridad a la
fecha de la suspension.

Articulo 8°.- Pérdida de Ila calidad de Participante (ARTICULO
MODIFICADO POR RSMV N° 041-2015-SMV/01)

La condicion de Participante se pierde por los siguientes motivos:

a. Cancelacion o revocacion de la respectiva autorizacion de
funcionamiento por parte del ente supervisor.

En caso del Participante Indirecto Especial la pérdida de su calidad
como Participante se produce por la cancelacion de su inscripcion en el
Registro de empresas de factoring no comprendidas en el ambito de la
Ley N° 26702 siempre que la cancelacién de su inscripcion en el referido
registro no se deba a su adecuacion como empresa de factoring
comprendida en el ambito de Ley N° 26702.

b. Por disposicion de CAVALI, en caso de inobservancia reiterada de las
obligaciones del Reglamento Interno y sus respectivas Disposiciones
Vinculadas. En este caso, CAVALI comunicara a la SMV y al mercado de
tal hecho, al dia siguiente de resuelta la pérdida de la condicion de
Participante.

En caso el participante sea sancionado con la pérdida de su calidad de
Participante, el contrato de servicios correspondiente sera resuelto en virtud de
la clausula de resolucion automatica pactada en el mismo.

Sin perjuicio de producirse la pérdida de la condicion de Participante, éste
debera cumplir con sus obligaciones que hubiere contraido con anterioridad a
la fecha de entrada en vigencia de dicha resolucion, dentro de los plazos
pactados.

Determinada la pérdida de la condicion de Participante y hasta que no se
produzca el traspaso masivo de valores a la Cuenta Matriz del Participante que
se designe como encargado de los valores registrados en la Cuenta Matriz del
Participante sancionado, el representante legal de éste debera designar como
maximo a dos (2) funcionarios responsables de la suscripcion de toda

37



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

comunicacioén que se remita a CAVALI a fin de realizar las actividades que se
describen en el articulo precedente, con excepcidon de la seialada en el
numeral 6.

En tal caso, los Titulares o beneficiarios deberan optar por solicitar el traspaso
de los respectivos valores a otra Cuenta Matriz, en forma previa a su solicitud
de cambio de titularidad.

Para el cumplimiento de dichas obligaciones, CAVALI le proporcionara el
acceso al Sistema y la informacion que requiera, segun sea el caso.

Asimismo, el Participante sancionado no podra realizar las funciones sefaladas
en el ultimo parrafo del articulo 8°.

Articulo 9°.- De la Informacion y Documentacién (ARTICULO MODIFICADO
POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Toda la informacion y documentacién que el Participante presente a CAVALI
tendra caracter de declaracion jurada, responsabilizandose por los dafos y
perjuicios que genere la falsedad o el error de la informacién y/o
documentacion proporcionada, sin perjuicio de las acciones penales a que
hubiere lugar.

Asimismo, si en la evaluacion de los documentos presentados para obtener la
admision como Participante de CAVALI, se determinen indicios de la posible
comision de un delito se procedera a informar a las instancias
correspondientes.

Articulo 10°.- Del Registro de Firmas (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

El Participante debe designar a las personas que se encuentren autorizadas
para actuar en su representacion ante CAVALI, con la indicacién de los
tramites a que se encuentran facultados a realizar. Para tal efecto el
Participante debera completar el formato de Registro de Firmas, que CAVALI le
proporcionara y adjuntar la documentacion respectiva, de acuerdo a lo
sefalado en la Disposicion Vinculada N° 03.

CAVALI realizara la evaluacion del Registro de Firmas presentado en el plazo
de cinco (5) dias contados a partir del dia siguiente de su presentacion. De
mediar alguna observacion, CAVALI la pondra en conocimiento del Participante
para que sea subsanada en el plazo maximo de treinta (30) dias calendario.
Vencido este plazo y de no haberse subsanado las observaciones, el
procedimiento iniciado para el Registro de Firmas quedara sin efecto. Si no
media observacion, CAVALI aprobara el Registro de Firmas del Participante.

El representante legal del Participante o su apoderado con poder suficiente
podra sustituir a las personas autorizadas en el Registro de Firmas, o podra
incorporar nuevas personas autorizadas, teniendo en cuenta que para ello
debera comunicarlo a CAVALI, a través de un nuevo Registro de Firmas,
adjuntando la documentacion correspondiente, sefalada en la Disposicidon
Vinculada N° 03.
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El Participante es responsable civiimente por los dafios y perjuicios que genera
la falsedad de la documentacion que proporcione para solicitar el Registro de
Firmas, sin perjuicio de las acciones penales a que hubiera lugar. Asimismo, es
responsable por cualquier instruccion u orden escrita o enviada a través de
medios electronicos que curse cualquiera de sus representantes autorizados, o
cuando dicha persona ya no tenga capacidad de representante y este hecho no
hubiese sido informado por escrito a CAVALI con anticipacion al momento en
que las instrucciones u 6rdenes sean recibidas.

Articulo 11°.- (*) (ARTICULO DEROGADO POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)

CAPITULO II: DE LOS PARTICIPANTES

Disposicién Vinculada N°01
(Vigente desde 19.05.2010)

La presente disposicidn contiene los formatos de solicitud de admision como
Participante de CAVALI y de declaracion jurada mediante la cual el postulante
acredita su capacidad operativa e informatica, a fin de asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones como Participante de CAVALI, asi como la descripcién de
los requerimientos informaticos minimos que debe cumplir para ser admitido.

Asimismo, en la presente disposicién se describen los contenidos minimos que
deben tener la comunicacion del érgano supervisor y el informe legal que debe
presentar el postulante extranjero.

ANEXO 1

FORMATO DE SOLICITUD DE ADMISION DE PARTICIPANTE

Lima, (...)de (...)de (...)

Senor

(..r)

Gerente General
CAVALI S.A. I.C.L.V.
Presente.-

Ref. Solicita admision como Participante (...).
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Estimado sefior (...):

Por la presente, y en mi condicion de representante legal de (...), constituida en
(...) bajo las leyes de (...), identificada con (....) N° (...), con domicilio real en
(...) y cuyo objeto social es (...), solicito que mi representada sea admitida
como Participante (...) de CAVALI S.A. |.C.L.V.

Para tales efectos, confirmo que (...) se encuentra en la capacidad legal,
financiera, econdmica y operativa para asumir las obligaciones que establece el
Reglamento de Instituciones de Compensacién y Liquidacion de Valores, el
Reglamento Interno de CAVALI y demas normas aplicables para los
Participantes (...).

En cumplimiento de lo establecido en el Capitulo Il De los Participantes del
Reglamento Interno de CAVALI, cumplo con adjuntar a la presente
comunicacion los siguientes documentos:

1. Copia Simple de la Escritura Publica de Constitucién Social y Estatuto
Social vigente (O DOCUMENTOS SIMILARES DE ACUERDO AL PAIS
DE CONSTITUCION), con constancia de inscripcion en Registro
Publicos en Peru.

2. Copia simple del documento de identidad del Representante Legal.

3. Copia simple de la vigencia de poder otorgado a favor del Representante
Legal que firma la solicitud, emitida por la Oficina Registral (Registro de
Poderes y Mandatos) peruana, con fecha de impresién de una
antigiedad no mayor a los treinta (30) dias calendario desde la
presentacion de la solicitud.

4. Copia simple de la resolucion mediante la cual el érgano supervisor
competente le otorgd a (...) la autorizacion de funcionamiento como (...).

5. (DE SER EL CASO) Comunicacion del érgano supervisor.

6. (DE SER EL CASO) Informe Legal elaborado por el estudio de
abogados (...).

7. Copia de los Estados Financieros Auditados al cierre del ultimo ejercicio,
adjuntando el analisis de sus ratios financieros patrimoniales, los cuales
deberan contar con la opinion favorable de los auditores externos.

8. Declaraciéon Jurada suscrita por el representante legal de (...) que
acredita su capacidad Operativa e Informatica, a fin de asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones como Participante (...) de CAVALIL.

9. Ficha de Registro de Firmas acreditando las personas autorizadas ante
CAVALI, debidamente suscrita por el representante legal de (...).

40



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

10.Copia de los poderes de representacion de quienes se encuentran en el
Registro de Firmas como personas autorizadas ante CAVALI.

Finalmente, indico que el correo electrénico para el envio y recepcidn de
informacion para los efectos del presente procedimiento de admision es el
siguiente: (...)

Sin otro particular y en espera de la atencion que le brinde a la presente, quedo
a su disposicion para cualquier consulta o informacion adicional.

Atentamente,

FIRMA'Y NOMBRE DEL REPRESENTANTE LEGAL
DOCUMENTO DE IDENTIDAD

ANEXO 2
FORMATO DE DECLARACION JURADA RESPECTO A LA CAPACIDAD
OPERATIVA E INFORMATICA

Lima, (...)de (...)de (...)

Senor

(---)

Gerente General
CAVALI S.A. I.C.L.V.
Presente.-

Ref. Declaracion jurada respecto a la capacidad operativa e
informatica.

Estimado sefior (...):

Yo, (...), identificado con (...) N° (...), en mi calidad de (...) y representante
legal de (...), certifico que mi representada cuenta con la capacidad Operativa e
Informatica suficiente, a fin de asegurar el cumplimiento de sus obligaciones

como Participante (...) de CAVALI.

En tal sentido, declaro bajo juramento que mi representada:
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Cuenta con la capacidad informatica adecuada a fin de asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones y responsabilidades con CAVALI, demas
participantes de CAVALI, emisores, titulares y demas personas naturales o
juridicas que correspondan. Para ello, cumple con los requerimientos
informaticos minimos sefialados en el Anexo 3 de la Disposicién Vinculada
N° 01 del Capitulo Il De los Participantes del Reglamento Interno de
CAVALL.

Cuenta con un Plan de Contingencias a nivel informatico, que asegure el
normal desarrollo de sus actividades y el cumplimiento de sus obligaciones
como Participante (...) de CAVALI.

Cuenta y pone en practica las medidas de seguridad informatica adecuadas
a fin de resguardar la confidencialidad de la informacion que le proporcione
CAVALL.

o Cuenta con manuales de procedimientos y funciones que contemplan
los servicios vinculados al Registro Contable que administra CAVALI,
de acuerdo a lo sefialado en la Disposicion Vinculada N° 02 del
Capitulo Il De los Participantes del Reglamento Interno de CAVALI.

o Cuenta con un Plan de Contingencias a nivel operativo que asegure
la continuidad de sus funciones y obligaciones como Participante (...)
de CAVALIL.

e« Cuenta con mecanismos de seguridad que permitan mantener la
confidencialidad y proteccion de la documentacion fisica que
constituye el sustento de las solicitudes enviadas a CAVALI por los
servicios a los que (...) tendra acceso como Participante (...). Esta
informacion incluye también la correspondencia enviada por CAVALI
a (...) por la prestacion de sus servicios.

Cuenta con Procedimientos de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento de Terrorismo.

Cuenta con los equipos necesarios para el intercambio de informacién con
CAVALI, los demas Participantes, los Emisores, asi como los Titulares y
demas personas naturales o juridicas que correspondan.

Asimismo, declaro bajo juramento que los directores, gerentes, funcionarios y
demas empleados que representaran a (...) ante CAVALI cumplen con lo
dispuesto en el articulo 149 de la Ley del Mercado de Valores, asi como que no
se encuentran comprendidos en los impedimentos sefialados en el articulo 150
de dicha Ley.

Sin otro particular y en espera de la atencion que le brinde a la presente, quedo

a su disposicion para cualquier consulta o informacion adicional.
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Atentamente,

FIRMA'Y NOMBRE DEL REPRESENTANTE LEGAL
DOCUMENTO DE IDENTIDAD

ANEXO 3
REQUERIMIENTOS INFORMATICOS MINIMOS

1. PC-Requerimiento Minimo

Procesador Pentium IV o superior

300 MB Libre de Disco Duro (Instalacién de Aplicacién)
Se recomienda 1 GB de memoria.

Monitor SVGA de resolucién de 1024 x 768 pixeles
Tarjeta de Red Fast Ethernet 10/100 Mbits

2. PC-Requerimiento de Software

. Windows 2000/XP
. Internet Explorer 6.0 o superior

3. Requerimiento de Comunicaciones

La entidad debe disponer de un enlace de datos para el acceso a los Sistemas
de CAVALI.

Los requerimientos minimos de la linea son las siguientes:

. Enlace del tipo privado para transmision de datos para el caso de
Participantes. El uso de VPNs (Virtual Private Networks) solo esta permitido
cuando es implementado sobre la infraestructura de comunicaciones PRIVADA
de los proveedores de comunicaciones, mediante el uso de protocolos como el
MPLS o similar.

Para el caso de otros agentes del mercado, pueden usar una linea de Internet.
Para una Optima comunicaciéon se sugiere que la conexidon sea para uso
exclusivo de la comunicacion con CAVALI.

. Soporte del protocolo TCP/IP como protocolo enrutado.

. Ancho de banda minimo de 64 Kbps para un maximo de 02 PCs Cliente
(Se recomienda 256 Kbps).
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. El uso de enlaces de acceso tipo RDSI o ADSL es s6lo aceptado como
enlaces de contingencia.

4. Internet

4.1. Casilla de Correo Electronico: Se debe contar con una direccidn
electronica via Internet, a efectos de recibir las comunicaciones.

4.2. Certificado Digital y Acceso al MVNET: Se debe contar con Certificado
Digital emitido por una entidad de registro autorizado, lo cual permitira acceder
al sistema de intercambio de informacion electronica — MVNET.

ANEXO 4

CONTENIDO MINIMO DE LA COMUNICACION DEL ORGANO
SUPERVISOR DEL POSTULANTE EXTRANJERO

La comunicacién que remita el 6rgano supervisor del postulante extranjero de
acuerdo a lo previsto en el articulo 4 del Capitulo Il De los Participantes, debera
contener como minimo lo siguiente:

o Confirmacion que dicho érgano es el encargado de regular y fiscalizar las
actividades del postulante como agente de intermediacion, institucion
financiera, central de depdsito de valores, entre otros.

e El requerimiento minimo de capital exigido al postulante para la obtencion
de su autorizacién de funcionamiento.

« Las normas especiales que pudieran ser aplicables a la organizacion
societaria del postulante, respecto a la capacidad legal de los directores y
gerentes, limites de participacion accionaria de sus accionistas, deber de
reserva de la informacion, entre otros.

e Los alcances del marco regulatorio aplicable al postulante respecto a la
capacidad normativa que pudiera tener el postulante y el mecanismo de
aprobacion de las normas correspondientes, asi como el régimen de
supervision que ejerce el 6érgano supervisor sobre dicha institucién y el
régimen sancionador aplicable.

« El tipo de informacion que se encuentra obligado a presentar el postulante
al organismo supervisor de manera periddica y/o continua en su calidad de
agente de intermediacion, institucion financiera, central de depdsito de
valores, entre otros, incluyendo tipo de auditorias, informacién financiera,
societaria, entre otros.
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Las obligaciones que mantiene el postulante frente al 6rgano supervisor
competente respecto a la prevencion de lavado de activos vy/o
financiamiento del terrorismo.

Confirmacion que dicho érgano asume el compromiso de informar a
CAVALI sobre los sucesos que pudieran poner en riesgo la situacion legal,
economico-financiera u operativa del postulante, a efectos de continuar
ejerciendo sus funciones como agente de intermediacion, institucion
financiera, central de depdsito de valores, entre otros.

ANEXO 5

CONTENIDO MINIMO DEL INFORME LEGAL ELABORADO POR UN
ESTUDIO DE ABOGADOS EXTERNO QUE DEBE PRESENTAR EL
POSTULANTE EXTRANJERO

El informe legal elaborado por un estudio de abogados externo que debe
presentar el postulante extranjero de acuerdo a lo previsto en el articulo 4 del
Capitulo Il De los Participantes, debera como minimo una confirmacion de lo
siguiente:

Que el postulante se encuentra debidamente organizado y autorizado para
funcionar como agente de intermediacion, institucion financiera, central de
depdsito de valores, entre otros.

Que ninguna otra autorizacién de otra autoridad reguladora es necesaria a
fin que el postulante pueda ser admitido como Participante de CAVALI y
asumir todas las obligaciones que dicha funcion exige.

Que el postulante se encuentra en la capacidad para ser admitido como
Participante de CAVALI y de esta manera poder asumir de manera
vinculante y exigible por CAVALI las obligaciones contempladas en el
Contrato de Servicios con Participante y en el Capitulo Il De los
Participantes del Reglamento Interno de CAVALLI, sin que ello contradiga su
estatuto social, normas internas, normas regulatorias y, en general, lo
dispuesto por el marco legal aplicable.

Que el postulante no se encuentra inmerso en ningun procedimiento de
insolvencia, quiebra, liquidacién o algun otro procedimiento administrativo o
judicial que pudiera poner en riesgo la situacion legal, econémica o
financiera de la institucién, asi como su capacidad de asumir las
obligaciones que le corresponderan como Participante de CAVALI.

Que el (los) representante (s) del postulante cuenta (n) con los poderes de
representacion suficientes para solicitar ante CAVALI su admision como
Participante, suscribir el Contrato de Servicios con Participante y designar a
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los representantes autorizados a solicitar los servicios vinculados al
Registro Contable que administra CAVALI.

Que por todo lo no previsto en el Contrato de Prestacién de Servicios con
Participante que el postulante suscribira con CAVALLI, el postulante se podra
someter a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento
Interno de CAVALI y demas normas regulatorias aprobadas por la
CONASEV, asi como demas leyes y reglamentos de la Republica del Peru
que resulten aplicables. SefRalar, de ser el caso, las excepciones que
pudieran ser aplicables.

Que ante cualquier controversia, diferencia o reclamacion que se produzca
entre CAVALI y el postulante, o entre el postulante y otros participantes de
CAVALI, emisores y hasta titulares de valores, el postulante se podra
someter validamente a la competencia de CONASEV, asi como de jueces y
tribunales de la Republica del Peru. Sefialar, de ser el caso, las
excepciones que pudieran ser aplicables.

Coémo es que la insolvencia, quiebra o liquidacion del postulante pudiera
impactar sobre los derechos y las obligaciones que asumira frente a
CAVALL.

Si es que existen restricciones o limitaciones legales o reglamentarias
aplicables al postulante para proporcionar informaciéon o documentos que
CAVALI pudiera solicitarle de conformidad con lo establecido en el
Reglamento Interno de CAVALL.

CAPITULO II: DE LOS PARTICIPANTES

Disposiciéon Vinculada N° 02

La presente disposicion establece los aspectos minimos que debera tener en
cuenta el postulante, para la elaboracién de sus Manuales de Procedimientos y
Funciones, los cuales deberan encontrarse en relacion directa con los servicios
de CAVALI a los que podra acceder, en caso sea admitido como Participante.
Dichos manuales deberan contemplar lo siguiente:

PARTICIPANTES INDIRECTOS

Servicios vinculados al Registro Contable

1.

Del registro de Titulares en el R.U.T.

2. Del Mantenimiento y actualizacion del R.U.T.
3. Del traspaso de valores
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De la constitucion y levantamiento de Afectaciones y Desafectaciones,
respectivamente, sobre Valores Anotados en su Cuenta Matriz.

De la solicitud de cambios de titularidad sobre Valores Anotados en cuenta.
De la solicitud de los cambios en la forma de representacion de los Valores
Representados Mediante Anotaciones en Cuenta a Titulos o viceversa.

De la solicitud de registro transferencias extrabursatiles.

De la recepcidn y entrega de valores y fondos, producto de la situaciones
extraordinarias y eventos corporativos, acordados por los Emisores.

De la solicitud de entrega de informacién sobre los valores registrados en su
cuenta matriz.

PARTICIPANTES DIRECTOS

Ademas de manuales detallados precedentemente, para el caso de
Participantes Indirectos, deberan contar con lo siguiente:

Servicios vinculados a la compensacion y liquidacion de fondos y valores.

a.

Operaciones al contado

De la asignacion de comitentes a las operaciones realizadas

De la compensacion inicial

Del retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion

De la compensacion definitiva

De la liquidacion de valores y fondos en el Proceso Automatico de
Liquidacion.

De la liquidacion de operaciones retiradas del Proceso Automatico de
Liquidacion y de la liquidacién en el Proceso Tradicional de Liquidacion.
7. De la Liquidacion Directa

8. De la Liquidacion Adelantada

9. De la Aplicacién de fondos.

abhwb =

o

Operaciones de reporte

—

. De la asignacion de comitentes a las operaciones realizadas
2. De la compensacion inicial de fondos de operaciones al contado y a
plazo.

3. Del retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion.

4. De la compensacion definitiva de fondos.

5. De la liquidacion de operaciones en el Proceso Automatico de
Liquidacion.

6. De la liquidacidon de operaciones retiradas del Proceso Automatico de
Liquidacion.

7. De la Liquidacién de operaciones en el Proceso Tradicional de
Liquidacion.

De la Liquidacién Directa de operaciones.
De la Liquidacion Adelantada

©
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10.De la aplicacién de fondos.
11.De la entrega, devolucion, transferencia y cambios de margenes de
garantia.

CAPITULO liI: De los Emisores y Valores
(CAPITULO MODIFICADO MEDIANTE RSMV N° 010-2016-SMV/01)

Articulo 1°.- Alcance

El presente Capitulo regula el registro de los Emisores, asi como la inscripcion
y exclusion de sus Valores del Registro Contable.

Asimismo, se regula la inscripcidn y exclusion de los Valores Extranjeros que
hayan sido solicitados por el Agente Promotor o |la Bolsa.

El registro del Emisor y la inscripcion de sus Valores se efectuara en mérito de
la suscripcion del Contrato de Servicios con CAVALI, para lo cual el Emisor, el
Agente Promotor o la Bolsa, segun corresponda, presentaran el instrumento
legal respectivo, en el que consten las condiciones y caracteristicas de los
valores a ser representados por anotaciones en cuenta, de acuerdo con lo
establecido en la Disposicion Vinculada N° 01.

Con la suscripcion del Contrato de Servicios, el Emisor, el Agente Promotor o la
Bolsa, segun corresponda, mantienen una relacién contractual con CAVALI,
sometiéndose a todas y cada una de las disposiciones contenidas en el
Contrato de Servicios, en el presente Reglamento Interno y sus Disposiciones
Vinculadas.

Para el caso de valores extranjeros registrados en otras centrales de depdsito
con los que CAVALI haya suscrito convenio y no sean inscritos por un Agente
Promotor o la Bolsa, y solo se encuentren en custodia del Participante de
CAVALI, se estara exceptuado de suscribir el contrato de servicios con
CAVALLI, por lo que el valor sera registrado con la solicitud del Participante, de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Vinculada N° 01.

Articulo 2°.- Registro de Emisores

Los Emisores que deseen inscribir sus Valores en el Registro Contable
deberan previamente registrarse en CAVALI, por unica vez, entregando la
informacion establecida en la Disposicion Vinculada N° 01, referida al Emisor
y/o a las condiciones y caracteristicas de los valores a ser representados por
anotaciones en cuenta, segun se trate de Emisores cuyos valores seran
inscritos solo en el Registro Contable o en el Registro de la BVL y en el
Registro Contable.
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Articulo 3°.- Inscripcion de Valores

Son objeto de inscripcion en el Registro Contable, los Valores que son
fungibles, cuyas caracteristicas y condiciones se encuentran establecidas en la
Disposicién Vinculada N° 01.

CAVALI también podra registrar instrumentos derivados autorizados por la
SMV, asi como instrumentos de emision no masiva.

La representacion mediante anotacion en cuenta de Valores Extranjeros para
su inscripcion en el Registro Contable no determina cambio en su sistema de
representacion de acuerdo con la legislacion de origen respectiva, en
concordancia con lo dispuesto en los articulos 102° y 103° del Reglamento.

El registro de los valores se efectuara en mérito de la suscripcion del Contrato
de Servicios, para lo cual el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa presenta copia
de la escritura publica, contrato de emision o instrumento legal respectivo,
donde consten las condiciones o caracteristicas de dichos valores, los cuales
se sefialan en la Disposicion Vinculada N°01.

En caso de programas de emision, solo se requiere el instrumento legal
respectivo que refleje las caracteristicas del programa, debiendo anexar los
documentos complementarios que contengan las caracteristicas diferenciadas
por cada emision.

Articulo 4°.- Transformacién de la representacion de Valores de titulos
fisicos a anotaciones en cuenta.

En caso de que un Participante de CAVALI solicite que determinados Valores
representados por titulos fisicos se representen mediante Anotacién en Cuenta,
dicho acto se realizara, previa conformidad del Emisor sobre la autenticidad del
titulo fisico y de la situacion de los Valores, siendo de aplicacion el plazo
establecido en el segundo parrafo del articulo 44° del Reglamento, contando
los Emisores con un plazo de tres (03) dias desde la recepcion del titulo para
confirmar su validez. Para el caso de Valores Extranjeros, la conformidad sobre
la autenticidad del titulo fisico y de la situacion de los valores, sera otorgada
por el Emisor extranjero o el representante de éste.

De igual modo, el Emisor con Cuenta de Emisor podra solicitar la
transformacion de los Valores representados por titulos fisicos en Anotacion en
Cuenta.

La transformacion de los Valores representados por titulos fisicos se realizara
conforme a los requisitos indicados en la Ley y el Reglamento aplicables a los
procesos de ftransformacion parcial o total, segun corresponda, y los
procedimientos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 02, segun sea el
caso.
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Articulo 5°.- Inscripcién en el Registro Contable de Valores representados
mediante anotaciones en cuenta.

Los Valores se podran inscribir, de manera total o parcial, en la cuenta del
Titular y en la Cuenta Matriz del Participante o en la Cuenta de Emisor
correspondiente.

La inscripcidn total se realizara a solicitud del Emisor, comprendiendo el integro
de los valores que constituyen una emision, clase o serie, tanto si se trata de
nuevos valores o de cambio de la forma de representacién de valores
previamente existentes, siempre que, de acuerdo con las condiciones de la
misma, éstos se puedan anotar en cuenta.

La inscripcion parcial podra ser solicitada por el Participante, Agente Promotor,
la Bolsa o el Emisor de los valores, en la medida que éste ultimo cuente con la
respectiva Cuenta de Emisor y siempre que exista el consentimiento por escrito
del Titular, siendo responsabilidad del Emisor, Agente Promotor, la Bolsa o
Participante obtener dicho consentimiento. La inscripcion parcial podra
efectuarse bajo cualquiera de las siguientes formas:

1. Individual.- Proceso mediante el cual el Emisor, siempre que tenga
Cuenta de Emisor, el Agente Promotor, la Bolsa o el Participante, solicita
a CAVALI la inscripcion de los valores de propiedad de Titulares, ya sea
que tales registros provengan de un cambio en la forma de
representacion de los Valores o como consecuencia de una emision
primaria.

2. Masivo.- Proceso en el cual el Emisor, siempre que tenga Cuenta de
Emisor, el Agente Promotor, la Bolsa o el Participante, solicita a CAVALI
el registro de los valores de propiedad de Titulares de Valores, que
involucren una cantidad igual o superior a veinte (20) inscripciones,
provengan éstas de cambios de la forma de representacion de valores,
de titulos a anotaciones en cuenta, o de emisiones primarias.

El procedimiento para la inscripcion de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta esta establecido en la Disposicion Vinculada N° 02.

La anotacion en cuenta de los Valores en el Registro Contable requiere de la
aceptacion del Emisor con Cuenta o Participante con Cuenta Matriz, segun
corresponda, en la que se anotaran los valores.

El Emisor, Agente Promotor o la Bolsa que solicite la inscripcion del Valor en el
Registro Contable, se obliga a informar a CAVALI, por escrito, sobre las
Afectaciones registradas en la matricula o registro correspondiente, de manera
previa a su solicitud de inscripcién, indicando el orden de prelacion de la
Afectacion, si incluye o no beneficios y adjuntando el formato establecido en el
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Anexo N° 1 de la Disposicion Vinculada N° 02, el mismo que constituye una
Declaracion Jurada.

Del mismo modo, el Participante que solicite la inscripcion del Valor en el
Registro Contable debe informar a CAVALI la existencia de Afectaciones,
informacion que sera validada conforme a lo sefalado en el articulo 4° del
presente capitulo.

CAVALI no tiene responsabilidad alguna frente al acreedor, deudor o
beneficiario de la afectacion inscrita en virtud de lo informado por el Emisor,
Agente Promotor o la Bolsa, segun corresponda.

Articulo 6°.- Exclusion de un Valor Anotado en Cuenta del Registro
Contable.

Todo Valor Anotado en Cuenta que a su vez esta inscrito en el Registro de
Valores de la BVL para su negociacion en un mecanismo centralizado de
negociacion, podra ser excluido del Registro Contable por las causales
recogidas en el Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios
en el Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, emitido
por la SMV.

Tratandose de Valores Anotados en Cuenta que no se encuentren inscritos en
el Registro de Valores de la BVL y no se negocien en un mecanismo
centralizado de negociacion, CAVALI retirara dicho valor del Registro Contable
a solicitud de las entidades autorizadas o ante el incumplimiento de las
obligaciones que se encuentran establecidas en el articulo 9° del presente
Capitulo.

Una vez realizado el retiro del Valor del Registro Contable, CAVALI tiene la
responsabilidad de proporcionar la informacion necesaria al Emisor a fin de que
éste pueda proceder a la emision de los titulos fisicos, de ser el caso. El detalle
de la informacién que se comunica se establece en la Disposicion Vinculada N°
03. Asimismo, es responsabilidad exclusiva del Emisor el anotar la informacion
entregada por CAVALI en la matricula o registro del valor.

Para el caso de valores que por la condicion de su emision deban ser excluidos
del Registro Contable, deberan presentar el documento que acredite la
cancelacion de la obligacidn, cuyo procedimiento se encuentra detallado en la
Disposicién Vinculada N° 03.

Si el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa mantuviera alguna obligacion
pendiente de pago con CAVALI al momento de la exclusion del valor, ello le
sera informado por escrito para su regularizacién inmediata, remitiendo copia
de dicha comunicacién a la SMV.

Articulo 7°.- Transformacion de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta a Titulos.
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Los Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta son susceptibles
de ser transformados a Titulos Fisicos, conforme lo dispone el articulo 209° de
la Ley y el articulo 44° del Reglamento. Para ello, el Participante o Emisor con
cuenta, en cuya Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor se registren los valores,
solicitaran a CAVALI el cambio en la forma de representacion, quienes deberan
contar necesariamente con la autorizacion del Titular. El Participante que
solicita la transformacién tiene la obligacion de confirmar previamente que el
Emisor pueda emitir el Titulo Fisico y que se le ha solicitado dicha emision.

Al dia siguiente de procesada la solicitud de transformacion, CAVALI informara
al Emisor el retiro de los valores del Registro Contable, a fin de que el Emisor
proceda a la entrega del titulo fisico respectivo.

En caso de que los Valores tengan Afectaciones, CAVALI le entregara al
Emisor la documentacion sustentatoria de las mismas y le indicara el respectivo
acreedor o beneficiario, siendo responsabilidad exclusiva del Emisor el anotar
dicha informacién en la matricula o registro del valor. El procedimiento para
Transformacion de Valores Representados Mediante Anotaciones en Cuenta a
Titulos se encuentra detallado en la Disposicion Vinculada N° 04.

Para el caso de IENM, y cuando corresponda, la transformacion se ajustara a
lo establecido en el presente articulo debiéndose contar con la aceptacion del
Emisor del IENM u otros, segun la norma que lo regule.

Para el caso de Valores Extranjeros, el retiro de los mismos de la cuenta que
mantiene CAVALI en un depdsito del exterior, se ajusta a lo dispuesto en el
presente articulo, aplicandose el procedimiento establecido en la Disposicion
Vinculada N° 05.

Articulo 8°.- Derechos de los Emisores.

Sin perjuicio de los derechos establecidos en la Ley y sus normas
reglamentarias, los Emisores tienen derecho a:

a) Recibir la informacién correspondiente a sus Valores Anotados en Cuenta,
la misma que se detalla en el Capitulo X De los Servicios de Informacién del
Reglamento Interno y en los plazos que en él se establecen. Dicha
informacion sera enviada a través de medios electronicos de informacion
salvo que dicho emisor no cuente con medios electrénicos, en cuyo caso
podra recibir la informacién fisicamente.

b) Que se efectue el registro de las Afectaciones o de cualquier acto que
afecte la disponibilidad de los valores tal como se establece en el Capitulo
VI De los Servicios Vinculados al Registro Contable del Reglamento Interno.

c) Ser informados oportunamente de las modificaciones reglamentarias y
tecnolégicas que los afecten, asi como tener oportunamente informacion
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d)

sobre las tarifas propuestas por CAVALI a fin de efectuar los comentarios u
observaciones que sean pertinentes.

Acceder a todos los servicios brindados por CAVALI que le fueran aplicados
y se encuentran regulados en el Reglamento Interno y que éstos se
efectuen en forma exacta y oportuna, siempre que se cumpla con los
requisitos exigidos en el Reglamento Interno. CAVALI podra suspender la
prestacion de determinados servicios ante el incumplimiento en el pago por
los servicios que preste siempre que no se vean afectados los titulares o
quienes tengan derecho sobre los valores emitidos por el Emisor.

Que las transacciones efectuadas con sus Valores Anotados en Cuenta
sean registradas de forma exacta y oportuna, incluyendo el registro de
eventos corporativos.

El Agente Promotor o la Bolsa tendran los mismos derechos que el Emisor en
lo que le fuera aplicable.

Articulo 9°.- Obligaciones de los Emisores

El Emisor, sin perjuicio de aquellas obligaciones establecidas en la Ley y sus
normas reglamentarias, se encuentra sujeto a las siguientes obligaciones:

a)

Entregar la informacion establecida y aquella que le fuera requerida por
CAVALI en uso de sus atribuciones con la oportunidad que ésta determine,
de acuerdo con lo sefialado en el Reglamento Interno.

Confirmar a CAVALI toda la informacién que le fuere remitida respecto
de la identidad de los Titulares con la oportunidad que ésta determine. En
caso de que mantenga Cuenta de Emisor, debera actualizar los datos
personales contenidos en el Registro Contable, en la oportunidad en la que
tome conocimiento del cambio de los datos personales de los Titulares.

En el caso de Emisores que tengan Cuenta de Emisor, deberan
verificar la identidad y la capacidad legal de los Titulares que se
registren en su cuenta, siendo responsables por la informacion que
consignen en el Registro Unico de Titulares del Registro Contable.
Los Emisores que tengan Cuenta de Emisor se encuentran obligados
a unificar los coédigos RUT de los Titulares que se encuentren
duplicados en el Registro Unico de Titulares, conforme a lo
establecido en el Capitulo Del Registro Contable.

Cumplir con lo estipulado en el Contrato de Servicio de Registro de
Valores que suscribe.

Informar de los acuerdos o decisiones, cualquiera sea el érgano
competente para su adopcién, que afecten los Valores Anotados en Cuenta
que hubieren emitido, o a los Titulares, conforme a lo establecido en la
Disposicion Vinculada N° 06 del presente Capitulo.
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f)

Confirmar la informacién requerida por CAVALI, la misma que se detalla
en el Capitulo VI De los Servicios Vinculados al Registro Contable, para el
cumplimiento de los acuerdos societarios, que afecten a los Valores
Anotados en Cuenta.

Poner a disposicion de CAVALI los fondos necesarios para el
cumplimiento oportuno de los Pagos, encargados por el Emisor, dentro de
los plazos establecidos en el Capitulo VI De los Servicios Vinculados al
Registro Contable.

Confirmar a CAVALI la validez y el estado de los Valores Anotados en
Cuenta, dentro de los plazos establecidos en la Disposicion Vinculada N°
02 del presente Capitulo, en aquello que le fuera aplicable. Los Emisores
que cuenten con el acceso remoto al sistema de CAVALI, deberan realizar
la confirmacion por este medio.

Confirmar a CAVALI las solicitudes de anotacidon en cuenta, mediante
medios electrénicos, salvo que no cuenten con dicho medio, en cuyo caso
lo efectuara por medios escritos.

Deberan informar a CAVALI, el saldo de los Valores Anotados en
Cuenta, dentro del plazo establecido en el Capitulo IV Del Registro
Contable del Reglamento Interno, de modo que los registros de CAVALI se
encuentren permanentemente conciliados.

Contar con una infraestructura de comunicaciones y de recursos
humanos, que aseguren el cumplimiento de sus obligaciones y permitan la
normal prestacion del servicio a cargo de CAVALI.

Contar con el acceso remoto al sistema de CAVALI. De tratarse de
Emisores inscritos en el Mercado Alternativo de Valores, esta obligacién se
hara efectiva en la oportunidad en que cuenten con la infraestructura
tecnolégica requerida por CAVALI. Esta obligacién no sera aplicable para
aquellos emisores que demuestren a CAVALI que no cuentan con recursos
suficientes.

El Emisor se obliga a informar a CAVALI las Afectaciones sobre los
Valores a ser inscritos, asi como a mantener en su poder la documentaciéon
sustentatoria, la misma que debera ser entregada a CAVALI, a solicitud de
ésta.

En el caso de acciones, cuotas participacion de Fondos de Inversion o
certificados de participacion de patrimonios fideicometidos, parcialmente
pagadas, el Emisor se encuentra obligado a comunicar a CAVALI, al dia
siguiente del vencimiento del pago el incumplimiento en el pago.

Cumplir con el pago de las retribuciones establecidas en el Capitulo De
las Tarifas, y dentro de los plazos sefialados en las Disposiciones
Vinculadas del referido Capitulo.

Ingresar al Registro Contable informacion veraz y suficiente respecto a
los Titulares de los valores que haya emitido, siendo responsables ante
CAVALI y terceros por el incumplimiento de esta obligacion, siempre que
dicha informacién haya sido proporcionada por el Emisor.
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q) Mantener y presentar a CAVALI, cuando ésta lo solicite, la
documentacion sustentatoria de todo registro, operacién o acto solicitado a
CAVALI, la misma que debera mantenerse por un periodo de diez (10)
afos. Si durante este periodo se promueve una accidén judicial que
cuestione dicho registro, operacion o acto, la obligacion persiste en tanto
dure el proceso.

r) Designar a sus representantes, quienes estaran autorizados para hacer
uso del servicio de informacion, confirmacién de eventos corporativos,
proceso mensual y otros servicios frente a CAVALI. Para tal efecto, el
Emisor debera indicar, mediante documento escrito dirigido a CAVALI, las
personas que tendran el acceso para la obtencién de dicha informacion. El
Emisor sera responsable por el uso de la contrasefia de usuario que se le
otorgue para el acceso a la informacion que le proporcione CAVALI.

s) Guardar en reserva la clave de acceso que le sera asignada para la
prestacion del servicio de informacion a través de los medios electronicos.

t) Cumplir con el deber de reserva de informacién que todo emisor debe
mantener sobre la informacién a la que accede.

u) Abrir una Cuenta del Emisor en el caso de que existan titulares cuyos datos
no se encuentren completos en un proceso de inscripcion de valores
representados por anotaciones en cuenta de forma total. Ello, a fin de
registrar, excepcionalmente, sus tenencias de valores hasta |la
regularizacion de la informacion necesaria.

El Agente Promotor o la Bolsa tendran las mismas obligaciones que el Emisor,
conforme a lo sefialado en los literales a, b, d, e, f, j, 0, p, r y s del presente
articulo.

Articulo 10°.- Responsabilidades de los Emisores, del Agente Promotor y
de la Bolsa

Los Emisores, el Agente Promotor o la Bolsa, segun corresponda, asumen
plena responsabilidad ante CAVALI por cualquier reclamo o denuncia que
pudiera ser interpuesta contra CAVALI por terceros, como consecuencia de
que los Emisores, Agente Promotor o la Bolsa incumplan con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el Reglamento Interno.

En caso de que el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa incumpla la Ley,
Reglamento, Reglamento Interno, o cualquiera de las obligaciones a su cargo,
CAVALI comunicara de tal hecho a la SMV, a efectos de que dicha entidad
supervisora tome las medidas correctivas correspondientes e imponga las
sanciones que resulten aplicables.

Articulo 11°.- De la informacién y documentacion
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El Emisor, Agente Promotor o la Bolsa, segun corresponda, es responsable por
la veracidad de la informacién y los documentos que presente a CAVALI, que
tendran caracter de declaracion jurada, responsabilizandose por los dafos vy
perjuicios que ocasione la falsedad, error de la informacion y/o la falta de
oportunidad de la documentacion proporcionada. Asimismo, deben informar la
constitucién de las Afectaciones registradas en la Matricula o libro societario
equivalente donde se registran los Valores, en forma previa a la inscripcién de
dichos Valores en el Registro Contable.

En el supuesto de que CAVALI fuera sujeto de cualquier reclamo o denuncia
interpuesta por terceros por causa derivada de la inscripcion de las
Afectaciones informadas por el Emisor, Agente Promotor o la Bolsa, segun
corresponda, y siempre que exista un error, omision o retraso atribuibles por
entero a dichas entidades, CAVALI queda libre de responsabilidad conforme lo
dispone el articulo 234° de la Ley, por lo que estas entidades la asumen
integramente, lo cual incluira los gastos legales, judiciales o extrajudiciales en
los que CAVALI pudiese haber incurrido.

Articulo 12°.- Del Registro de Firmas

El Emisor, Agente Promotor o la Bolsa debe designar a las personas
autorizadas para actuar en su representacion ante CAVALI, con la indicacién
de los tramites a los que se encuentran facultadas a realizar. Para tal efecto el
Emisor, Agente Promotor o la Bolsa debera completar el formato de Registro
de Firmas, que CAVALI le proporcionara y adjuntar la documentacion
respectiva, de acuerdo con lo senalado en la Disposicion Vinculada N° 07.

CAVALI realizara la evaluacion del Registro de Firmas presentado en el plazo
de cinco (5) dias contados a partir del dia siguiente de su presentacion. Si
mediara alguna observacion, CAVALI la pondra en conocimiento del Emisor,
Agente Promotor o la Bolsa para que sea subsanada en el plazo maximo de
treinta (30) dias calendario. Vencido este plazo y de no haberse subsanado las
observaciones, el procedimiento iniciado para el Registro de Firmas quedara
sin efecto. Si no media observacién, CAVALI aprobara el Registro de Firmas
del Emisor, Agente Promotor o la Bolsa.

El representante legal del Emisor, Agente Promotor o la Bolsa, o su apoderado
con poder suficiente, podra sustituir a las personas autorizadas en el Registro
de Firmas, o podra incorporar nuevas personas autorizadas, teniendo en
cuenta que para ello debera comunicarlo a CAVALI, a través de un nuevo
Registro de Firmas, adjuntando la documentacion correspondiente, sefialada
en la Disposicion Vinculada N° 07.

El Emisor, Agente Promotor o la Bolsa es responsable civiimente por los dafios
y perjuicios que genere la falsedad de la documentacién que proporcione para
solicitar el Registro de Firmas, sin perjuicio de las acciones penales a que
hubiere lugar. Asimismo, es responsable por cualquier instruccion u orden
escrita 0 enviada a través de medios electronicos que curse cualquiera de sus
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representantes autorizados, o cuando dicha persona ya no tenga capacidad de
representante y este hecho no hubiese sido informado por escrito a CAVALI
con anticipacion al momento en que las instrucciones u érdenes sean recibidas.

Articulo 13°.- Inscripcion de IENM

Los IENM son Titulos Valores que contienen derechos patrimoniales,
destinados a la circulacion y que reunen los requisitos formales esenciales que
sefala la Ley de Titulos Valores. Son susceptibles de ser inscritos en el
Registro Contable siempre que sus caracteristicas se ajusten a los requisitos
sefalados en la Disposicion Vinculada N° 01 o en el Capitulo XVII Del Registro
Centralizado de Facturas Negociables del presente Reglamento Interno, segun
corresponda.

El registro de los IENM podra realizarse de acuerdo con lo establecido en los
articulos 4° y 5° del presente Capitulo. Ademas, el registro de éstos se
efectuara en mérito del documento legal y de la suscripcién del Contrato de
Servicios de acuerdo con lo sefalado en la Disposicion Vinculada N° 01. Los
suscriptores del Contrato de Servicios se someten a todas y cada una de las
disposiciones contenidas en el presente Reglamento Interno y sus
Disposiciones Vinculadas.

Articulo 14°.- Derechos, Obligaciones y Responsabilidades para el caso
de los IENM.

Los Emisores de IENM tienen los mismos derechos, obligaciones vy
responsabilidades sefialadas para los Emisores en el presente Capitulo.

Los Emisores de IENM deberan mantener la documentacién sustentatoria de
todo registro, operacion o acto solicitado a CAVALI por un periodo minimo de
diez (10) anos, sin perjuicio de lo indicado para el caso de una accién judicial.

Sin perjuicio de aquellas obligaciones establecidas en su legislacion especifica,
los Obligados Principales tendran los siguientes derechos, obligaciones y
responsabilidades:

a. Derecho de recibir la informacién correspondiente de los valores cuyos
pagos son responsables a efectuar, de conformidad con la facultad
otorgada por el Emisor en el Contrato de Servicios de IENM — Emisor. Dicha
informacion se detalla en el Capitulo X De los Servicios de Informacion del
Reglamento Interno.

b. Derecho de ser informados oportunamente de las modificaciones
reglamentarias y tecnoldgicas que los afecten.

c. Obligacién de entregar la informacion establecida y aquélla que le fuera

requerida por CAVALI en uso de sus atribuciones con la oportunidad que
ésta determine, de acuerdo con lo sefialado en el Reglamento Interno.
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Q

Obligacién de cumplir con lo estipulado en el Contrato de IENM para
Obligado Principal.

Obligacién de poner a disposicion de CAVALI los fondos necesarios para
el cumplimiento oportuno de los pagos, dentro de los plazos establecidos en
el Capitulo De los Servicios Vinculados al Registro Contable.

Obligacion de contar con una infraestructura de comunicaciones y de
recursos humanos, que aseguren el cumplimiento de sus obligaciones y
permitan la normal prestacion del servicio a cargo de CAVALL.

Obligacién de mantener reserva respecto a la informacion a la que
accede.

Asumen plena responsabilidad ante CAVALI por cualquier reclamo o
denuncia que pudiera ser interpuesta contra CAVALI por terceros, como
consecuencia de que los Emisores de IENM incumplan con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el Reglamento Interno. Asimismo, asume
las responsabilidades sefialadas en los articulos 11° y 12° del presente
Capitulo.

CAPITULO Ill: DE LOS EMISORES Y VALORES

Disposicion Vinculada N°01

En la presente disposicion se regulan las exigencias de informacién que debera
cumplir el Emisor que solicite su registro en CAVALI, de manera previa a la
inscripcion del valor en el Registro Contable.

A. Para el caso de Emisores cuyos valores seran listados en la Rueda de

la BVL.

El registro del Emisor constituido en el pais o en el exterior, se efectuara en
forma conjunta con la inscripcion del valor en el Registro Contable y el
listado en Rueda de la BVL. Para tal caso, se presentara la informacién
sefalada en la Disposicion Vinculada N°02.

Para el caso de Emisores cuyos valores no sean listados en la Rueda
de la BVL

Los Emisores constituidos en el pais, en el exterior o Agente Promotor
debera presentar a CAVALI lo siguiente:
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1.

Solicitud de registro, la misma que debera contener la siguiente

informacion:

a. Razon o denominacion social

b. Fecha de constitucion.

c. Domicilio legal. En el caso de Emisores Extranjeros, éste debera
designar un domicilio en Lima para efectos contractuales y
procesales.

d. Sector y actividad econdmica a la que pertenece.

Capital social pagado

De ser el caso, institucion del exterior encargada de la custodia,

compensacion o liquidacién del valor a registrar, con la cual CAVALI

haya suscrito convenio.

g. Nombre del representante legal y de los apoderados.

O]

Copia simple del documento constitutivo del Emisor y un ejemplar
actualizado del Estatuto Social. En el caso de Emisor constituido en el
pais, de existir algun aumento de capital o modificacion estatutaria en
proceso de inscripcion, debera adicionalmente presentarse copia del
acuerdo, asi como de la solicitud de ingreso a Registros Publicos.

De tratarse de Emisores constituidos en el exterior, se debera entregar
una traduccion simple de los documentos solicitados en el numeral
anterior.

4. Para el caso de IENM, el Obligado Principal, de ser una persona
distinta al Emisor, debera comunicar a CAVALI la siguiente informacién
relativa al Obligado Principal, de ser el caso:

4 1 Persona Juridica.-

a. Razoén o Denominacion Social

b. Fecha de Constitucion

c. Domicilio legal. En el caso de Emisores Extranjeros, éste debera
designar un domicilio en Lima para efectos contractuales y
procesales.

d. Sector y actividad econémica a la que pertenece

e. Capital social pagado

f.  Nombre del representante legal y de los apoderados

4.2 Persona Natural.-

a. Nombre Completo (Nombres y Apellidos)
b. Tipo y Numero del documento de identidad. Considerando los
siguientes criterios:
e En caso se trate de una Persona Natural peruana residente en el
pais, debera consignarse el numero del documento nacional de
identidad (DNI).
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e En caso de una Persona Natural extranjera y residente en el pais,
se debera consignar el numero del Carné de Extranjeria.

e En caso se trate de una Persona Natural extranjera no residente
en el pais, se consignara el numero del documento del pais de
origen o Carné de Extranjeria.

Domicilio legal

Nacionalidad

e. Pais de Residencia. En caso no sea residente debera indicar el pais

en el cual reside.

f. Teléfono
Fax — dato opcional

oo

De tratarse de Emisores Extranjeros, se debera entregar una traduccion simple
de los documentos solicitados en el numeral anterior.

Para el caso de valores extranjeros registrados en otras centrales de depdsito o
custodios globales con los que CAVALI haya suscrito convenio, no sera de
aplicacién lo establecido precedentemente, por lo que el valor sera registrado
con la solicitud del Participante.

CAPITULO lli: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicién Vinculada N°02

La presente Disposicion Vinculada regula las caracteristicas y requisitos para la
inscripcion en el Registro Contable de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta u OVAC

l. Caracteristicas del Valor
.1. Valores de renta variable

Denominacién del valor

Valor nominal

Cantidad de valores emitidos

Monto del capital en circulacién de la emision
Fecha de emision

Indicacion de si el valor es nominativo o al portador.

AN WL

l.2. Instrumentos de deuda.

a. Denominacion del valor

b. Valor nominal

c. Cantidad de valores emitidos
d. Cantidad autorizada

e. Cantidad colocada
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Fecha de emision
Fechas y modalidad de pago de intereses y amortizacion
Fechas de redencion y vencimiento
Tipo de instrumento a emitir
Numero de series
Mecanismos de negociacion
Cronograma de Pagos
. Lugar de pago de intereses
Representante de obligacionistas, de ser el caso.
Tasa de Interés que pagara la emisidn

os3~—mx— 5@~

1.3 IENM

1.3.1 Warrants

Denominacion del valor

Valor nominal

Cantidad de valores emitidos

Fecha de emision

Fecha de vencimiento del Deposito
Fecha de vencimiento Dep. Aduanero
Fecha de vencimiento del Warrant
Valor de la Mercaderia

Nro. Declaracion Unica Aduanera
Monto del Crédito Garantizado

T T Te@moao0oe

a. En el Registro Contable podran anotarse las diferentes clases de warrants
como el insumo producto y el aduanero.

Asimismo, unicamente se registraran en el Registro Contable los warrants sin
protesto y sin certificado de depdsito.

De acuerdo con el articulo 233.1 de la Ley de Titulos Valores, el warrant
representara el crédito garantizado.

b. Para el caso de modificaciones en las caracteristicas sefaladas en el inciso
precedente, el emisor debera presentar el documento pertinente, de acuerdo a
lo estipulado en el contrato de servicios que para estos efectos se suscriba con
el emisor de este tipo de instrumentos. Dicho documento podra presentarse de
manera escrita con la firma autorizada del representante legal del Emisor, asi
como a través de medios electronicos o magnéticos.

Asimismo, el Participante en cuya cuenta matriz se encuentre el warrant
confirmara, a través del sistema, dichas modificaciones.

1.3.2 Facturas Conformadas

a. Denominacion del valor
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. Lugar de Emision
. Fecha de Emision
. Numero de factura comercial
. Datos del emisor:
(i) Nombre del Emisor
(i) Numero de Documento de Identidad
Datos del Obligado Principal
(i) Nombre del Obligado Principal
(i) Numero de Documento de Identidad
. Lugar de Entrega de mercaderia o servicio, de ser el caso.
. Fecha de Conformidad
Descripcidon de mercaderia o servicio
Valor Unitario de la mercaderia o servicio
Valor Total de la mercaderia o servicio
Monto del Crédito que este titulo representa
. Moneda del crédito
. Fecha de vencimiento y pago del crédito
. Fecha de acreditacién de pago al titular
. Lugar de pago, de ser el caso.
g. Fecha de acreditacion del pago del titular.

® QO O T

—h

TODS3I T AT IQ

Solo se podran anotar en el Registro Contable las Facturas Conformadas:

e Cuyo pago se realice en forma total (no en cuotas),

e Cuya fecha de acreditacion de pago al titular sea un dia después de la
fecha de vencimiento, que no incluyan pacto de intereses, y

¢ Que no hayan sido protestadas.

Il. Suscripcién del Contrato de Servicios de Registro

Ya sea que el Valor Anotado en Cuenta se vaya a listar o no en Rueda de
Bolsa de la BVL, a fin de suscribir el Contrato de Servicios de Registro con
CAVALLI, el Emisor o la Entidad deberan presentar a la BVL, a través de la
ventanilla Unica implementada para tal efecto, la siguiente documentacion:

1. Solicitud en la que se indique el nombre completo de las personas que
suscriben el contrato con indicacion de sus respectivos documentos de
identidad, asi como copia de los poderes inscritos en Registros Publicos,
que los facultan para contratar en nombre de la empresa.

2. Los formatos de contratos a suscribir con CAVALI, entregados por la
BVL, debidamente suscritos por los representantes del Emisor.

3. En caso el valor se vaya a listar en Rueda de Bolsa de la BVL, la
documentacion que requiera la BVL para tal efecto

4. En caso el valor no se vaya a listar en Rueda de Bolsa de la BVL, la
documentacion que se senala a continuacion:

4.1 Valores emitidos por emisor constituido en el pais.

a) Para el caso de acciones
1. Copia simple del Estatuto Social vigente
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b)

2. Copia simple de la escritura publica del ultimo aumento de capital
social con los datos registrales sefialados por el Notario.

3. En el caso de acciones parcialmente pagadas, copia del acuerdo de
junta en la que conste que:

a) Todas las acciones se encuentran pagadas en el mismo porcentaje
en relacién a su valor nominal
b) Los pagos hasta su cancelacion se efectuaran en fechas fijas.

Para el caso de certificados de suscripcion preferente

1. Copia simple del acta que deje constancia de la emision de los
certificados de suscripcion preferente, conforme lo sefalado en el
articulo 103 de la Ley del Mercado de Valores.

2. Acta del organo societario en donde se acuerde el aumento de
capital.

Para el caso de certificados provisionales de acciones

1. Copia del Estatuto Social vigente en donde conste la autorizacién
para la emisién de certificados provisionales.

2. Documentos que acrediten el cumplimiento de las condiciones para la
emision de los certificados, en el caso que el estatuto asi lo exija. Ej.
Acuerdo de Junta o de Directorio.

3. Copia del Acta de la Junta General de Accionistas que adopt6 el
aumento de capital, que incluya la hoja de apertura del Libro de Actas
que contiene el acuerdo en caso de copia simple.

4. Adicionalmente en el caso de aumento de capital mediante aportes en
efectivo:

a) Copia simple de la Escritura Publica de aumento de capital que
contenga la declaracion de pago de las acciones.

b) Constancia de ingreso de la escritura publica a los Registros
Publicos

5. En el caso de acciones parcialmente pagadas, copia del acuerdo de
Junta en la que conste que:

a) Todas las acciones se encuentran pagadas en el mismo porcentaje
en relacién a su valor nominal
b) Los pagos hasta su cancelacion se efectuaran en fechas fijas

Para el caso de obligaciones
1. Copia simple del Testimonio de la escritura publica de emision o
programa de obligaciones.

2. En la medida que se haya suscrito el Contrato de Servicios de
Registro de Valores por un Programa de Obligaciones, las emisiones
que comprenda el mismo, no requeriran la suscripcion de un contrato
adicional, bastando la presentacion de certificaciones, documento
que debera contener las caracteristicas de cada emision y debera ser
expedida por el 6rgano autorizado del Emisor.
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e) Certificados de Depésito
1. Copia del instrumento en el que consten los actos por los que se
acuerda la emision.

f) En el caso de acciones de inversion
1. Comunicacion del Emisor indicando las caracteristicas del valor

g) Cuotas representadas por certificados de participaciéon de los fondos
de inversion
1. Copia del instrumento en el que consten los actos por los que se
acuerda la emision

h) Valores publicos, emitidos por el Banco Central de Reserva, el

Gobierno Central y Gobiernos Locales:

1. Copia de las disposiciones legales que autorizan la emision.

2. Informacién sobre las caracteristicas de los valores, incluyéndose
necesariamente la cantidad de valores, el importe total y la fecha de
emision, el valor nominal, derechos y obligaciones que éstos
representan, su plazo de vigencia, modo de transmision o
negociacion, y cuando corresponda, la fecha de vencimiento.

i) En el caso de warrants

1. El instrumento legal que sustenta la emisidn esta constituido por (i)
normas legales que facultan a las almaceneras generales de depdsito
a emitir warrants vy (ii) instrumentos societarios que facultan a ciertos
funcionarios de las almaceneras generales de depdsito a suscribir las
emisiones de warrants. En tal sentido, el Emisor de este tipo de
instrumentos presentara por unica vez a CAVALI el modelo de
Declaracion Jurada que consta en el anexo 1 de la presente
disposicion vinculada, de acuerdo a lo estipulado en el contrato de
servicios que para estos efectos se suscriba con el emisor de este tipo
de instrumentos.

j) En el caso de facturas conformadas

1. El instrumento legal que sustenta la emision esta constituido por: (i) el
Contrato de Servicios de IENM-Emisor celebrado con CAVALL, (ii) el
Contrato de IENM-Obligado Principal celebrado con CAVALLI, vy (iii) la
conformidad del Obligado Principal respecto de la factura conformada,
sefalada en el inciso d) del articulo 163 de la Ley de Titulos Valores,
que podra ser expresada en forma escrita, o por medios electronicos
o magnéticos. Esta conformidad sera presentada en caso de
desmaterializacién de la Factura Conformada o en caso ésta se
represente por anotacion en cuenta.

4.2 Valores Extranjeros

En el caso de valores extranjeros sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo
102 del Reglamento, debiendo el representante del Emisor presentar:
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Solicitud de inscripcién que contenga las principales caracteristicas del
emisor (denominacion social, fecha de constitucion, domicilio, pais de
origen, sector al que pertenece, actividad econdmica, principales
productos, asi como el importe del capital social pagado en su moneda y
en délares de los Estados Unidos de América).

El nombre de la institucion del exterior encargada de la custodia,
compensacion y liquidacion del valor a registrar, con la cual CAVALI
haya suscrito convenio.

Instrumento legal que contenga las principales caracteristicas de los
valores: su valor nominal y los derechos que confiere.

La fechay el tipo del derecho pendiente de pago.
Informe de régimen legal que contenga lo siguiente:

« Referencia de los mercados (Bolsa de Valores) en los que se
encuentran listados los valores extranjeros.

o Informacién sobre el plazo de liquidacion de cada uno de los
mercados (Bolsa de Valores) en los que se encuentran
registrados los valores extranjeros, asi como la hora maxima
para la liquidacion de las operaciones.

o Datos del agente de transferencia y las personas de contacto,
de ser el caso, a efectos de coordinacion de los eventos
corporativos.

« Numero de las acciones depositadas o registradas en
mercados extranjeros.

e Procedimiento de pago de beneficios y moneda de pago.

« Especificacion de la moneda de negociacion (S/. o US$) en los
mercados (Bolsa de Valores) en los que se encuentran
listados los valores extranjeros, y la moneda con la cual se
negociaran en el mercado local.

e Procedimiento para ejercer el derecho de voto, especificando
si en el mercado, donde se encuentran registrados o
depositados, existe el procedimiento de Proxy Voting y cual es
el procedimiento.

o Retenciones Tributarias, precisando si los conceptos de

intereses o dividendos estan sujetos a alguna retencién de
impuestos en el mercado donde los valores extranjeros se
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encuentran registrados o depositados, asi como la tasa
impositiva.

La documentacion detallada precedentemente debera ser presentada en
idioma original y en espanol.

4.3 Valores emitidos en el Peru por emisor constituido en el extranjero
1. Copia del acta del o6rgano competente o documento legal
equivalente, en donde conste el acuerdo de emision, asi como las
condiciones de la misma, legalizada por el consul peruano en el pais
de origen, validada por el Ministerio de Relaciones Exteriores del
Peru.

De ser el caso los documentos deberan ser presentados en idioma
original y en espafol.

4.4 Otros valores
De manera previa a la inscripcién del valor, CAVALI, mediante Disposicion
Vinculada, determinara la documentacién a serle remitida.
ANEXO 1
DISPOSICION VINCULADA 2 CAPITULO Il

DECLARACION JURADA

, identificado con No.
, con domicilio para estos efectos en
en mi calidad de del Almacén General de Depdésito

, de acuerdo con los poderes que constan en la
otorgada ante el Notario Publico de Lima Doctor
e inscrita en el Asiento de la Partida del
Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao, por el presente documento
declaro bajo juramento que:

1. De acuerdo con la Ley de Titulos Valores — Ley No. 27287; el
Reglamento de los Almacenes Generales de Depdsito — Resolucién SBS
No. 040-2002; y, la Resolucion SBS No. 019-2001, modificada por la
Resolucion SBS No. 935-2005, mi representada se encuentra
legalmente facultada a realizar emisiones de warrants, bajo las
condiciones y con las caracteristicas contenidas en las normas
sefaladas precedentemente, las mismas que podran ser representadas
mediante anotacion en cuenta en el Registro Contable de CAVALI S.A.
[.C.L.V.
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De conformidad con los poderes que constan en la
otorgada ante el Notario Publico de Lima Doctor e
inscrita en el Asiento de la Partida del Registro de
Personas Juridicas de Lima y Callao, se han designado funcionarios
para que de manera (individual / conjunta) puedan, en nombre y
representacion de mi representada, emitir warrants estableciendo las
condiciones y caracteristicas que crean convenientes para cada uno de
los titulos valores que emitan.

Los mencionados funcionarios son los siguientes:

2.1.
2.2.
2.3.
24.

Cualquier cambio, renuncia o remocion de dichos funcionarios sera
comunicada inmediatamente a CAVALI S.A. .C.L.V.

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 211 de la Ley del
Mercado de Valores; el articulo 46 del Reglamento de las Instituciones
de Compensacion y Liquidaciéon de Valores y la Disposicion Vinculada
No. 02 del Capitulo Il del Reglamento Interno de CAVALI S.A. I.C.L.V.,
el presente documento constituye el instrumento legal de las emisiones
de warrants que se realicen en el marco legal resefiado en el numeral 1
precedente.

Lima, de de 2005

FIRMA'Y SELLO

NOMBRE
CARGO
Anexo 2
DISPOSICION VINCULADA 2 CAPITULO llI
DECLARACION JURADA

1.- , identificada con RUC No. ,
con domicilio en , representada por

, Segun poderes inscritos en el Asiento de la
Partida Electronica de los Registros Publicos de Lima y
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Callao, en mi calidad de EMISOR inscrito en CAVALI mediante Contrato de
Servicios de Emisor suscrito el , autorizo la emision de
Facturas Conformadas, de acuerdo con la Ley de Titulos Valores — Ley No.
27287, las mismas que podran ser representadas mediante anotacion en
cuenta en el Registro Contable de CAVALI S.A. |.C.L.V.

2.- En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 211 de la Ley del Mercado
de Valores; el articulo 46 del Reglamento de las Instituciones de
Compensacion y Liquidacion de Valores y la Disposicion Vinculada No. 02 del
Capitulo Il del Reglamento Interno de CAVALI S.A. I.C.L.V., el presente
documento constituye el instrumento legal de las emisiones de Facturas
Conformadas que se realicen en el marco legal resefiado en el numeral 1
precedente.

Lima, de de 200 _

FIRMA'Y SELLO

NOMBRE
CARGO

CAPITULO Illl: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicién Vinculada N°03
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La presente disposicion regula el procedimiento para la inscripcion de Valores
Representados Mediante Anotaciones en Cuenta, en forma total o parcial
(masiva o individual).

Para efectos del cambio de representacion de los valores de titulos a Valores
Representados Mediante Anotaciones en Cuenta, el Emisor debera cuidar de
efectuar el retiro de circulacién y la anulacion respectiva, de dichos titulos.

Tratandose de solicitudes del Emisor, éste debera enviar a CAVALI el pedido
de ingreso de manera formal con la firma autorizada del representante legal del
Emisor. Asimismo, en el caso que los valores vayan a ser inscritos en la
Cuenta Matriz de un Participante, debera coordinar con éste la aceptacion de
los ingresos solicitados a su Cuenta Matriz, lo cual debera ser informado a
CAVALI a través de una comunicacion formal escrita o a través de medios
electronicos de confirmacion habilitado por CAVALI dentro de sus aplicaciones.
El Emisor es responsable de asegurar la efectiva presentacion de la
autorizacion del ingreso a la Cuenta Matriz, por medios escritos, magnéticos o
electronicos que permitan su verificacion posterior.

Las referidas aceptaciones seran enviadas por el titular de la cuenta matriz, en
cualquiera de los casos antes sefialados.

En el caso de IENM, las solicitudes de ingreso efectuadas por el Emisor podran
hacerse de manera escrita con la firma autorizada del representante legal del
Emisor, asi como a través de medios electrénicos o magnéticos. Dichas
solicitudes contendran las caracteristicas del valor sefaladas en la Disposicidon
Vinculada No. 2 de este mismo Capitulo. Adicionalmente, en el caso de
Warrants, el Emisor debera remitir a CAVALI la certificacion a que se refiere el
inciso h) del articulo 232.3 de la Ley de Titulos Valores por los mismos medios
sefalados anteriormente.

De otro lado, el Participante en cuya Cuenta Matriz se registre el warrant,
indicara que éste garantiza créditos futuros o sujetos a condicion o que consten
en documento distinto a él, de conformidad con lo sefialado por el articulo
233.1 de la Ley de Titulos Valores.

Los requisitos para la inscripcion de Valores Representados Mediante
Anotaciones en Cuenta son las siguientes:

1. En forma total

1.1. El Emisor proporcionara a CAVALI, a través de medios magnéticos o
electronicos, la siguiente informacion.

a) Titulares con coédigos creados (sean personas naturales o
juridicas).

Tipo de Participante (Dato obligatorio)
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Cddigo de Participante o Emisor con cuenta (Dato obligatorio)
Caddigo ISIN del valor (Dato opcional)

Cddigo de Titular (Dato obligatorio)

Cantidad de valores por Titular (Dato obligatorio)

Numero de titulo (Dato opcional)

Fecha de emisién (opcional)

Numero de serie (Opcional)

b) Titulares que no registren cédigos en el Sistema

Tipo de Participante (Dato obligatorio)

Cddigo de Participante o Emisor con cuenta (Dato obligatorio)
Cddigo ISIN del valor (Dato opcional)

Cantidad de valores por Titular (Dato obligatorio)

Numero de titulo (Dato opcional)

Fecha de emision (Dato opcional)

Numero de serie (Dato opcional)

Los Titulares que no cuenten con codigo RUT en el Sistema deberan
registrarse a través de CAVALI, quien efectuara los controles establecidos
a fin de evitar la duplicidad de codigo RUT. Para tal efecto, el Emisor
proporcionara la informacion siguiente:

b.1. Datos del Titular Persona Natural

Nombre completo
Apellido Paterno
Apellido Materno
Primer Nombre
Segundo Nombre
Tipo de documento de identidad
Numero de documento de identidad
Direccion
Teléfono (Dato opcional)
Ubicacién Geografica
Caodigo de Nacionalidad
Indicador de residencia
Caodigo de Residencia
Indicador de incapaz absoluto o relativo

Para efecto de los datos a consignar referidos al documento de identidad
se debe tener en cuenta lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N°01 del
Capitulo Del Registro Contable del Reglamento Interno, acapite A.2
Asimismo, en le caso que el Titular fuese incapaz absoluto o relativo,
conforme a lo dispuesto en los articulos 43 y 44 del Cddigo Civil, el
representante legal del incapaz debera contar con cddigo inscrito en el
RUT, para lo cual debera también cumplir con lo establecido en el
presente acapite.
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b.2 Datos del Titular persona juridica

Razén o denominacioén social

Tipo de documento
Numero de documento
Sector econdémico al que pertenece
Direccion
Ubicacién geogréfica
Teléfono (Dato opcional)
Fax (Dato opcional)
Cddigo de nacionalidad
Indicador de residencia
Caddigo de residencia
Datos del representante legal
Nombre completo
Tipo y numero del Documento de Identidad
Domicilio
Ubicacién geografica (distrito en el cual se ubica)
Teléfono (Dato opcional)
Caodigo de Nacionalidad
Indicador de Residencia
Cddigo de Residencia
Ficha Registral en el cual consta la inscripcion de su poder,
de ser el caso.

Para efecto de los datos a consignar referidos al documento de
identidad se debe tener en cuenta lo dispuesto en la Disposicidon
Vinculada N° 01 del Capitulo Del Registro Contable del Reglamento
Interno, acapite B.2.

1.2 CAVALI, con la finalidad de dar tramite a la solicitud de inscripcion de
anotaciones en forma total, debera contar de ser el caso, con la
aceptacion Participante Titular de la Cuenta Matriz en la que se inscribiran
los valores, la misma que podra ser escrita, por medios magnéticos o
electronicos, caso contrario, CAVALI, no procedera con la respectiva
anotacion o desmaterializacion hasta contar con la mencionada
aceptacion.

En el caso de Warrants, la aceptacion del Participante Titular de la Cuenta
Matriz implicara su conformidad con el monto del crédito asociado al
Warrant. De otro lado, dicho monto podra ser actualizado por el
Participante de manera directa a través del sistema.

1.3 Asimismo el Emisor debera presentar, con una comunicacion formal, la

relacion de Afectaciones registradas en la matricula o registro
correspondiente, de manera previa a su solicitud, indicando el orden de
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prelacion de la Afectacion, si incluye o no beneficios y adjuntando el
formato establecido en el Anexo N° 1 de la presente Disposicion
Vinculada.

1.4 La veracidad de la informacion entregada a CAVALI, sera de exclusiva
responsabilidad del Emisor.

1.5 Para todos los efectos, la fecha de inscripcion de Valores Representados
Mediante Anotacion en Cuenta, sera la fecha de procesamiento de la
informacion. Esta se efectuara dentro de los dos (2) dias siguientes de
recibida la solicitud en la Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor indicada, en
tanto la informacion remitida se encuentre conforme a los requerimientos
establecidos por CAVALI, caso contrario se procedera unicamente con el
registro de aquellos Titulares que contengan la informacion completa.

1.6 Para el caso de Titulares cuyos datos no se encuentren completos, el
Emisor debera abrir una Cuenta de Emisor en la que deberan registrar,
excepcionalmente, hasta la regulacion de la informacion como minimo, los
datos de los Titulares, lo cual no debera exceder de un plazo maximo de
30 dias, luego de lo cual se informara a CONASEV, en concordancia con
el articulo 111 del Reglamento.

2. En forma parcial masiva

Los Emisores, Agentes Promotores o Participantes, deberan tener en cuenta
que la inscripcion de valores en forma parcial masiva involucra una cantidad
igual o superior a veinte (20) inscripciones provengan éstas de cambios de la
forma de representacion de valores, de titulos a anotaciones en cuenta, o de
emisiones primarias.

2.1 El Emisor, siempre que tenga Cuenta de Emisor o el Participante
podran solicitar la desmaterializacion de los valores, debiendo contar
para ello, con la autorizaciéon de los Titulares, la misma que debera
estar a disposicién de CAVALI cuando ésta asi lo requiera.

2.2 Los requerimientos de informacion para la inscripcion de los valores en
el Registro Contable, son los establecidos en el numeral 1 de la
presente Disposicién Vinculada, con excepcidon a la informacién
referente a las Afectaciones en el caso que la solicitud provenga del
Participante.

2.3 Para todos los efectos, la fecha de inscripcion de Valores
Representados Mediante Anotaciones en Cuenta en el Registro
Contable, sera la fecha de procesamiento de la informacion, la misma
que se efectuara dentro de los dos (2) dias siguientes de recibida la
solicitud, siempre que el solicitante sea el Emisor, en tanto la
informacion remitida se encuentre conforme a los requerimientos
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establecidos por CAVALI, de no ser asi se informaran los motivos del
rechazo.

De no ser el solicitante el Emisor, la informacion sera enviada a
CAVALI por parte del Participante, la cual solicitara la respectiva
confirmacion de la validez de la misma y la situacion de los valores. El
Emisor, a mas tardar a los tres (3) dias posteriores a la recepcion de la
informacion, debera presentar a CAVALI la conformidad u observacién
de la misma.

Vencido el plazo de tres(3) dias y de no mediar confirmacion escrita por
parte del Emisor, CAVALI procedera a la inscripcion de los valores en
el Registro Contable, siempre que el Emisor haya suscrito el Contrato
de Servicios de Registro, actualizando el saldo contable y disponible de
la respectiva cuenta.

3. En forma parcial individual

El Titular de un valor representado mediante titulo, debe solicitar el
cambio de la forma de representacion de su valor a anotacion en cuenta,
a través de un Participante, siguiendo el siguiente procedimiento:

3.1. El Participante registra la solicitud del Titular de cambiar la forma
de representacion de sus valores de titulos fisicos a anotacion en
cuenta y anotarlos en su Cuenta Matriz, previa creacién de un
coédigo R.U.T:, en caso el Titular no cuente con éste, mediante el
ingreso al Sistema de los siguientes datos.

Cddigo del Participante en cuya Cuenta Matriz se registraran los
valores.

Cddigo R.U.T. del Titular

Caodigo del valor

Modalidad de envio del titulo ( a través de CAVALI o directamente
al Emisor)

Numero del titulo

Fecha de emision del titulo

Fecha de colocacién

Numero de serie de titulo (Dato opcional)

Cantidad de valores de titulo

3.2 En caso el envio de los titulos sea a través de CAVALI, el Participante,
junto con los titulos, remitira a CAVALI un listado de las solicitudes
registradas en el Sistema, hasta las 17:00 horas del dia siguiente de
realizado el mismo. CAVALI procedera a inhabilitar los titulos que reciba,
consignando en éstos la frase “titulo inhabilitado por tramite de
desmaterializacion” y los remitira al Emisor.
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3.3 En caso el envio de los titulos sea directamente al Emisor, el

Participante los entregara al Emisor a mas tardar al dia siguiente de
haber registrado la solicitud en el Sistema, en la cual previamente debid
especificar la modalidad de entrega de los titulos al Emisor.

3.4En cualquiera de los dos casos, CAVALI solicitara al Emisor la

confirmacion de la validez de los Titulos y de la situacién de los valores.
El Emisor, a mas tardar a los tres (03) dias posteriores a la recepcion de
los titulos, enviados por CAVALI o por el Participante, debera confirmar a
CAVALI la validez de los mismos y la situacién de los valores a ser
representados por anotacion en cuenta.

En caso, se hayan constituido Afectaciones con anterioridad a la fecha de
solicitud de ingreso del valor al Registro Contable, dentro del plazo
sefialado en el parrafo anterior, el Emisor debera informar a CAVALI
presentando el formato establecido en el Anexo 1 de la presente
Disposicion Vinculada.

3.5 Si dentro del plazo establecido, el Emisor observara la solicitud de

cambio de forma de representacion, este hecho debera ser comunicado a
CAVALI, quien a su vez informara a través de medios escritos o
electrénicos, sobre tal situacion al Participante respectivo, quedando sin
efecto la solicitud.

3.6Vencido el plazo de tres (3) dias y de no mediar confirmacién escrita por

Lima,

parte del Emisor, CAVALI procedera a la inscripcion de los valores en el
Registro Contable, siempre que el Emisor haya suscrito el Contrato de
Servicios de Registro, actualizando el saldo contable y disponible de la
respectiva cuenta.

Para todos los efectos, la fecha de inscripcion de los valores en el
Registro Contable, sera la fecha de recepcion de la conformidad otorgada
por el Emisor o del vencimiento del plazo indicado anteriormente.

ANEXO 1

de de 200__

Sefores
CAVALI S.A.I.C.L.V.
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Presente.-

De mi consideracion:

A efectos de inscribir, en la cuenta matriz o cuenta de emisor del registro
contable a cargo de CAVALI S.A. I.C.L.V,, (los valores )
emitidos por

(nombre de la empresa ) , le informo que en la respectiva matricula /
registro figura inscrita la constitucion de derechos y gravamenes que se
detallan en el Anexo adjunto.

Dichas afectaciones deberan inscribirse al momento de configurarse la
inscripcion de (los valores) en el registro contable, en las
condiciones y términos que se precisan en el referido Anexo,
responsabilizandose___(nombre de la empresa) | de manera expresa,
incondicional e irrevocable frente a CAVALLI, por la veracidad de la informacion
contenida en la matricula/registro y porque las mencionadas afectaciones han
sido constituidas de acuerdo a las normas de la materia.

Atentamente,

El Emisor

ANEXO

GRAVAMENES, EMBARGOS Y OTRAS AFECTACIONES ANOTADAS EN LA
MATRICULA / REGISTRO
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Nombre del Senalar el Acreedor Juzgado, | Cantidad Incluye
Titular, tipo de o] o] de valores | beneficios si
Numero de | afectaciony | Beneficiario | Autoridad | Afectados |/ no (detalle:
RUT y cuenta fecha: (Nombre y | Administra acciones
matriz o Prenda, RUT) tiva liberadas,
cuenta embargo, certificados
emisor usufructo u de
otras suscripcion
afectaciones preferente,
intereses,
otros)

Disposicidon Vinculada N° 04
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La presente disposicion regula el procedimiento a seguir para la inscripcion de
OVAC en el Registro Contable en forma total, parcial (masiva o individual), asi
como para las recepciones y envios de OVAC.

Tratandose de solicitudes del Emisor, éste debera enviar a CAVALI el pedido
de ingreso de manera formal con la firma autorizada de su representante legal.

Asimismo, el Emisor debera coordinar con el Participante la aceptacion de los

ingresos solicitados a su Cuenta Matriz a través de una comunicacion formal a
CAVALI.

l.- INSCRIPCION DE OVAC

1. En forma total

1.1.La decisidén de registrar la totalidad de una emision, como OVAC en
CAVALI, debe figurar en el instrumento legal donde constan las
caracteristicas de la emision o en todo caso éste debera contar con la
aceptacion de cada uno de sus Titulares, las mismas que deberan estar
a disposicion de CAVALI, cuando ésta asi lo requiera.

1.2. El Emisor, representante de éste, o Agente Promotor, podran solicitar la
inscripcion de OVAC directamente o a través de un Participante, en
forma total, debiendo proporcionar a CAVALI a través de medios
magnéticos o electrénicos, la siguiente informacion.

a) Titulares con cédigos creados (sean personas naturales o
juridicas).
Tipo de Participante
Cddigo de Participante
Cadigo ISIN del valor(Dato opcional)
Cddigo de Titular
Cantidad de valores por Titular
Numero de titulo (Dato opcional)
Fecha de emision (Dato opcional)
Numero de serie (Dato opcional)

b) Titulares que no registren cédigos en el sistema
Tipo de Participante (Dato obligatorio)
Cddigo de Participante (Dato obligatorio)
Cadigo ISIN del valor (Dato Opcional)
Cantidad de valores por Titular (Dato obligatorio)

Los Titulares que no cuenten con cédigos RUT en el Sistema deberan

registrarse a través de CAVALI, quién efectuara los controles
establecidos
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a fin de evitar la duplicidad de coédigos RUT. Para tal efecto, el Emisor
proporcionara la informacion siguiente:

b.1 Datos del Titular persona natural

Nombre completo
Apellido Paterno
Apellido Materno
Primer Nombre
Segundo Nombre (obligatorio en caso exista)
Tipo de documento de identidad
Numero de documento de identidad
Direccion
Teléfono (Dato opcional)
Fax (Dato opcional)
Ubicaciéon Geografica
Cddigo de nacionalidad
Indicador de residencia
Indicador de incapaz absoluto o relativo

Para efecto de los datos a consignar referidos al documento de identidad
se debe tener en cuenta lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 01
del Capitulo Del Registro Contable del Reglamento Interno, acapite A.2.
Asimismo, en el caso que el Titular fuese incapaz absoluto o relativo,
conforme a lo dispuesto en los articulos 43 y 44 del Codigo Civil, el
representante legal del incapaz debera contar con codigo inscrito en el
RUT.

b.2 Datos del Titular persona juridica

Razon o denominacion social

Tipo de documento

Numero de documento

Sector econdémico al que pertenece

Direccion

Ubicacién geografica

Teléfono (Dato opcional)

Fax (Dato opcional)

Cddigo de nacionalidad

Indicador de residencia

Caddigo de residencia

Datos del representante legal
Nombre completo
Tipo y numero del Documento de identidad
Domicilio
Ubicacion geografica (distrito en el cual se ubica)
Teléfono (Dato opcional)
Caddigo de Nacionalidad
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Indicador de Residencia

Cddigo de Residencia

Ficha Registral en la cual consta la inscripcion de su poder, de ser
el caso.

Para efectos de los datos a consignar referidos al documento de
identidad se debe tener en cuenta lo dispuesto en la Disposicion
Vinculada N° 01 del Capitulo Del Registro Contable del Reglamento
Interno, acapite B.2.

1.3.En caso existan Afectaciones sobre los valores a ser inscritos en el
Registro Contable, el Emisor representante de éste o Agente Promotor
debera informar a CAVALI la existencia de ello, de acuerdo al formato
establecido para tal efecto en el Anexo 1 de la presente Disposiciéon
Vinculada, indicando el orden de prelacion de la Afectacion y si incluye o
no beneficios.

1.4.La veracidad de la informacién entregada a CAVALI, sera de exclusiva
responsabilidad del Participante.

1.5.Para todos los efectos, la fecha de inscripcion de los valores en el
Registro Contable a cargo de CAVALI, sera la fecha de procesamiento
de la informacioén. Esta inscripcidon se efectuara dentro de cuatro (4) dias
siguientes de recibida la solicitud, en tanto la informaciéon remitida se
encuentre conforme a los requerimientos establecidos por CAVALI. De
no cumplirse con los mismos, la informacion sera devuelta hasta su
posterior regularizacion.

1.6.Una vez que el Emisor, representante de éste o Agente Promotor tomen
conocimiento de la procedencia de la inscripcion de los valores, estos
deberan tomar las medidas necesarias para reiterar de circulacion los
titulos respectivos.

2. En forma parcial masiva

Los Emisores, Agentes Promotores o Participantes, deberan tener en
cuenta que la inscripcion de valores en forma parcial masiva involucra una
cantidad igual o superior a veinte (20) inscripciones, provengan éstas de
cambios de la forma de representacion de valores, de titulos a anotaciones
en cuenta, o de emisiones primarias.

2.1 El Emisor siempre que tenga Cuenta de Emisor, Agente Promotor o el
Participante, de ser el caso, podran solicitar a CAVALI la inscripcién de
los OVAC, debiendo contar para ello, con la autorizacion de los Titulares,
la misma que debera estar a disposicién de CAVALI, cuando ésta asi lo
requiera.
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2.2 Cuando el solicitante sea el Agente Promotor o el Participante, como
requisito previo a la inscripcion de los OVAC, el Agente Promotor o el
Participante debera presentar los titulos al Emisor o representante de
éste, de ser el caso, a fin que éste proceda a su respectiva anulacion.

2.3 La entidad que solicite la inscripcion de los OVAC, debera presentar a
CAVALI la aceptacion del Participante o Emisor, segun la cuenta donde
se inscriban los valores.

2.4 En caso se hayan constituido Afectaciones sobre los valores a ser
anotados en el Registro Contable, el Emisor, siempre que tenga Cuenta
de Emisor, su representante o Agente Promotor debera informar a
CAVALI de ello, de acuerdo al formato establecido para tal efecto en el
Anexo 1 de la Disposicion Vinculada N°4. En el caso de Emisores que
hubieran suscrito contrato directamente con CAVALI, éstos contaran con
un plazo de tres (3) dias para la confirmacion de la validez de titulo y la
situacion de los valores.

2.5. Para todos los efectos, la fecha de inscripcion de los OVAC en el
Registro Contable, sera la fecha de procesamiento de la informacion en
CAVALLI, la misma que se efectuara dentro de los tres (3) dias siguientes
de recibida la solicitud, en tanto la informacién remitida se encuentre
conforme a los requerimientos establecidos por CAVALI, de no ser asi,
ésta procedera a devolver la informacion para su posterior regulacion.

2.6 Los requerimientos de informacion para la inscripcion de los valores en el
Registro Contable, son los establecidos en el numeral 1 de la presente
Disposicion Vinculada, con excepciéon a la informaciéon referente a las
Afectaciones en el caso que la solicitud provenga del Participante.

3. En forma parcial individual

El Titular de los valores debera solicitar, a través de un Participante, la
anotacion de sus valores de acuerdo al procedimiento que se detalla a
continuacion:

3.1 El Participante registrara la intencion del Titular de los valores de
inscribir los mismos en el Registro Contable, previa creacion de un
cédigo R.U.T. en caso el Titular no cuente con éste, mediante el ingreso
al Sistema de los siguientes datos:

Caodigo del Participante en cuya Cuenta se registraran los valores
Cddigo R.U.T. del Titular,

Cadigo del valor

Numero del titulo

Modalidad de envio del titulo ( a través de CAVALI o al Emisor)
Fecha de Emision

Numero de serie
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3.2

3.3

3.4

3.5

Cantidad de valores

Para efectos de la confirmacion de la validez del titulo y la situacion del
valor los Participantes que soliciten la inscripcién, deberan enviar los
titulos al Emisor sea directamente o a través de CAVALI. A su vez, ésta
recibira de los Participantes los listados de las solicitudes registradas vy,
de ser el caso, los titulos a ser anotados en cuenta, hasta las 15:30
horas del dia siguiente de realizado el mismo.

CAVALI verificara en el dia de recepcioén, que los titulos presentados por
los Participantes sean coincidentes con la informacion registrada en el
Sistema. Si fuera el caso procedera a inhabilitar el titulo, consignando en
el titulo original la frase “titulo inhabilitado por tramite de anotacion en
cuenta”.

Si la informacion no fuera conforme, procedera a la anulacion de la
solicitud individual en el Sistema, efectuada por el Participante y a la
devolucion del titulo correspondiente.

CAVALI al dia siguiente de efectuada la recepcion de la solicitud,
procedera al envio fisico del titulo al Emisor o representante, a través de
una comunicacion escrita, adjuntando el listado de las solicitudes
conteniendo los detalles del ingreso, para que éste a su vez realice las
coordinaciones sobre el estado de los valores con la entidad respectiva.

En el caso que el Participante haya remitido directamente los titulos al
Emisor o a su representante, éste debera confirmar a CAVALI la
conformidad con el listado y la situacion de los valores.

Paralelamente, procedera al envio en ese mismo dia, de la orden de
depdsito a la cuenta de CAVALI en el depdsito del exterior, a través de
los accesos remotos.

Como consecuencia de este proceso se puede presentar las siguientes
situaciones:

Si el registro del certificado es correcto

El Emisor o representante de éste, comunicara su conformidad a
CAVALLI, dentro de los dos (2) dias siguientes. El depdsito del exterior
efectuara la actualizacion automatica de sus registros en la cuenta de
CAVALLI, al recibir la conformidad del Emisor via el Sistema.

CAVALI procedera a efectuar la anotacion de los valores en la cuenta

del Participante solicitante, otorgando la disponibilidad de los valores
en la cuenta del Titular.
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Para todos los efectos, la fecha de anotacion de los valores en el
Registro Contable, sera la fecha de procesamiento de la informacion.

Si el registro del certificado no es correcto.

De no confirmarse el depdsito a través del Sistema, CAVALI
procedera a comunicar a su Participante, la no procedencia de la
solicitud de depésito, por lo que no se afectaran los saldos en el
Sistema.

En el caso que el Emisor o representante de éste, envie una cantidad
diferente a la consignada en la solicitud, CAVALI procedera a la
devolucion del total de valores a la espera de una nueva confirmacion
por la cantidad correcta. Este hecho sera comunicado a través de
medios escritos o electrénicos, a la entidad respectiva

3.6 Inscripciones para los casos de entregas de dividendos y
reorganizaciones

Para estos casos, la recepcion de la solicitudes solo hasta el cuarto dia
anterior a la fecha del Record date (fecha de registro), para poder
garantizar la posicion de ese valor en la cuenta de CAVALI en el
depdsito del exterior y efectuar el pago del beneficio anunciado.
Posterior a esa fecha, CAVALI recibira nuevamente las solicitudes de
depdsito a partir del Record Date, inclusive.

Il.- RECEPCION Y ENVIO DE OVAC LIBRE DE PAGO

1.1 Cuenta en DTC

1. Recepcion de Valores

1.1 Requisitos de informacién
Con la finalidad de recibir valores, el Participante local ingresa al Sistema la
orden de recepcion y digita los siguientes datos:

Fecha de Liquidacion: Dia en que se recibiran los valores.
Cddigo Broker Internacional

Cadigo ISIN

Cddigo RUT

Cantidad de valores

o0 o

CAVALI recibe del Broker Internacional y a través del Sistema, la siguiente
informacion:

a. Fecha de liquidacién

b. Participante CAVALI
c. Cadigo del Broker Internacional
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d. Cddigo CUSIP: Codificacion internacional
e. Cddigo RUT
f. Cantidad de valores

1.2 Conciliacion de valores
(Vigente desde el 15.02.08)

CAVALI realiza diariamente tres conciliaciones, a las 12:45, 15:15 horas
(parciales) y 16:00 horas (definitiva), verificando la informacién ingresada
por el Participante local respecto a la proporcionada por el Broker
Internacional.

En la primera y segunda conciliaciones (parciales) se presentan las
siguientes situaciones:

. Registrado: Registro de la solicitud de recepcion que efectua el Participante.
. Conciliado: La informacion contenida en las solicitudes de recepcion,
coincide con los valores efectivamente recibidos del depdsito del exterior.
Pendiente: Solicitudes que han sido ingresadas por los Participantes, las
cuales a la hora de efectuada la conciliacion parcial, no tienen su respectiva
contraparte con la informacion recibida a través del acceso remoto.

. Anulado: Anulacién de la solicitud que efectua el Participante del registro
ingresado, previo a la conciliacién con el depodsito del exterior.

Si las solicitudes son conciliadas, se actualiza la cuenta del Participante y
comitente, otorgandole la disponibilidad inmediata de los valores.

De no coincidir los registros se informa a través del Sistema al Participante
el estado pendiente de la orden de recepcion.

La tercera conciliacion se realiza a las 16:00 horas. En este proceso
CAVALI verifica en el Sistema que no se realicen nuevos registros con la
fecha de recepcion ya procesada, por parte de los Participantes de
CAVALI.

Asimismo y como medida de control, CAVALI emite dos listados en el
Sistema, los cuales verifica y son utilizados para efectuar los cruces de
informacion, entre los registros en el depdsito del exterior y los registros
enviados por los Participantes. Luego de este proceso, se pueden dar los
siguientes casos:

. Conciliado: La informacion contenida en las solicitudes de recepcion,
coincide con los valores efectivamente recibidos del depdsito del exterior.

. Rechazado: Solicitudes de recepcién, que luego de efectuada Ila
conciliacion definitiva, no son coincidentes los valores recibidos del depdsito
del exterior.

. Anulado: Anulacion de la solicitud que efectua el Participante del registro
ingresado, previo a la conciliacién con el deposito del exterior.
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2. Envio de Valores

2.1 Horarios
A través de este proceso se efectua el envio de valores anotados en la
cuenta CAVALI, por requerimiento de un Participante local, de la cuenta
CAVALI hacia la cuenta de un Broker Internacional en los siguientes
horarios establecidos:

10:00,13:00 y 16:00 horas

2.2 Informacién y procedimiento
(Vigente desde el 04.04.2008)

El Participante local ingresa la informacion en el Sistema CAVALI para
registrar la orden de envio de valores, registrando los siguientes datos:

Caodigo del Participante Local
Cantidad de valores

a. Fecha de Liquidacion

b. Cadigo Broker Internacional

c. Subcuenta Broker Internacional (No mandatario)
d. Persona de contacto (No mandatario)

e. Numero de Teléfono del contacto( No mandatario)
f. Cddigo ISIN

g. Codigo RUT

h.

i.

Si la cuenta del Participante local tiene saldo disponible suficiente, el
proceso actualiza el saldo de las cuentas del Participante y Titular,
disminuyendo el saldo disponible.

En el caso que el Participante local no cuente con saldo suficiente el
Sistema no le permitira realizar el ingreso de la orden emitiendo un mensaje
de aviso “Participante no tiene saldo suficiente”.

A las horas senaladas precedentemente, CAVALI genera el listado de
“Ordenes de Envio de Participantes Locales”, con la finalidad de realizar el
envio de valores hacia el Broker Internacional.

2.3. Conciliacion de Valores

A las 16:00 horas CAVALI realiza la conciliacién definitiva de las solicitudes
de envio (considerando aquellas solicitudes cuyos titulares mantengan
saldo disponible) contra las 6rdenes de envio realizadas por CAVALI, a
través del acceso remoto del depdsito del exterior. El acto de realizar la
conciliacion definitiva inhabilita automaticamente la opcién de ingresar
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nuevas solicitudes de envio con la fecha de liquidacién que se acaba de
conciliar.

1.2 Cuenta en JP Morgan Chase Bank, NA
(Vigente desde el 17.12.07)

1. Recepcion de Valores de otros Depdsitos

Es el proceso de recepcion de valores de otros depdsitos, a solicitud de un
Participante Local, a través de la cuenta de CAVALI en JP Morgan

1.1 Requisitos de informacion
(Vigente desde el 15.02.08)

Con la finalidad de recibir valores, el
Participante local ingresa en el aplicativo de CAVALI la orden de recepciéon
y registra los siguientes datos:

Fecha de Liquidacion: Dia en que se recibiran los valores.
Caodigo BIC del Broker Internacional

Caddigo ISIN del valor que se recibira

Caodigo RUT del titular a favor del cual se recibiran los valores
Cantidad de valores

®o0TO

El Participante local, coordinara con el Broker
Internacional, a fin de que a través de la cuenta de JP Morgan, CAVALI reciba
la siguiente informacion:

Numero de Cuenta de CAVALI en JP Morgan
Tipo de Instrumento
Tipo de Transaccion (Recepcion Libre de Pago)
Cadigo ISIN del valor
Descripcién del Valor
Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el
Participante local y el broker internacional)
Fecha de liquidacion
Caddigo BIC Broker Internacional
Nombre del Broker Internacional
Cddigo del Broker Liquidador
Nombre del Broker Liquidador
Lugar de Liquidacion
. Moneda
Cantidad de valores
Participante CAVALI
Cddigo RUT del titular que recibira los valores
Indicador de registro de valores

~0 o0 oTw

2aTOos 3T ATTIQ@

1.2 Conciliacion de valores
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(Vigente desde el 15.02.08)

CAVALI realiza diariamente tres conciliaciones a las 12:45, 15:15 y 16:00
horas, siendo la de las 16:00 horas la ultima y definitiva, luego de la cual, el
Participante no podra registrar 6rdenes de recepcion adicionales. Sin
perjuicio de lo senalado precedentemente, CAVALI podra realizar otras
conciliaciones durante el dia en horarios distintos a los indicados.

En el proceso de conciliacion CAVALI verifica la informacion ingresada por
el Participante local respecto de la proporcionada por el Broker
Internacional.

En la primera y segunda conciliacion se presentan las siguientes
situaciones:

a. Registrado: Registro de la solicitud de recepcion que efectua el
Participante.

b. Conciliado: La informacién contenida en las solicitudes de recepcion,
coincide con los valores efectivamente recibidos del depédsito del
exterior a través de JP Morgan

c. Pendiente: Solicitudes ingresadas por los Participantes que a la hora
de la conciliacidon parcial no tienen su respectiva contraparte con la
informacion recibida a través del acceso remoto.

d. Anulado: Anulacion de la solicitud que efectua el Participante del
registro ingresado, previo a la conciliaciéon con la informacién que
viene de JP Morgan

Si las solicitudes son conciliadas, se actualiza la cuenta del Participante y
comitente, otorgandole la disponibilidad inmediata de los valores.

De no coincidir los registros, se informa a través del Sistema al Participante
el estado pendiente de la orden de recepcion.

La tercera conciliacion se realiza a las 16:00 horas. En este proceso
CAVALI verifica en el Sistema que no se realicen nuevos registros con la
fecha de recepcion ya procesada, por parte de los Participantes de
CAVALI.

Asimismo y como medida de control, CAVALI emite dos listados en el
Sistema, los cuales verifica y son utilizados para efectuar los cruces de
informacion, entre los registros en el depdsito del exterior y los registros
enviados por los Participantes. Luego de este proceso, se pueden dar los
siguientes casos:

a. Conciliado: La informacién contenida en las solicitudes de recepcion,

coincide con los valores efectivamente recibidos del depdsito del
exterior a través de JP Morgan
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b. Rechazado: Solicitudes de recepcion que luego de efectuada la
conciliaciéon definitiva no coinciden con la informacién de los valores
recibidos del deposito del exterior a través de JP Morgan

c. Anulado: Anulacion de la solicitud que efectua el Participante del
registro ingresado, previo a la conciliacién con la informacion que
viene de JP Morgan con el depdsito del exterior.

2. Envio de Valores a otros depositos
(Vigente desde el 15.02.08)

Es el proceso de envio de valores anotados en cuenta en CAVALI hacia la
cuenta de un Broker Internacional, a través de la cuenta de CAVALI en JP
Morgan, por solicitud de un Participante Local.

2.1 Horarios

Este proceso se efectua desde las 9:00 horas hasta las 13:00 horas, segun
los horarios establecidos en cada mercado del exterior.

2.2 Informacién y procedimiento
(Vigente desde el 04.04.2008)

El Participante local registra en el Sistema CAVALI la siguiente informacion
para el envio de valores.

Fecha de Operacién (Fecha de registro)

Caodigo Broker Internacional

Subcuenta Broker Internacional (No mandatorio)
Persona de contacto (No mandatorio)

Numero de Teléfono del contacto( No mandatorio)
Cddigo ISIN

Cddigo RUT

Caodigo del Participante Local

Cantidad de valores

Fecha de Liquidacion

Lugar de Liquidacion

AT T TQ@Tm0 0T

El Participante local, coordinara con el Broker Internacional, a fin de que a
través de la cuenta de JP Morgan, CAVALI reciba la siguiente informacion:

. Niumero de Cuenta de CAVALI en JP Morgan

. Tipo de Instrumento

Tipo de Transaccién (Envio Libre de Pago)

. Cddigo ISIN del valor

. Descripcion del Valor

Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el Participante
local y el broker internacional)

D QOO0 OTO

87



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

g. Fecha de liquidacion

h. Cédigo BIC Broker Internacional
i. Nombre del Broker Internacional
j. Cddigo del Broker Liquidador

k. Nombre del Broker Liquidador

|. Lugar de Liquidacién

m.Moneda

n. Cantidad de valores

o. Participante CAVALI

p. Cédigo RUT del titular que enviara los valores
g. Indicador de registro de valores

Si la cuenta del Participante local tiene saldo disponible suficiente, el
proceso actualiza el saldo de las cuentas del Participante y Titular,
disminuyendo el saldo disponible.

En el caso que el Participante local no cuente con saldo suficiente el
Sistema no le permitira realizar el ingreso de la orden emitiendo un mensaje
de aviso “Participante no tiene saldo suficiente”.

A las horas senaladas precedentemente, CAVALI genera el listado de
“‘Reporte de asignacion de Participantes”, con la finalidad de realizar el
envio de valores hacia el Broker Internacional.

2.3. Conciliacion de Valores
(Vigente desde el 04.04.2008)

CAVALI desde las 9:00 hasta las 13:00 horas realiza periodicamente los
envios de las 6rdenes que han sido registradas ese mismo dia (no se
registran solicitudes con fecha distinta).

A las 13:00 horas CAVALI procede a realizar la conciliacion de las 6rdenes
de envio, con lo cual se establece lo siguiente: a) la inhabilitacion
automatica de ingresar nuevas solicitudes de envio con la fecha de
liquidacion que se acaba de conciliar y b) la verificacion en el sistema de JP
Morgan del estado de cada uno de los envios realizados.

En caso el estado del envio es conforme, CAVALI procedera a verificar que
el saldo en la cuenta que mantiene en el JP Morgan haya sido descontado

En caso existiesen envios no conformes (no existe coincidencia entre la
informacion enviada por CAVALI y la informaciéon proporcionada por el
broker internacional en el sistema de JP Morgan), CAVALI registra la
anulacion (cancelacion) de la transaccion en el sistema de JP Morgan y de
la orden de envio en el sistema de CAVALI, restituyendo el saldo disponible
al estado original.
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1.3 Cuenta en CDS Clearing and Depositary Services

1.

(Vigente desde el 16.12.08)

Recepcion de Valores

Es el proceso de recepcion de valores, a solicitud de un Participante Local,
a través de la cuenta de CAVALI en CDS.

1.1 Requisitos de informacién

Con la finalidad de recibir valores, el
Participante local ingresa en el aplicativo de CAVALI la orden de recepcién
y registra los siguientes datos:

a. Fecha de Liquidacién: Dia en que se recibiran los valores.

b. Cddigo CUID del Broker Internacional

c. Cddigo ISIN del valor que se recibira

d. Cddigo RUT del titular a favor del cual se recibiran los valores
e. Cantidad de valores

El Participante local coordinara con el Broker
Internacional, a fin de que a través de la cuenta de CDS, CAVALI reciba la
siguiente informacion:

. Cddigo CUID de CAVALI en CDS
. Tipo de Instrumento
Tipo de Transaccion (Recepcion Libre de Pago)
. Cddigo ISIN del valor
. Descripcion del Valor
Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el Participante
local y el broker internacional)
. Fecha de liquidacion
. Codigo CUID Broker Internacional
Nombre del Broker Internacional
Moneda
. Cantidad de valores
|. Participante CAVALI
m.Caodigo RUT del titular que recibira los valores

SO QOO0 TO

xXT T oTaQ

1.2 Conciliacion de valores

CAVALI realiza diariamente tres conciliaciones a las 12:45, 15:15 y 16:00
horas, siendo la de las 16:00 horas la ultima y definitiva, luego de la cual, el
Participante no podra registrar 6rdenes de recepcion adicionales. Sin
perjuicio de lo senalado precedentemente, CAVALI podra realizar otras
conciliaciones durante el dia en horarios distintos a los indicados.
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En el proceso de conciliacion CAVALI verifica la informacion ingresada por
el Participante local respecto de la proporcionada por el Broker
Internacional.

En la primera y segunda conciliacion se presentan las siguientes
situaciones:

a. Registrado: Registro de la solicitud de recepcion que efectua el
Participante.

b. Conciliado: La informacion contenida en las solicitudes de recepcion,
coincide con los valores efectivamente recibidos de CDS.

c. Pendiente: Solicitudes ingresadas por los Participantes que a la hora de
la conciliacion parcial no tienen su respectiva contraparte con la
informacion recibida a través del sistema de CDS.

d. Anulado: Anulacion de la solicitud que efectua el Participante del registro
ingresado, previo a la conciliacién con la informacion que viene de CDS.

Si las solicitudes son conciliadas, se actualiza la cuenta del Participante y
comitente, otorgandole la disponibilidad inmediata de los valores.

De no coincidir los registros, se informa a través del Sistema al Participante
el estado pendiente de la orden de recepcion.

La tercera conciliacion se realiza a las 16:00 horas. En este proceso
CAVALI verifica en el Sistema que no se realicen nuevos registros, por
parte de los Participantes de CAVALI, con la fecha de recepcion ya
procesada.

Asimismo y como medida de control, CAVALI emite dos listados en el
Sistema, los cuales verifica y son utilizados para efectuar los cruces de
informacion, entre los registros en CDS vy los registros enviados por los
Participantes. Luego de este proceso, se pueden dar los siguientes casos:

a. Conciliado: La informacién contenida en las solicitudes de recepcion,
coincide con los valores efectivamente recibidos de CDS.

b. Rechazado: Solicitudes de recepcion que luego de efectuada la
conciliacion definitiva no coinciden con la informacién de los valores
recibidos de CDS

c. Anulado: Anulacion de la solicitud que efectua el Participante del registro
ingresado, previo a la conciliacién con la informacién que viene de CDS.

2. Envio de Valores
Es el proceso de envio de valores anotados en cuenta en CAVALI hacia la
cuenta de un Broker Internacional, a través de la cuenta de CAVALI en

CDS, por solicitud de un Participante Local.

2.1Horarios
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Este proceso se efectua en los siguientes horarios: 10:00, 13:00 y 16:00
horas.

2.2Informacién y procedimiento

El Participante local registra en el Sistema CAVALI la siguiente informacién
para el envio de valores:

Fecha de Operacién (Fecha de registro)

Cddigo CUID del Broker Internacional
Subcuenta Broker Internacional (No mandatorio)
Cddigo ISIN

Cdédigo RUT

Cddigo del Participante Local

Cantidad de valores

Fecha de Liquidacion

SQ@m0o0TY

El Participante local, coordinara con el Broker Internacional, a fin de que a
través del Sistema de CDS, CAVALI reciba la siguiente informacion:

. Cddigo CUID de CAVALI en CDS

. Tipo de Instrumento

Tipo de Transaccion (Envio Libre de Pago)

. Codigo ISIN del valor

. Descripcion del Valor

Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el Participante
Local y el Broker Internacional)

. Fecha de liquidacion

. Codigo CUID Broker Internacional

Nombre del Broker Internacional

Moneda

Cantidad de valores

|. Participante CAVALI

m.Caodigo RUT del titular que enviara los valores

S0 OO0 OTW

R (o

Si la cuenta del Participante local tiene saldo disponible suficiente, el
proceso actualiza el saldo de las cuentas del Participante y Titular,
disminuyendo el saldo disponible.

En el caso que el Participante local no cuente con saldo suficiente el
Sistema no le permitira realizar el ingreso de la orden emitiendo un mensaje
de aviso “Participante no tiene saldo suficiente”.

A las horas sefialadas precedentemente, CAVALI genera el listado de

‘Reporte de asignacion de Participantes”, con la finalidad de realizar el
envio de valores hacia el Broker Internacional.
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2.3. Conciliacion de Valores

CAVALI desde las 9:00 hasta las 16:00 horas realiza periédicamente los
envios de las érdenes que han sido registradas.

A las 16:00 horas CAVALI procede a realizar la conciliacion de las 6rdenes
de envio, con lo cual se establece lo siguiente: a) la inhabilitacion
automatica de ingresar nuevas solicitudes de envio con la fecha de
liquidacion que se acaba de conciliar y b) la verificacion en el sistema de
CDS del estado de cada uno de los envios realizados.

En caso el estado del envio es conforme, CAVALI procedera a verificar que
el saldo en la cuenta que mantiene en CDS haya sido descontado.

En caso existiesen envios no conformes (no existe coincidencia entre la
informacion enviada por CAVALI y la informacion proporcionada por el
broker internacional en el sistema de CDS), CAVALI registra la anulacion
(cancelacion) de la transaccion en el sistema de CDS y de la orden de
envio en el sistema de CAVALI, restituyendo el saldo disponible al estado
original.

lll.- RECEPCION Y ENVIO DE OVAC CONTRA PAGO
(Vigente desde el 07.10.2008)

l1l.1 Cuenta en DTC

1. Recepcion de Valores

Es el proceso de Recepcidon de Valores desde un broker internacional, que
incluye el envio del pago, a solicitud de un Participante Local, a través de la
cuenta de CAVALI en DTC.

1.1 Requisitos de informacién

1.1.1Informacién ingresada por el Participante local

Para la recepcion de valores el
Participante local debera ingresar al Sistema de CAVALI la
siguiente informacion:

a. Fecha de liquidacién (dia en que se recibiran los valores)
b. Fecha de operacién (fecha de transaccion acordada entre el
Participante local y el broker internacional).

c. Cadigo Broker Internacional
d. Cddigo ISIN

e. Cddigo RUT

f.

Cantidad de valores
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g. Monto de la operacion
h. Moneda de la operacion

1.1.2Informacion recibida del Broker Internacional

CAVALI recibira del Broker
Internacional, a través del sistema de DTC y hasta el dia “T+3” a
las 15:00 horas, la siguiente informacion:

a. Fecha de liquidacién
b. Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el
Participante local y el broker internacional).
c. Participante CAVALI (cédigo del Participante local en
CAVALI)
d. Cadigo del Broker Internacional
Caodigo CUSIP del valor (codificacion internacional)
Cdédigo RUT
Cantidad de valores
Monto de la operacién
Moneda de la operacién

Q™o

1.2 Registro de recepcion (Dia “T”)

El Participante local debe registrar desde el dia “T” hasta el “T+3” las
ordenes de recepciones a liquidar el dia “T+3”. Dicho registro puede
realizarse como maximo hasta las 15:00 horas.

Luego de que el Participante local haya ingresado la informacion
descrita en el punto anterior, la orden de recepcidn mostrara el
siguiente estado:

e Registrado: Registro de la solicitud de recepcién que efectua el
Participante.

En caso el Participante local decidiera anular la orden de recepcién por
algun motivo, ésta mostrara el siguiente estado:

e Anulado: Anulacion de la solicitud de recepcion que ha ingresado el
Participante. Esta puede darse como maximo hasta las 12:00 horas
del dia “T+2".

1.3 Verificacion de fondos

El Participante local debera poner a disposicion de CAVALI, en la
cuenta que se ha abierto para tal fin en un banco local (el mismo que
debera cumplir las condiciones de un Banco Liquidador y Pagador), los
fondos necesarios para cubrir el monto de la liquidacién como maximo
hasta las 12:00 horas del dia “T+2".
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CAVALI realiza la verificacion de la disponibilidad de estos fondos
hasta las 12:00 horas del dia “T+2”.

Asimismo, sin perjuicio de lo antes mencionado, el participante local
puede poner a disposiciéon de CAVALLI, en la cuenta que se ha abierto
para tal fin en un banco local, los fondos necesarios para cubrir el
monto de la liquidacion como maximo hasta las 10:00 horas del dia
“T+3” .

De igual manera, el participante local podra depositar los fondos
necesarios para la liquidacion como maximo hasta las 11:30 horas
del dia “T+3”, directamente en la cuenta bancaria que se ha abierto
para tal fin en el banco corresponsal del exterior.

CAVALI realiza la verificacion de la disponibilidad de estos fondos
hasta las 10:30 a.m. del dia “T+3".

Ademas se debe sefalar que unicamente seran aceptadas aquellas
transferencias bancarias que sean recibidas, en la cuenta que
mantiene CAVALI en banco corresponsal del exterior, desde la cuenta
bancaria del Participante Local.

Cabe senalar que el participante local es la entidad responsable de
asegurar que los fondos se encuentren disponibles a favor de CAVALI
S.A. I.C.L.V. antes de la hora sefalada en los parrafos precedentes. En
caso esto no ocurra, la liquidacion de la operacion no podra
completarse.

Luego de esta verificacion, la orden de recepcion puede presentar los
siguientes estados:

a. Registrado: Los fondos necesarios para cubrir el monto de la
operacion estan disponibles pero aun esta pendiente la conciliacion
de valores. Por lo que la solicitud se mantiene en estado
Registrado.

b. Anulado por fondos: Solicitudes de recepcién, que luego de la
verificacion, no muestran la disponibilidad de fondos necesarios
para cubrir el monto de la operacion.

Para las 6rdenes de recepcion cuyo estado es Registrado, CAVALI el
dia “T+3”, hasta las 11:00 horas, instruye al banco local para que
realice la transferencia de fondos al banco corresponsal en el exterior,
que a la vez es el banco liquidador de CAVALI en DTC. Estos fondos
estaran disponibles en el banco corresponsal en el exterior como
maximo el dia “T+3” a las 12:00 horas, a la espera del proceso de
entrega contra pago a realizarse en DTC.

En el caso de que CAVALI haya instruido correctamente la
transferencia de fondos desde el banco local hacia el banco
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corresponsal en el exterior, dentro de los plazos y horarios
establecidos, y el banco local no haya cumplido con realizar la
transferencia a tiempo, CAVALI realizara las coordinaciones
correspondientes con el fin de que la transferencia se realice con fecha
valor del dia “T+3".

1.4 Conciliacién de valores (Dia “T+3”)

CAVALI realiza el dia “T+3” la conciliacion de valores a las 15:00 horas,
verificando la informacién ingresada por el Participante local respecto a
la proporcionada por el Broker Internacional. A este proceso de
conciliacion solamente ingresan las ordenes de recepcidon que
mostraron fondos disponibles el dia anterior (“T+2”) segun lo
estipulado.

Luego de este proceso, las 6rdenes de recepcion pueden presentar los
siguientes estados:

a. Conciliado: La informacion contenida en las solicitudes de
recepcion, coincide con la informacion recibida del depdsito del
exterior a través del sistema de DTC.

b. Rechazado: Solicitudes de recepcion, que luego de efectuada la
conciliacion, no son coincidentes con la informacion recibida a
través del sistema de DTC.

Si las solicitudes son conciliadas, se actualizan las cuentas del
Participante local y del Titular, incrementando los saldos contable y
disponible, y otorgandoles la disponibilidad inmediata de los valores.

Si las solicitudes son rechazadas, los fondos de dichas operaciones
seran retornados al Participante local dentro de las 24 horas siguientes
de registrado el rechazo.

Envio de Valores

Es el proceso de envio de valores a un broker internacional, que incluye la
recepcion del pago, a solicitud de un Participante Local, a través de la
cuenta de CAVALI en DTC.

2.1 Registro de envio y requisitos de informacién (Dia “T”)

Con la finalidad de enviar los valores el dia “T+1” al Broker Internacional, el
Participante local puede ingresar la informacién en el Sistema de CAVALI
para registrar la orden de envio de valores desde el dia “T” hasta el dia
“T+3” a las 15:00 horas. Para ello es necesario registrar los siguientes
datos:
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oo

AT T T@moe a0

Fecha de liquidacién

Fecha de operacion (fecha de transaccion acordada entre el
Participante local y el broker internacional).
Cddigo Broker Internacional

Subcuenta Broker Internacional (No mandatario)
Persona de contacto (No mandatario)

Numero de Teléfono del contacto( No mandatario)
Cddigo ISIN

Cddigo RUT

Caddigo del Participante Local

Cantidad de valores

. Monto de operacion

Moneda de monto de operacion

En el proceso de registro de la orden de envio pueden presentarse los
siguientes casos:

a.

Si la cuenta del Participante local tiene saldo disponible suficiente,
se actualiza el saldo de las cuentas del Participante y Titular,
disminuyendo el saldo disponible.

Si la cuenta del Participante local no cuenta con saldo suficiente, el
Sistema no le permitira realizar el ingreso de la orden emitiendo el
mensaje de aviso “Participante no tiene saldo suficiente”.

2.2 Conciliaciéon de Valores (Dia “T+1”)

CAVALI el dia “T+1”, a las 10:00 horas registra la orden de envio en el
sistema DTC. Para realizar estos envios, CAVALI genera el listado de
“‘Reporte de asignacion de Participantes”.

Desde las 10:00 horas hasta las 15:00 horas CAVALI procede a
realizar la verificacién, en el sistema de DTC, del estado de cada una
de las 6rdenes de envio realizadas.

a.

b.

Si la orden es validada por el sistema de DTC, ésta ingresara a la
conciliaciéon de valores del sistema de CAVALI.

Si la orden no es validada por el sistema de DTC (el broker
internacional no valida la informacion enviada por CAVALI), CAVALI
procede a anular la orden de envio en su sistema, restituyendo el
saldo disponible al estado original en las cuentas del Participante
local y Titular.

A las 15:00 horas CAVALI realiza la conciliacion de valores en su
sistema, lo cual implica actualizar las cuentas del Participante local y
Titular (disminuyendo el saldo contable) y comprobar que dicho saldo
haya sido descontado en la cuenta de CAVALI en DTC.

2.3 Recepcioén y entrega de fondos (Dia “T+2)
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Si la orden de envio ha sido conciliada en DTC, éste procede con la
entrega de fondos al banco corresponsal en el exterior, a las 17:15
horas del dia “T+1”. CAVALI el dia “T+2” instruye a este banco la
transferencia de fondos al banco local, los cuales deberan estar
disponibles en el banco local este mismo dia, y CAVALI procedera,
este mismo dia, a realizar el pago al Participante local por los valores
enviados.

CAPITULO lil: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicién Vinculada N°05

La presente disposicion regula los casos en que procede la exclusién de
Valores Anotados en Cuenta del Registro Contable, asi como los requisitos de
informacion que deberan presentarse a CAVALI y el procedimiento a seguir en
cada uno de ellos.

a.

1.

A solicitud del Emisor

El Emisor debera presentar una carta notarial de resolucién del contrato de
servicios suscrito con CAVALI, indicando que como consecuencia de ello
solicita la exclusion de su emisiéon del Registro Contable.

En un plazo maximo de cinco (5) dias de recibida la solicitud, CAVALI
procedera a verificar el cumplimiento del integro de las obligaciones
asumidas en el Reglamento Interno, por parte del Emisor solicitante.

De existir alguna obligacion pendiente con CAVALLI, ello sera informado por
escrito al Emisor para su regularizacion inmediata, remitiendo copia de la
respectiva comunicacion a CONASEV.

Efectuada la regularizacion, CAVALI procedera a la exclusion de los
valores, remitiendo al Emisor la relacién de Titulares y sus respectivos
saldos, asi como la situacion de los mismos (saldo disponible o saldo
contable). En caso que los valores tengan Afectaciones, CAVALI entregara
al Emisor un listado indicando el respectivo acreedor o beneficiario de la
Afectacion, asi como la documentacion sustentatoria que obra en su
Registro y que sustentan dichas Afectaciones. Es responsabilidad exclusiva
del Emisor el anotar la informacién entregada por CAVALI en la matricula o
registro del valor.

En el caso de warrants, si el emisor decide resolver el contrato de servicios
suscrito con CAVALI se aplican los numerales precedentes.

De otro lado, si el Emisor decide excluir una emision en particular, debera
presentar a CAVALI una comunicacién escrita, por medios magnéticos o
electronicos, la cual indicara que la emisién registrada en el Registro Contable
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debe ser excluida, para ello debera contar con la conformidad del Participante
en cuya cuenta matriz se encuentre el valor a ser excluido.

b. Por efectos de las condiciones de su emision:

1. El Emisor presentara a CAVALI una comunicacién, indicando que la emision
registrada en el Registro Contable debe ser excluida, por efectos de la
condicion de su emision.

2. En un plazo maximo de cinco (5) dias de recibida la solicitud, CAVALI
procedera a verificar el cumplimiento del integro de las obligaciones
asumidas en el Reglamento Interno, por parte del Emisor solicitante.

3. De existir alguna obligacion pendiente con CAVALL, ello sera informado por
escrito al Emisor para su regularizacion inmediata, remitiendo copia de la
respectiva comunicacion a CONASEV.

4. Efectuada la regularizacion, CAVALI procedera a la exclusion de los
valores, remitiendo al Emisor la relacion de Titulares y sus respectivos
saldos, asi como la situacion de los mismos (saldo disponible o saldo
contable). En caso que los valores tengan Afectaciones, CAVALI entregara
al Emisor un listado indicando el respectivo acreedor o beneficiario de la
Afectacion, asi como la documentacion sustentatoria que obra en su
Registro y que sustentan dichas Afectaciones. Es responsabilidad exclusiva
del Emisor el anotar la informacion entregada por CAVALI en la matricula o
registro del valor, si fuera el caso.

5. En caso se trate de Certificados de Depdsitos Bancarios la exclusion de los
valores del Registro Contable se realizara en la fecha de vencimiento de los
mencionados valores. De observarse obligaciones pendientes por parte de
los emisores, éstas cumpliran el tramite indicado en el inciso 3 anterior.
Efectuada la regularizacién, CAVALI remitira al Emisor la relacion de
Titulares y sus respectivos saldos, asi como la situacion de los mismos
(saldo disponible o saldo contable). En caso que los valores tengan
Afectaciones, CAVALI entregara al Emisor un listado indicando el respectivo
acreedor o beneficiario de la Afectacion, asi como la documentacion
sustentatoria que obra en su Registro y que sustentan dichas Afectaciones.

c. Por el deslistado del Valor de la Rueda de Bolsa de la BVL:

1. La BVL, luego de efectuado el deslistado del valor de la Rueda de Bolsa
comunicara a CAVALI respecto de la identificacion del valor, con el fin de
actualizar sus registros.

2. CAVALI remitira al Emisor una comunicacion solicitandole la confirmacion,
respecto de si opta por excluir o mantener su emision, clase o serie en el
Registro Contable. En este ultimo caso, el Emisor debera solicitarlo por
escrito a CAVALI dentro de los cinco (5) dias posteriores a la recepcion
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de la comunicacion por parte de CAVALI, cumpliendo previamente con
toda obligacion que se encuentre pendiente, asi como cumplir con lo
dispuesto en el articulo 45 del Reglamento, es decir incorporara el integro
de su emision, clase o serie en dicho Registro. Vencido el plazo antes
referido sin que CAVALI haya recibido la confirmacion del Emisor, ésta
procedera a realizar la exclusion de la respectiva emision, clase o serie
del Registro Contable.

3. De existir alguna obligacion pendiente con CAVALI, ello sera informado
por escrito al Emisor para su regularizacion inmediata, remitiendo copia
de la respectiva comunicaciéon a CONASEV.

4. Efectuada la regularizacion, CAVALI procedera a la exclusion de los
valores, remitiendo al Emisor la relacién de Titulares y sus respectivos
saldos, asi como la situacion de los mismos (saldo disponible o saldo
contable). En caso que los valores tengan Afectaciones, CAVALI
entregara al Emisor un listado indicando el respectivo acreedor o
beneficiario de la Afectacion, asi como la documentacion sustentatoria
que obra en su Registro y que sustentan dichas Afectaciones. Es
responsabilidad exclusiva del Emisor el anotar la informacion entregada
por CAVALI en la matricula o registro del valor.

CAPITULO lll: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicién Vinculada N°06

La presente disposicion regula el procedimiento a seguir por los Participantes o
Emisores con cuenta, para el cambio de la forma de representacion de Valores
Representados Mediante Anotaciones en Cuenta a titulos.

Para tal efecto, los Participantes o Emisores en cuya cuenta se encuentren
registrados dichos valores, deberan ingresar su solicitud a través del Sistema,
consignando la siguiente informacion.

a. Cddigo RUT del Titular

b. Cdédigo de Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor
c. Cadigo de valor

d. Cantidad de valores

La solicitud sera ingresada al Sistema hasta las 17:30 horas, la misma que sera
procesada siempre que el saldo disponible sea igual o mayor a la cantidad de
valores materia de la solicitud, caso contrario sera rechazada en forma
inmediata.
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En caso los valores objeto del retiro de registren Afectaciones, las solicitudes
deberan ser presentadas por escrito a CAVALI, quién entregara al Emisor un
listado indicando el respectivo acreedor o beneficiario de la Afectacion, asi
como la documentacion sustentatoria que obra en su Registro y que sustentan
dichas Afectaciones. Es responsabilidad exclusiva del Emisor el anotar la
informacion entregada por CAVALI en la matricula o registro del valor.

Al dia siguiente de procesada la solicitud, CAVALI remitira al Emisor un listado
conteniendo la siguiente informacion:

Caddigo de valor Mnemonico.

Fecha de retiro del valor

Cddigo RUT del Titular

Nombre del Titular

Cantidad de valores retirados

Datos del solicitante (Participante o Emisor)

Situacion de los valores (disponibles o afectados) adjuntando
documentacion sustentatoria.

@0 apoow

CAPITULO lii: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicién Vinculada N°07

La presente disposicion regula el procedimiento a seguir por los Participantes o
Emisores con cuenta, para el retiro de OVAC, que se encuentran depositados
en la cuenta que mantiene CAVALI en un depdsito del exterior.

Para tal efecto, los Participantes o Emisores en cuya cuenta se encuentren
registrados los OVAC, deberan registrar la solicitud de retiro en el Sistema,
consignando la siguiente informacion:

Caodigo de valor

Cddigo RUT del Titular

Cantidad de valores

Cddigo de Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor.

cpoow

La solicitud sera ingresada al Sistema hasta las 15:30 horas, la misma que sera
procesada siempre que el saldo disponible sea igual o mayor a la cantidad de
valores materia de la solicitud, caso contrario sera rechazada en forma
inmediata.

Al dia siguiente de procesado el retiro en el Sistema, CAVALI informara al

agente de transferencia correspondiente, a través del Sistema, el retiro de los
OVAC de la cuenta que mantiene el depésito del exterior.
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El agente de transferencia, confirmara a CAVALI a través del Sistema, el retiro
de los OVAC, dentro de los cinco (05) dias siguientes de informada la solicitud
de retiro.

En caso la solicitud no preceda, CAVALI informara al solicitante de la no
procedencia de la misma, indicando el motivo de rechazo a mas tardar al dia
siguiente de recibida la notificacion de rechazo por parte del agente de
transferencia.

CAPITULO lll: DE LOS EMISORES Y VALORES
Disposicion Vinculada N°08

La presente disposicion regula la obligacion del Emisor y del Agente Promotor
de informar a CAVALI acerca de los acuerdos o decisiones que afecten a los
Valores Anotados en Cuenta que hubieren emitido, y a los respectivos
Titulares.

Para el caso de valores Anotados en Cuenta y listados en la Rueda de Bolsa
de la BVL:

El Emisor o Agente Promotor informara a la BVL, los acuerdos o decisiones
regulados en el Reglamento de hechos de importancia e informacion
reservada, de acuerdo al procedimiento previsto en dicha norma. La BVL
informara a CAVALI los mismos, para la actualizacion de los registros
correspondientes.

Para el caso de Valores Anotados en Cuenta, no listados en la Rueda de Bolsa
de la BVL:

El Emisor o Agente Promotor informara a CAVALI los acuerdos o decisiones
que afecten a los Valores Anotados en Cuenta que hubieren emitido y a los
respectivos Titulares, a mas tardar a las 17:00 horas del dia siguiente de
tomado el acuerdo respectivo.

Los acuerdos o decisiones a informar seran los que a continuacién se
mencionan:

1. Transformacion, fusion, escision o disolucidon del Emisor; modificaciones en

el objeto social; variaciones en el giro del Emisor, aumento o disminucién
del capital social.
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9.

Acuerdo de anotacion o de retiro de valores en CAVALI

Cambios de Gerentes, representantes legales, apoderados, liquidadores o
funcionario equivalente que cuenten con las facultades de enviar y recibir
informacion de CAVALL.

Aplicacion o distribucion de utilidades y/o entrega de beneficios.

Amortizacion o rescate anticipado de los valores representativos de deuda.

Retiro de alguno de los valores que el Emisor tuviere registrados en
CAVALI.

Cambio en el valor nominal, amortizacion o redencién de las acciones de
capital o de inversion.

Determinacion de fecha de corte y fecha de entrega de beneficios en
acciones y en efectivo.

Fecha de entrega de certificados de suscripcion preferente.

10.En el supuesto que por causas justificadas el Emisor no pueda cumplir con

11.

la entrega de acciones, dividendos, intereses, amortizaciones, redenciones
u otros en las fechas que hubiere sefialado, debera informar las causas o
razones que imposibiliten dicha entrega asi como la nueva fecha fijada, al
dia habil siguiente de producido el hecho o determinado el escenario que
imposibilitara el cumplimiento de dicha entrega a mas tardar a las 17:00
horas.

En los casos de acuerdo de fusion, la relacién de canje de acciones y toda
informacion que resulte relevante para la inscripcion del acto acordado.
Dentro de los dos (02) dias de inscrita la fusion en los registro Publicos, el
Emisor, de ser el caso, la empresa absorbente o constituida, debera remitir
a CAVALI el balance final y la escritura publica de fusion.

12.En los casos de acuerdos de escision, el Emisor debera presentar la

informacion respecto a la modalidad de la escision, la relacidén de canje de
acciones, precisando toda informacion que resulte relevante para la
inscripcion del acto acordado. Dentro de los dos (02) dias de inscrita la
escision en los Registros Publicos el Emisor o las empresas beneficiadas,
de ser el caso, deberan remitir el balance final y la escritura publica de
escision.

13.Para los casos de aumento o disminucién del capital social, y/o de la cuenta

de acciones de inversion, el Emisor debera informar las causas que originan
el acuerdo o disminucion, precisando si existen beneficios pendientes por
repartir. En el caso que se trate de capitalizacion de cuentas patrimoniales,
el Emisor indicara la forma de distribucion de los beneficios a repartir.
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Adicionalmente, en los casos de aumento de capital social, se debera precisar
el monto y motivo del aumento, las condiciones o caracteristicas de la emision
de acciones y en su caso la modalidad de colocaciéon de las mismas.

Si el aumento de capital se realiza mediante nuevos aportes, se indicara
ademas, el procedimiento a utilizarse, en la forma y plazos en los que se
ejercera el derecho de suscripcion preferente.

Tratandose de la reduccion de capital social, se debera precisar el numero de

acciones que se retiraran de circulacion o en su caso el importe de la
reduccion del valor nominal de las mismas.

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE

Articulo 1°.- Definicion

El Registro Contable a cargo de CAVALI, es aquel registro centralizado de
Valores Anotados en Cuenta, que opera a través de asientos contables,
permitiendo identificar al Emisor, el valor respectivo y sus Titulares.

Articulo 2°.- Estructura del Registro Contable

El Registro Contable se compone de dos (02) sub registros de identificacion,
que permiten llevar a cabo las inscripciones de Valores Anotados en Cuenta.

Dichos sub registros son los siguientes:

a. Registro del Valor Anotado en Cuenta, que comprende la respectiva
emision, clase y serie, regulado en el Capitulo De los Emisores y Valores
del Reglamento Interno.

b. Registro de Titulares, regulado en el articulo 4° del presente capitulo.

Asimismo, a los efectos que los Participantes y Emisores con Cuenta de
Emisor puedan llevar el control de los Valores Anotados en Cuenta de los
Titulares y sus respectivas tenencias, CAVALI les asignara Cuentas a través de
las cuales podran administrar los valores de sus Titulares, cumpliendo para ello
con lo establecido en el Reglamento Interno.
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Articulo 3°.- Sistema de registro

El sistema de Registro Contable que lleva CAVALI es de forma total y
exclusiva, para lo cual se asigna una Cuenta Matriz a cada Participante o
Cuenta de Emisor a los Emisores que lo soliciten, dentro de la cual se registran
los Valores Anotados en Cuenta a nombre de cada Titular y sus respectivas
tenencias.

Articulo 4°.- Registro de Titulares (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N°
023-2014-SMV/01)

Aquél que requiera mantener sus Valores Anotados en Cuenta debe solicitar a
CAVALLI, a través de un Participante, la asignacion de un unico codigo de titular
para su identificacion y adecuado registro de sus datos en el Registro Contable.
Los Emisores a quienes se les hubiera asignado una Cuenta de Emisor, podran
asignar codigos a los titulares de valores emitidos por ellos, aplicandose en tal
caso, el procedimiento y las obligaciones determinadas para los Participantes,
conforme lo establece el Reglamento Interno.

CAVALI pone a disposicion del Participante o Emisor con Cuenta, a través del
Sistema, una ficha de datos que forma parte del denominado Registro Unico de
Titulares — RUT, el mismo que cuenta con los mecanismos de control, a fin de
evitar la duplicidad de asignacion de cdédigos a un mismo Titular registrado con
los mismos datos. La informacién a ser consignada en el RUT se establece en
la Disposicion Vinculada N° 01.

Sélo en el caso de inscripcidn de Valores Anotados en Cuenta de forma total, la
asignacion de codigos a los Titulares podra efectuarse a través de CAVALI, a
partir de la informacion que proporcione el Emisor o Agente Promotor, de ser el
caso.

Los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor son responsables de la
verificacion de la identidad y capacidad legal de los Titulares que se registren
en sus respectivas Cuentas, y de la informacion que consignen en el RUT, asi
como de las modificaciones o actualizaciones que realicen.

Los Participantes y Emisores que tengan Cuenta de Emisor se encuentran
obligados en forma anual a la actualizacién de los datos consignados en el
RUT de sus respectivas Cuentas y a unificar los cédigo RUT de sus clientes y
accionistas respectivamente que se encuentren duplicados en el RUT, sin
perjuicio que lo hagan en forma permanente, conforme a lo establecido en la
Disposicién Vinculada N° 01. En estos casos, los datos del Titular se modifican
automaticamente en todo el Registro Contable, comunicando CAVALI dicha
modificacion a los demas Participantes y se hara extensiva la informacion al
Emisor, ya sea que éste mantenga una Cuenta de Emisores o no.

CAVALLI tiene la facultad de inhabilitar Cédigos RUT cuando detecte cualquiera
de las siguientes circunstancias:

a. Cuando en el RUT no se encuentren registrados de manera completa los
datos sefalados como obligatorios en la Disposicién Vinculada N° 01.
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b.

Cuando exista mas de un codigo RUT para un mismo Titular.

En cualquier caso, CAVALI informara sobre la inhabilitacién del cdédigo al
Participante o Emisor con Cuenta que corresponda para que cumpla con
subsanar las observaciones efectuadas, teniendo en cuenta los criterios
sefalados en la Disposicién Vinculada N° 01.

Articulo 5°.- Registro de transferencias (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01) (Vigente desde 07 de mayo de 2010)

Son consideradas transferencias de valores que pueden registrarse en el
Registro Contable, las siguientes:

a.

Transferencia de Valores Anotados en Cuenta, admitidos a negociacion en
un mecanismo centralizado de negociacion y negociados dentro de ellos

El registro de las transferencias en mencion se produce como
consecuencia de la liquidacion de la operacion que la origina, conforme a lo
dispuesto en el articulo 49° de la Ley y articulo 48° del Reglamento,
cumpliendo para ello con el procedimiento establecido en el Capitulo VII De
la Compensacion y Liquidacién del Reglamento Interno.

Transferencia de Valores Anotados en Cuenta, admitidos a negociacion en
un mecanismo centralizado de negociacion operado por la Bolsa y
negociados fuera de ellos (transferencias extrabursatiles)

El registro de las transferencias en mencién se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles y establecidos por CAVALI. Para el
registro de esta transferencia, el Participante debera entregar la
informacion a que se refiere la Disposicion Vinculada N° 02, aplicandose el
procedimiento establecido en la misma Disposicion.

Transferencia de Valores Anotados en Cuenta no admitidos a negociacién
en un mecanismo centralizado de negociacion (transferencias privadas)

El registro de las transferencias en mencién se realiza a través del
Participante en cuya Cuenta Matriz se encuentran registrados los valores, a
través de los medios disponibles y establecidos por CAVALI. El
procedimiento para la realizacion de dichas transferencias se desarrolla en
la Disposicion Vinculada N° 02.

Cambios de titularidad de Valores Anotados en Cuenta

Los cambios de titularidad de los Valores Anotados en Cuenta son
regulados por el articulo 6° del presente Capitulo.

Transferencias fiduciarias sobre Valores Anotados en Cuenta

CAVALI registrara la transferencia fiduciaria de valores anotados en cuenta
listados 0 no en un mecanismo centralizado de negociacion, realizada al
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amparo de la Ley y de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema
de Seguros.

El registro de este tipo de transferencias se realizara a través del
Participante o Emisor, en cuya cuenta se encuentren registrados los
valores, al dia siguiente de recibida la respectiva solicitud de transferencia
de dominio fiduciario del Titular original al fiduciario o del fiduciario al Titular
original, y siempre que cumpla con el procedimiento descrito en la
Disposicién Vinculada N° 05; caso contrario comunicara al solicitante el
rechazo de la solicitud, dentro del mismo plazo.

f. Otras transferencias con valores emitidos por el Gobierno Nacional y
BCRP, previstas en las normas a que se refiere el articulo 49° de la Ley

El registro de las transferencias en mencién no comprenden las sefialadas
en el inciso a) del presente articulo, y se produce como consecuencia de la
liquidacion de la operacion que la origina, conforme a lo dispuesto en las
normas previstas en el articulo 49° de la Ley, cumpliendo para ello con el
procedimiento establecido en el Capitulo VII De la Compensacion y
Liquidacion del Reglamento Interno.

El registro de las transferencias senaladas en los incisos a), b), ¢) y f) es
efectuado en las Cuentas de los Titulares compradores y vendedores, asi
como en las Cuentas Matrices de los Participantes. Las transferencias a
que se refieren los incisos d) y e) se realizan en las Cuentas de los
Titulares involucrados y en las Cuentas Matrices o Cuentas de Emisor
donde dichos Titulares mantengan sus valores.

Los tipos de registros y saldos que se generan producto de las transferencias
referidas en los incisos a), b), c) y f) del presente articulo, se encuentran
contenidos en la Disposicion Vinculada N° 03.

Articulo 6°.- Registro de Cambios de Titularidad (ARTICULO MODIFICADO
POR RSMV N° 023-2014-SMV/01) (Vigente desde 07 de mayo de 2010)

Se consideran cambios de titularidad de los Valores Anotados en Cuenta, los
actos o supuestos sefialados en las Normas relativas a la Negociacion fuera de
Rueda de Valores inscritos en Bolsa, aprobado por Resolucion CONASEV N°
027-95-EF/94.10.0.

CAVALI registrara los cambios de titularidad que le sean solicitados por el
Titular o interesado, o por el Participante o Emisor en cuya cuenta se encuentre
registrado el Titular, en un plazo maximo de dos (02) dias de recibida la
respectiva solicitud y siempre que cumplan con el procedimiento descrito en la
Disposicion Vinculada N° 04, caso contrario comunicara al solicitante el
rechazo dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la solicitud.

Las solicitudes de cambio de titularidad que se realicen realice en aplicacion de
las leyes de otro pais, por tratarse de titulares domiciliados en el extranjero, la
solicitud o aceptacion enviada por el Participante o Emisor con Cuenta, debera
tramitarse adjuntando los documentos legales que sustenten la solicitud y una
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declaracion jurada del Participante o Emisor con Cuenta certificando que estos
documentos se encuentran sujetos a la legislacion del pais de origen y son
legalmente suficientes para el procesamiento de la misma.

Para el caso de solicitudes tramitadas directamente por los Titulares de los
valores o quienes tengan derechos sobre ellos, tales solicitudes deberan venir
acompanadas de la aceptacion por escrito del Participante o Emisor en cuya
cuenta se encuentren los valores objeto del cambio de titularidad. En caso
dichas solicitudes se refieran a cambios de titularidad conforme a las leyes de
otro pais, se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior.

CAVALI se exime de toda responsabilidad frente a los dafios y perjuicios,
reclamos o denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de
la informacion inexacta, incompleta o que no se encuentre conforme a la
legislacion extranjera, remitida o aceptada por el Participante o Emisor con
Cuenta, segun el caso.

Articulo 7°.- Rectificacion de inscripciones (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

La rectificacion de inscripciones efectuadas en el Registro Contable a que se
refiere el articulo 64° del Reglamento, se realiza sobre los registros efectuados
en la cuenta del Titular. Dicha rectificacion podra ser solicitada por el
Participante, Emisor, autoridad judicial o realizada por CAVALI.

El solicitante de la rectificacion debera adjuntar la documentacion sustentatoria
correspondiente, dentro de los treinta (30) dias posteriores a la fecha de la
ultima remision de la informaciéon por parte de CAVALI para efectos de la
conciliacién, luego de cuya verificacion CAVALI procedera con la respectiva
rectificacion. El plazo indicado no es de aplicacion para las solicitudes que
provengan de la autoridad judicial.

En caso las rectificaciones sean a favor del Titular, CAVALI procedera a
inscribir los valores en su respectiva Cuenta. Si por el contrario, la rectificacion
ameritara una disminuciéon en el saldo de valores de un Titular, CAVALI
procedera a disminuir el saldo disponible en la Cuenta del Titular por un
periodo de cinco (05) dias, manteniéndose éste como un saldo restringido,
comunicando tal hecho al Participante donde se encuentre registrado el Titular.
Vencido el plazo y de no existir observacion alguna, la rectificacion surte
efectos en forma definitiva, informandose a la SMV.

De existir observaciones antes del vencimiento del plazo senalado
precedentemente, CAVALI las transmitira al solicitante de la rectificacion,
manteniendo el saldo restringido, informando tal hecho a la SMV. De persistir
tal situacién por un periodo de diez (10) dias contados a partir del dia de
recibida la observacion por parte del Participante, se denegara la solicitud de
rectificacion, restituyendo el estado de los valores al estado original en la
Cuenta del Titular.

Las rectificaciones efectuadas se realizaran sin perjuicio de las sanciones
respectivas que imponga la SMV, en los casos que correspondan.
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Lo descrito en los parrafos precedentes, no aplicara para los casos de
solicitudes que provengan de mandatos judiciales, en cuyo caso CAVALI
realizara la rectificacion respectiva, informando de ello con posterioridad al
Participante o Emisor, segun corresponda. Este mismo tratamiento tendran los
casos de ajustes a la cantidad de valores que el Emisor hubiera comunicado a
CAVALI dentro de los dos (02) dias de efectuada la inscripcion, en los casos de
fusiones, escisiones, reducciones de capital y cambios de valor nominal.

Las rectificaciones a que se refiere el presente articulo son las establecidas
seguidamente y se podran efectuar en forma total o parcial, siempre que a la
fecha de recibida la solicitud, la cantidad y el estado de los valores permitan
dicha rectificacion:

a. Por ajustes en la cantidad de valores, derivados del procesamiento de
eventos corporativos o situaciones extraordinarias.

Para estos efectos el solicitante debera presentar una carta firmada por el
representante legal registrado ante CAVALI, indicando el cédigo RUT del
titular y la cantidad de valores materia del ajuste, haciendo referencia a la
fecha y registro inicial a rectificar. En caso la solicitud se refiera a procesos
cuya Fecha de Registro coincida con la Fecha de Canje o Fecha de
Entrega, se considerara como rectificacion aquella que fuere solicitada con
posterioridad a los dos (2) dias de efectuada la inscripcién en el Registro
Contable.

b. Sobre inscripciones inexactas efectuadas en el Registro Contable, cuya
rectificacion es solicitada a través de un mandato judicial.

Para estos efectos la autoridad judicial respectiva debera presentar el
documento legal correspondiente a CAVALLI, indicando el nombre completo
del Titular, identificacion del Titular, descripcién del valor y la cantidad de
valores materia de rectificacion, haciendo referencia a la fecha y registro
inicial a rectificar.

c. Sobre inscripciones inexactas derivadas de la unificacién de cddigos de
Titulares, conforme a lo solicitado por el Participante.

Para estos efectos el solicitante debera presentar una carta firmada por el
representante legal registrado en CAVALI, indicando los cdodigos RUT del
Titular con sus respectivos datos y la cantidad de valores materia del
ajuste, haciendo referencia a la fecha y registro inicial a rectificar, adjuntado
la documentacion que sustente que los codigos RUT unificados no
corresponden a las mismas personas.

d. Por errores que resulten del propio registro o de la confrontacién con la
documentacion en la que se sustenta la inscripcion.

Para estos efectos los Participantes o Emisores deberan presentar una
carta firmada por el representante legal registrado en CAVALI, adjuntando
la documentacion que sustente la inscripcion, indicando los cédigos RUT
de los Titulares con sus respectivos datos, numero de control del registro
descripcién del valor y la cantidad de valores materia del ajuste, haciendo
referencia a la fecha y registro inicial a rectificar.
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Se considera también en este acapite, a las rectificaciones que realice

CAVALI de la confrontacién de la documentacion en la que se sustenta la

inscripcion.
Las solicitudes de rectificacion de registros que no cumplan con los requisitos
sefialados precedentemente seran rechazadas., lo cual sera comunicado al
solicitante dentro de los dos (02) dias siguientes a su recepcion. Asimismo,
toda rectificacion de inscripciones o registros efectuados, seran mantenida en
un archivo informatico, el mismo que sera remitido remitida a la SMV y a los
solicitantes, al dia siguiente de realizados, sin perjuicio de lo establecido en el
segundo parrafo del Articulo 64° del Reglamento.

Articulo 8°.- Conciliacion de registros (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Con el objeto que la informacion contenida en el Registro Contable sea exacta
y precisa, CAVALI verificara lo siguiente:

a. Con los Participantes: que los saldos de las Cuentas de Titulares de su
Cuenta Matriz, y el estado de los Valores Anotados en Cuenta, tengan
correspondencia con los registros internos de los Participantes.

b. Con los Emisores: que exista una correspondencia entre la suma de los
Valores Anotados en Cuenta y el numero total de los valores integrantes de
cada emision, clase o serie.

c. Con los depdsitos del exterior con los que mantenga convenio: que los
saldos de valores que mantiene CAVALI en la cuenta de valores en dichos
depdsitos corresponda a los que mantiene en su Registro Contable.

Dichos controles comprenden la validacion de las distintas situaciones en las
que se encuentran registrados los saldos de un determinado valor, debiendo
estos coincidir con el saldo total registrado en ese mismo valor, para lo cual se
estableceran los controles internos que correspondan.

Los Participantes y Emisores tiene un plazo de treinta (30) dias de recibida la
informacion enviada por CAVALI con fines de conciliacion, para manifestarle
cualquier discrepancia u observacién con la misma, siendo de aplicacion lo
dispuesto en el articulo precedente. Toda diferencia que fuera reportada a
CAVALLI, por parte del Participante o Emisor, con posterioridad a dicho plazo
sera de responsabilidad exclusiva del Participante o Emisor, segun sea el caso.

Articulo 9°.- Obligatoriedad de mantener registros

Toda la informacion contenida en el Registro Contable, en el archivo
informatico y la documentacion sustentatoria de las inscripciones efectuadas en
el Registro Contable seran mantenidas por un periodo minimo de diez (10)
anos. Para ello, CAVALI cuenta con las medidas de seguridad que
salvaguardan la integridad de la informacion, asi como los procedimientos para
la oportuna obtencién de la misma.
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Dicha informacién podra ser proporcionada al Titular o a quienes tengan o
hubiesen tenido derecho inscrito sobre éstos, al Participante o al Emisor que lo
solicite, en lo que estrictamente se refiere a dichas personas, asi como a las
entidades autorizadas por la Ley y el Reglamento.

Vencido el plazo indicado anteriormente, CAVALI sélo mantendra la
informacion a que se refiere el presente articulo, respecto de la cual existan
acciones judiciales pendientes de resolucién que hayan sido notificadas a
CAVALI.

Articulo 10°.- Responsabilidad (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N°
023-2014-SMV/01)

CAVALLI, se encuentra obligada a cumplir con las obligaciones y funciones que
la Ley, el Reglamento y el Reglamento Interno, le han atribuido, siendo
responsable por los dafios y perjuicios a los Usuarios, que se deriven por dicho
incumplimiento, salvo que el mismo se produzca por causas no imputables a
CAVALLI, es decir por caso fortuito, fuerza mayor, hecho determinante de un
tercero o ausencia de culpa, o cualquier otro evento o circunstancia fuera del
control de CAVALI y ajenos a la diligencia ordinaria que esta obligada a tener,
incluyendo pero sin limitar a fallas en los sistemas o infraestructura de
telecomunicaciones o energéticas disponibles en la fecha de prestaciéon de sus
servicios, o fallas en las estaciones satelitales.

En los supuestos del articulo 234° de la Ley, sin perjuicio de la rectificacion que
deba efectuarse y de la sancién que corresponda, CAVALI en ningun caso sera
responsable de la omision, inexactitud o retrasos en las inscripciones que se
efectuen en el Registro Contable, cuando el hecho derive de un acto u omisién
atribuible a los Usuarios, o si éstos no hubieran manifestado su discrepancia u
observacion a CAVALI con la inscripcion efectuada por ésta, dentro de los
treinta (30) dias siguientes de recibida la comunicacion por parte de CAVALI
para fines de conciliacion.

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 01
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente disposicion establece la informacion necesaria que el Participante
o Emisor con Cuenta debera ingresar en el Registro Unico de Titulares - RUT a
fin de que se asigne un unico codigo a cada Titular, desde los terminales
conectados al Sistema.

Pueden ser Titulares:
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1. Personas naturales;
2. Personas juridicas (sociedades, asociaciones, fundaciones y comités);
3. Sucesiones indivisas;
4. Centro Culturales;
5. Fondos de Inversion, Fondos mutuos de inversion en valores y Fondos
de pensiones;
6. Patrimonios fideicometidos ;
7. Entidades del gobierno central o local e instituciones publicas;
8. Arzobispados, Obispados, Parroquias, Diécesis, Seminarios,
Vicariatos, Prelatorias;
9. Entidades e instituciones de cooperacion técnica internacional,
10. Embajadas, misiones diplomaticas, oficinas consulares y organismos
internacionales; y
11. Comunidad de bienes (copropiedad).

Para el caso de los numerales 2, 4, 5, 6, 7, 8, 9, y 10, la informacion requerida
para la apertura del RUT sera la sefialada para personas juridicas, en lo que
sea pertinente.

En caso del numeral 11, la informaciéon requerida podra corresponder a
persona natural o juridica, segun el caso.

Informacién requerida para la apertura del RUT:
A.- Titular Persona Natural

1. Nombre Completo (Nombres y Apellidos) - Dato obligatorio
Debera ser ingresado conforme aparece en el documento de identidad del
Titular.

En el caso de sucesiones indivisas o comunidad de bienes (copropiedad)
se ingresara el nombre de todos los herederos o copropietarios y, de ser el
caso, el nombre del representante.

2. Tipoy Numero del documento de identidad - Dato obligatorio
Debera ser ingresado conforme aparece en el documento de identidad del
Titular, considerando los siguientes criterios:

a) Peruanos residentes en el pais: Documento Nacional de Identidad (DNI).
b) Peruanos no residentes en el Pais: DNI o, de ser el caso, Pasaporte
c) Extranjeros residentes en el pais: Carné de Extranjeria.

d) Extranjeros no residentes en el Pais: el numero del documento de
identidad del pais de origen o de residencia.

e) Titulares incapaces y menores de edad: documento de identidad del
Titular (DNI, Carnet de extranjeria, pasaporte, o documento del pais de
origen o residencia, o partida de nacimiento, de ser el caso); asi como el
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documento de identidad de su representante legal, en ejercicio de la patria
potestad, tutela o curatela, segun corresponda.
f) En caso de sucesiones indivisas: RUC o numero de partida registral.
g) Representante de sucesiones indivisas y copropiedades: Conforme a los
criterios establecidos en los literales a) al f) anteriores.

3. Sexo del titular — Dato obligatorio

4. Fecha de nacimiento — Dato obligatorio

5. Indicador de persona incapaz absoluta o relativa En caso el titular sea menor
de edad debera sefialar de manera expresa dicha situacion. — Dato Obligatorio.

6. Domicilio legal- Dato obligatorio
a) Domicilio postal — Dato opcional

7. Nacionalidad — Dato obligatorio

8. Pais de Residencia — Dato obligatorio. En caso el titular no sea residente
debera indicar el pais en el cual reside.

9. Teléfono — Dato opcional

10. Fax — Dato opcional

11. Correo Electronico — Dato opcional

B.- Titular Persona Juridica

1. Razdén o denominacion social- Dato obligatorio
Debera ser ingresado conforme aparece en la ficha o partida registral en
donde conste inscrita su constitucion, o en el documento de su constitucion

o documento equivalente, segun sea el caso.

2. Tipo y numero del Documento de identidad - Dato a ser ingresado de forma
obligatoria considerando lo siguiente:

a) Si el Titular fuera una Persona Juridica residente, se debera consignar el
numero del RUC, si lo hay. En su defecto, el numero de la partida
registral en la que conste su constitucion social o la inscripcion de la
sucursal, segun sea el caso.

b) Si el Titular fuera una Persona Juridica no residente, se debera
consignar el numero del documento que lo identifique en el pais de
origen.

3. Sector econdémico al que pertenece - Dato obligatorio
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. Caracter de entidad (privada, publica, etc.) — dato Obligatorio

. Domicilio - Dato obligatorio.

a) Domicilio postal — Dato opcional

. Lugar de constitucion o creacion- Dato obligatorio.

Pais de residencia, de ser el caso - Dato obligatorio.
Teléfono — Dato opcional.

Fax — Dato opcional

10. Correo electronico — dato opcional

11.Datos del representante legal - Datos obligatorios que deberan comprender

lo siguiente:

a) Nombre completo. El nombre debera ser ingresado conforme aparece en
el documento de identidad del representante. — Dato obligatorio
b) Tipo y numero del Documento de identidad - Dato obligatorio
c) Domicilio — Dato Obligatorio
d) Domicilio postal — Dato opcional
e) Teléfono - Dato opcional
* Fax — Dato opcional
* Correo electronico — Dato opcional
f) Nacionalidad - Dato obligatorio
g) Pais de Residencia - Dato obligatorio
h) Ficha registral en la cual conste la inscripcion de su poder — Dato
opcional

Para el caso de representantes tipo personas naturales se debera especificar:

a) Fecha de nacimiento — Dato obligatorio
b) Sexo — dato obligatorio

Si el representante es Persona Juridica, debera especificar:

a) Denominacién social — Dato Obligatorio
b) Actividad econémica — dato obligatorio
c) Caracter de entidad (privada, publica, mixta) — dato obligatorio

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 02
(Vigente desde el 07.12.09)
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La presente disposicion regula el procedimiento que deberan cumplir los
Participantes y Emisores con Cuenta al modificar los datos consignados en el
Registro Unico de Titulares y unificar cédigos RUT, respecto de Titulares
registrados en su Cuenta Matriz o en la Cuenta Emisor.

A. MODIFICACION DE DATOS

1. Actualizacién permanente de datos

1.1.

1.2.

Modificaciones a través del Sistema

Los Participantes y Emisores con cuenta podran actualizar, en cualquier
momento y en forma directa a través del Sistema, los siguientes datos
de los Titulares registrados en sus cuentas:

. Nombre completo (nombre y apellidos)

. Razén o Denominacioén social

. Tipo y numero del documento de identidad del Titular
. Sector econdmico al que pertenece.

. Domicilio

. Ubicacién geografica (distrito)

. Lugar de constitucion o creacion.

. Pais de residencia

. Teléfono

O©CONOOOAPRWN -~

Tratandose de los numerales 1, 2 y 3 s6lo podran efectuarse cambios de
forma (ortograficos o, en caso de numeros, que derivan de errores de
digitacion).

Asimismo, podran modificarse los siguientes datos del Titular:

10. Indicador de menor de edad

11. Nacionalidad (caso de persona natural)

12. Residencia (caso de persona natural)

13. Fax

14. Datos del representante legal o cambio de éste
15. Correo electronico

Tratandose de los numerales 1 y 2 soélo podran efectuarse cambios de
que derivan de errores de digitacion.

Para los casos de los numerales 1, 2, 3, 7, 8, 10 y 11, estos seran
confirmados por CAVALI dentro de las 48 horas de registrada la solicitud
de modificacion.

Modificaciones solicitadas por escrito a CAVALI
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Los Participantes y Emisores con cuenta podran solicitar, en cualquier
momento a CAVALI, presentando el Formato detallado en el Anexo N°
01 de la presente Disposicidon Vinculada, la modificacion parcial o total
de los siguientes datos:

1. Nombre completo (nombre y apellidos)
2. Razén o Denominacion social
3. Tipo y numero del documento de identidad del Titular

Toda modificacion realizada en el Registro Contable, sera informada a
los Emisores dentro de los dos (02) dias siguientes de realizadas.

Para ello, los Participantes o Emisores con Cuenta deberan presentar a
CAVALI una solicitud de acuerdo al formato detallado en el Anexo N° 01
de la presente Disposicidon Vinculada, la misma que sera atendida dentro
de los 02 dias siguientes de presentada.

2. Actualizacion periédica de datos

2.1.

Por parte de Participantes y Emisores con cuenta

Anualmente, los Participantes y Emisores con cuenta deberan confirmar,
o solicitar la modificaciéon, a CAVALI de la informaciéon que obra en el
Registro Unico de Titulares, respecto de Titulares registrados en sus
respectivas Cuentas, para lo cual CAVALI les remitira la relacion
respectiva de Titulares.

Para tal efecto, los Participantes y Emisores con cuenta contaran con un
plazo no mayor a cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de la
recepcion de la informacién por parte de CAVALI, para la confirmacion
del caso o la solicitud de modificacion. De no recibir observaciones a la
informacion remitida y en caso no hubiera confirmado la misma, CAVALI
la dara por conforme, siendo el Participante o Emisor responsable de
cualquier discrepancia o inconveniente que ello genere.

Con una periodicidad mensual, CAVALI pondra a disposicién de los
Emisores un listado conteniendo la informaciéon actualizada de los
Titulares de los valores emitidos por éstos, cuya modificacién se hubiera
realizado en el Sistema a solicitud de los Participantes o Emisores con
cuenta.

B. UNIFICACION DE CODIGOS RUT

Los Participantes y Emisores con cuenta, con la finalidad de unificar los
coédigos RUT duplicados en el Sistema, deberan presentar a CAVALI una
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Solicitud (Anexo 2), adjuntando las fichas del Titular pertenecientes a cada
cédigo RUT que sera unificado.

CAVALI procedera con la unificacién de los mencionados codigos RUT, previa
verificacion de los datos y actualizacion de los mismos (excluyendo nombres y
apellidos), en un plazo de dos (2) dias.

Dicha unificaciéon sera confirmada por escrito al Participante o Emisor con
cuenta dentro de los dos (02) dias de realizada la unificacion.

En caso no proceder la unificacién solicitada, CAVALI informara de tal hecho al
Participante dentro de los dos (02) dias de recibida la solicitud para su posterior
regularizacién, de ser el caso.

ANEXO 1

Lima, de de 200__

Senores
CAVALI ICLV S.A.

Presente.-
De mi consideracion:

En mi calidad de Participante / Emisor de la Cuenta Matriz / Emisor N°

, declaro que el titular (nombre) , con cédigo RUT
N° ha modificado su __(nombre; razén o denominacién social
tipo y numero de documento de identidad ).

Por tal motivo y habiéndose verificado la suficiencia y validez de la
documentacion que sustenta el referido cambio solicito la inscripcion del mismo
en el Registro Unico de Titulares.

Atentamente,
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El Emisor / Participante.

ANEXO 2

FORMATO UNICO DE UNIFICACION DE CODIGOS RUT

Lima, __ de__ del2,00__

Senores:
CAVALI ICLV S.A.
Presente.-

Por medio de la presente solicito la unificacion de los cddigos que posee en el
Registro Unico de Titulares el Titular (nombre completo o
razon o denominacion sacial)

identificado con

Documento de Identidad (tipo y numero de
documento de identidad) y el traslado de la tenencia existente en
el resto de cédigos, al codigo RUT N°:

A la fecha, mantiene registrado en el sistema de CAVALI ICVL S.A. los
siguientes codigos:

Cédigo RUT Nombre Completo o Razén o Denominacién Social

Adjunto, ficha del Registro Unico de Titulares del cddigo existentes, con la
finalidad de uniformizar los datos registrados.

Sin otro particular, quedo de Usted.

Atentamente,
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Firma de Participante /Emisor

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 03
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente disposicion regula el procedimiento, requisitos y plazos con que
cuentan los Participantes para solicitar la liquidacion o registro de
transferencias de Valores Anotados en Cuenta a que hace referencia los
incisos b) y c) del articulo 5° del presente capitulo.

1. En caso de transferencias de Valores Anotados en Cuenta que se
encuentren disponibles a nombre del Titular (sin Afectaciones registradas
sobre los mismos) y en la Cuenta Matriz del Participante vendedor.

1.1. Registro de la solicitud

El Participante vendedor ingresara en el Sistema la siguiente informacion,
luego de lo cual se generara en forma automatica el numero de control
respectivo:

Tipo de transferencias (extrabursatil o privada),

Caodigo del Participante comprador.

Caddigo del valor.

Cantidad de valores.

Precio.

Fecha de liquidacion (T, T+1, T+2), solo para el caso de transferencias

extrabursatiles.

g) Cdédigo RUT del Titular vendedor, (s6lo se podran ingresar hasta
cincuenta (50) Titulares)

h) Cantidad de valores por Titular.

O OO T O
S N N N N
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Para el caso de transferencias privadas, la transferencia de propiedad se
efectuara en el dia del registro de la solicitud.

Realizado el registro inicial por parte del Participante vendedor, el
Participante comprador debera consignar en el Sistema la siguiente
informacion:

a) Numero de control de la solicitud obtenida del Sistema.

b) Cdédigo RUT de los Titulares compradores (solo se podran ingresar un
maximo de cincuenta (50) titulares)

c) Cantidad de valores.
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Las solicitudes de liquidacion o registro de transferencias seran ingresadas
al Sistema por parte del Participante vendedor. Confirmada la informacién
contenida en dichas solicitudes por parte del Participante comprador, el
Participante vendedor registra en el Sistema la transferencia de propiedad
de los respectivos Valores Anotados en Cuenta.

La liquidacion de operaciones extrabursatiles con acciones, que representen
el cinco (5%) o mas del capital suscrito o pagado de la empresa, deberan ser
solicitadas a CAVALI, estando el Participante obligado a comunicar el hecho
a la BVL, dentro de los plazos establecidos en las normas correspondientes.

En un plazo de dos (2) dias, luego de haberse informado la realizacién de la
operacion, el Participante debera proceder con la liquidacidon de las
operaciones, conforme al procedimiento establecido en la presente
Disposicion Vinculada.

Para el caso de transferencias extrabursatiles, la liquidacion de las
solicitudes de transferencia de que trata la presente disposicién, que no se
ajusten a los procedimientos, requisitos y plazos mencionados
precedentemente, sera comunicada por CAVALI a CONASEV el mismo dia
de producido el incumplimiento.

1.2. Transferencia de la propiedad de los valores

El Participante vendedor debera confirmar la liquidacion de la venta, con la
finalidad de entregar los valores y dar por concluido el ciclo de liquidacion o
transferencia. Cabe senalar que la liquidacion de la venta es realizada por el
Titular, para lo cual se debera consignar en el Sistema la siguiente
informacion:

a) Cddigo RUT del Titular vendedor

b) Numero de control de la solicitud
c) c) Fecha de solicitud de transferencia.

. En caso de transferencias de Valores Anotados en Cuenta sobre los cuales
se hayan registrado Afectaciones.

Las solicitudes de transferencia o liquidacion deberan ser solicitadas por
escrito a CAVALI, por parte de los Participantes intervinientes en la
operacion, conforme a lo siguiente:

2.1. Liquidacién de Transferencias Extrabursatiles

a) Que el valor se encuentra inscrito en la Cuenta Matriz del
Participante que solicite la inscripcion de la transferencia.
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El Participante titular de la Cuenta Matriz, remite a CAVALI una
solicitud escrita de transferencia de valores, detallando las
caracteristicas de la operacion (nombres y cbédigo RUT de
comitente comprador y vendedor, cantidad de valores, nombre y
emision del valor, y precio). Dicha comunicacion debera precisar
que los intervinientes en la operacion tienen conocimiento que los
valores materia de la transferencia, se encuentran Afectados,
situacion que no se vera modificada por la transferencia de
propiedad.

En tales casos, el Participante debera comunicar al beneficiario de
la Afectacion, respecto de la transferencia realizada.

b) Que el valor se encuentre inscrito en Cuenta Matriz distinta a la
del Participante que solicitara la inscripcion de la transferencia.

De manera previa a la solicitud de inscripcion de la transferencia,
el Participante que presenta la operacion, debera haber
gestionado el traspaso de los valores a su Cuenta Matriz,
debiendo presentar a CAVALI la solicitud de traspaso de valores
Afectados, suscrita por el representante autorizado del
Participante origen y del Participante destino.

Una vez que los valores estén en la Cuenta Matriz del Participante
que presenta la operacién, éste debera adjuntar la documentacion
detallada en el numeral precedente.

La liquidacion de operaciones extrabursatiles con acciones, que representen
el cinco (5%) o mas del capital suscrito o pagado de la empresa, debera ser
solicitada a CAVALLI, estando el Participante obligado a comunicar el hecho a
la BVL, dentro de los plazos establecidos en las normas correspondientes.
En un plazo de dos (2) dias, luego de haberse informado la realizacién de la
operacion, el Participante debera proceder con la liquidaciéon de las
operaciones, conforme al procedimiento establecido en la presente
Disposicién Vinculada.

Para el caso de transferencias extrabursatiles, la liquidacion de las
solicitudes de transferencia de que trata la presente disposicién, que no se
ajusten a los procedimientos, requisitos y plazos mencionados
precedentemente, sera comunicada por CAVALI a CONASEYV el mismo dia
de producido el incumplimiento.

. Registro de transferencias privadas

Se aplica lo dispuesto en el inciso 1) o 2) precedentes, segun sea el caso,
debiendo adjuntarse la constancia de pago de la respectiva tarifa.
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ANEXO 1

FORMATO RESUMEN DE CONTRATO DE COMPRA VENTA

PARTICIPANTE VENDEDOR

PARTICIPANTE COMPRADOR

FECHA OPERACION

Cantidad de Valores

Valor Nominal

Valor Nominal total

Caodigo ISIN valor

Precio de compra

Tasa de Interés

Plazo del compromiso de recompra

Precio de recompra

Cdodigo RUT comprador

Caodigo RUT vendedor

Denominacién Social de la Cuenta
Matriz destino:

Caodigo Cuenta Matriz destino

Denominacién Social de la Cuenta
Matriz origen:

Cédigo Cuenta Matriz origen

Observaciones

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N°04
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(Vigente desde el 07.12.09)

La presente disposicion describe los tipos de registros y saldos que se
generan como consecuencia de la inscripcion de las transferencias de que trata
el articulo 5° del presente Capitulo.

Los registros que se generan son los siguientes:

a. Registro de ingreso de valores: Es toda aquella inscripcidn o anotacion
que acredita en la Cuenta del Titular una cantidad de valores, que
incrementa el saldo contable y disponible, de ser el caso.

b. Registro de salida de valores : Es toda aquella inscripcion o anotacion
que debita en la Cuenta del Titular una cantidad de valores, que disminuye
el saldo contable y disponible, de ser el caso.

c. Registro de Compra: Es aquella inscripcién o anotacion que acredita toda
compra de valores en la Cuenta del Titular, que incrementa el saldo
contable y disponible.

d. Registro de venta: Es aquella inscripcion o anotacién que debita los
valores en la Cuenta de un Titular, disminuyendo el saldo contable y
disponible.

e. Registro de afectacion de valores: Es aquella inscripcidén o anotacion que
constituye un derecho real u otra clase de cargas o gravamen sobre
valores, en la Cuenta del Titular, disminuyendo el saldo disponible e
incrementando el saldo afectado.

Los Tipos de saldos que se generan son los siguientes:

1. Saldo contable: Este saldo refleja el total de valores que mantiene un
Titular

2. Saldo Disponible: Es la diferencia entre el saldo contable y los saldos
afectados que mantiene un Titular.

3. Saldos Afectados: En estos saldos se refleja toda limitacion a la
negociacion de los valores que posee el Titular. Los tipos de saldos
afectados son los siguientes:
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Saldos de compras pendientes.- En este saldo se reflejan todas
aquellas compras realizadas por el Titular y que aun no se
encuentran liquidadas. En la fecha de liquidacion este disminuye,
aumentando en la misma cantidad el saldo contable y del disponible.

Saldo de ventas bloqueadas.- En este saldo se reflejan todas
aquellas ventas realizadas por el Titular y que aun no se encuentran
liquidadas. En la fecha de liquidacion este disminuye, asi como el
saldo contable en la misma cantidad.

Saldo de prendas (afectaciones correspondientes a Ila
constitucion de derechos reales).- Este saldo refleja el registro de
Afectaciones sobre los valores de la Cuenta del Titular, disminuyendo
el saldo disponible. En caso de una desafectacion este saldo
disminuye, incrementando el saldo disponible.

Saldo de embargos judiciales (afectaciones correspondientes a
medidas cautelares ordenadas por el Poder Judicial o
Autoridades Administrativas).- Este saldo refleja el registro de
Afectaciones sobre los valores de la Cuenta del Titular, disminuyendo
el saldo disponible. En caso de una desafectacién este saldo
disminuye, incrementando el saldo disponible.

Saldo en Acreditacidon.- En este saldo se reflejan las acreditaciones
registradas en la cuenta del Titular. En la fecha de culminacién del
certificado de acreditacion este saldo disminuye aumentando el saldo
disponible en la misma cantidad.

Saldo de valores en Tenencia Afectable.- En este saldo se reflejan
todos aquellos valores que se encuentran en los registros en garantia
por operaciones de préstamo bursatil, disminuyendo el saldo
disponible. En caso de retiro de los valores de la tenencia afectable
este saldo disminuye, incrementando el saldo disponible.

Saldo de valores comprendidos en una operacion de reporte.
Reportado:

En este saldo reflejan todos aquellos valores que se encuentren
comprendidos en operaciones de reporte por parte del Titular
reportado el cual disminuye el saldo contable y disponible. En caso
se produzca la liquidacién de la operacion este saldo disminuye y se
incrementa el saldo contable y disponible.

Reportante:

En este saldo se reflejan todos aquellos valores que se encuentren
comprometidos en operaciones de reporte por parte del Titular

123



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

reportante el cual aumenta el saldo contable y el saldo del reportante.
En caso se produzca la liquidacion de la operacion el saldo del
reportante disminuye, asi como el saldo contable.

- Saldo de valores en préstamo: En este saldo se reflejan todos
aquellos valores que se encuentren comprometidos en operaciones
de préstamo por parte del Titular prestamista, el cual disminuye el
saldo disponible. En caso se produzca la liquidacion de la operacion
este saldo disminuye, incrementando el saldo disponible.

- Otros saldos de valores afectados: En este saldo se reflejan todas
aquellas Afectaciones de valores permitidas por la ley, el cual
disminuye el saldo disponible. Asimismo en este saldo se incluyen
aquellos valores con saldo restringido como consecuencia de
solicitudes de rectificacion de valores y de acreditacién de valores.
En caso, se produzca el levantamiento o caducidad de la Afectacién
o acreditacion, respectivamente, este saldo disminuye incrementado
el saldo disponible.

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N°05
(Vigente desde el 19.05.10)

El transferente o adquiriente de los Valores Anotados en Cuenta o el designado
para tal efecto podra, directamente o a través de un Participante o Emisor que
mantengan Cuenta de Emisor, solicitar a CAVALI el cambio de titularidad de los
supuestos a los que se refiere el articulo 6° del presente capitulo y que se
detallan en la presente Disposicion Vinculada.

En caso que la solicitud no sea efectuada a través de un Participante o Emisor
la misma debera necesariamente indicar el nombre completo del (los)
solicitante(s), asi como su direccion y opcionalmente el numero de teléfono
actual. Asimismo deberan adjuntar a su solicitud la aceptacion escrita del
Participante o Emisor en cuya cuenta se registrara el cambio de titularidad.

Si el tramite se efectuara a través de un Participante o Emisor, la solicitud debe
ser suscrita por el representante autorizado inscrito en el Registro de Firmas de
CAVALI conteniendo una instruccion clara y consignando los cédigos RUT de
titulares de origen como de los titulares de destino.

CAVALLI, solo recibira las solicitudes de cambio de titularidad que cumplan con
adjuntar los documentos que a continuacién se detallan. En caso el tramite se
efectuara a través de un Participante o Emisor los documentos a que se refiere
el inciso b) siguiente se podran presentar en copia simple.
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a) Boleta original del depdsito del monto de la tarifa aplicable, mas el Impuesto
General a las Ventas (IGV)

b) La documentacion que sustenta el cambio de titularidad, segun corresponda
de acuerdo al siguiente detalle:

Anticipo de Legitima (Vigente desde el 07.10.08)

a) Solicitud presentada por el (los) adquirente(s) o transferente(s)
solicitando el cambio de titularidad de valores por anticipo de legitima.

b) Documento privado que contenga el anticipo de legitima con la firma
del(los) adquirente(s) y transferente(s). legalizadas notarialmente.

c) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad de (los)
adquirentes.

NOTA: De acuerdo al articulo 831 del Codigo Civil, los anticipos de legitima
tendran el mismo tratamiento de las donaciones.

Herencia

a) Solicitud presentada por lo menos por un heredero o solicitando el cambio
de titularidad de valores por herencia.

b) Copia literal en original de la ficha o asiento registral donde conste la
inscripcion del testamento o de la sucesion intestada, o en su defecto copia
notarialmente legalizada de dicho documento.

Los testamentos otorgados en el extranjero deberan estar inscritos en el
Registro de Testamentos de los Registros Publicos peruanos

c) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad de (los)

heredero(s).

Salvo que en la solicitud de cambio de titularidad por Herencia se mencione
expresamente que dicho cambio debe ser hecho en nombre de la sucesion del
Titular, los valores seran registrados a nombre de todos los herederos
declarados bajo el régimen de copropiedad.

Division y particion de masa hereditaria

En caso los valores estén inscritos a nombre de todos los herederos, debera
presentarse la siguiente documentacion:

a) Solicitud suscrita por lo menos por un heredero copropietario, solicitando
el cambio de titularidad de valores por division y particion de masa
hereditaria.

b) Si todos los herederos son capaces, original del convenio de particion
de masa hereditaria con la firma notarialmente legalizada de cada uno
de los herederos.
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c) Si uno o mas herederos son incapaces o ausentes, la particiéon debe ser
judicial, por lo que debera entregarse copia de la resolucion que apruebe
la particion y de la resolucion que la declare consentida.

d) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad de los
herederos a los que se les adjudique los valores.

En caso los valores estén a nombre del causante, debe adjuntarse
adicionalmente la documentacion sefalada en el numeral 2 precedente,

Separacion de patrimonios de una sociedad conyugal

a) Solicitud suscrita por ambos coényuges solicitando el cambio de
titularidad de valores como consecuencia de cambio de régimen
patrimonial.

b) Testimonio o copia legalizada de la escritura publica de sustitucién de
régimen patrimonial o en su caso copia certificada de la resolucion
judicial firme que declara el cambio de régimen patrimonial y de la
resolucion que la declare consentida.

c) Copia literal en original de la ficha o asiento registral donde conste la
inscripcion de la sustitucion de régimen patrimonial o de la separacion de
patrimonios no convencional, o copia notarialmente legalizadas de dicho
documento.

d) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad de ambos
conyuges.

Donacién
(Vigente desde el 07.10.08)

a) Solicitud presentada por el (los) adquirentes(s) o transferente(s)
solicitando el cambio de titularidad de valores por donacion.

b) Contrato de donacién con la firma de los contratantes notarialmente
legalizada.

c) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad del (los)
donante (s) y donatorio (s).

Division y particion de la copropiedad

a) Solicitud suscrita por el representante uno de los copropietrarios
solicitando el cambio de titularidad de valores.

b) Si todos los copropietarios son capaces, original del convenio de
division y particion de copropiedad con la firma notarialmente legalizada
de cada de cada uno de los copropietarios.

c) Siuno o mas copropietarios son incapaces o ausentes, la particion debe
ser judicial, por lo que debera entregarse copia de la resoluciéon que
apruebe la particion y de la resolucién que la declare consentida.

d) Copia notarialmente legalizada del documento de identidad de los
copropietarios.
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Fusién y escision de empresas

a)Solicitud suscrita por el represente legal de la empresa (fusionante,
fusionada o escindida) solicitando el cambio de titularidad de valores por
fusidn o escision.

b) Testimonio o copia notarialmente legalizada de la escritura publica de
fusidn o escision, con su constancia de inscripcion registral, o en su
defecto copia literal o copia notarialmente legalizada de la ficha registral
respectiva.

Fusidén y escision de fondos de pensiones, incluidas las transferencias de
valores pertenecientes al fondo complementario, el fondo de
longevidad, los encajes respectivos y los que corresponda de acuerdo
aley:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de Ila sociedad
administradora del fondo de pensiones solicitando el cambio de
titularidad de valores por la presente causal. Dicha solicitud debe indicar
el codigo R.U.T. del (los) titular(es), la cantidad exacta y el tipo de valor
(codigo y descripcion) objeto del cambio de titularidad.

b) Resolucion de la Superintendencia de Banca y Seguros en la cual se
autorice la Fusién o Escision de los fondos de pensiones, incluyendo los
supuestos contenidos en la presente causal.

Fusion de fondos mutuos de inversiones en valores y fondos de
inversion.

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad
administradora del fondo de pensiones (fusionante o fusionado)
solicitando el cambio de titularidad de valores por fusién de fondos de
pensiones.

b) Resolucién de la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
en la cual se autorice la fusion de los fondos.

Mandato legal y orden judicial
(Vigente desde el 19.05.10)

10.1. Tratandose de Mandato Legal

a) Solicitud por escrito del titular o el beneficiario, en la que consten
los siguientes requisitos: (i) el nombre completo, documento de
identidad del titular y del beneficiario y, de ser el caso, el codigo
RUT de los mismos; y (ii) la cantidad exacta y el tipo de valor
objeto del cambio de titularidad

b) Adjuntar la norma legal en la que se fundamenta la solicitud.

127



Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV

(i)

10.2. De tratarse de un mandato judicial

a) Oficio dirigido a CAVALI que contenga de manera expresa el
mandato judicial, el mismo que debera adjuntar Copia Certificada
de la Resolucion que ordena el mandato, o una notificacion
dirigida a CAVALI transcribiendo la resolucion que ordena la
inscripcion del cambio de titularidad. En cualquiera de los dos
casos, se sefalara ademas lo siguiente:

a.1 Apellidos y nombres completos o denominacion social del
Titular (Dato obligatorio).

a.2 Numero de Documento de Identidad del Titular (Dato
obligatorio).

a.3 Caodigo de RUT del Titular (Dato opcional).

a.4 Valor (Dato opcional).

a.5 Cuenta de Emisor o Cuenta Matriz (Dato Opcional).

a.6 Nombre de beneficiario.

b) De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Juez
considere pertinentes (art.638 del Cddigo Procesal Civil).

Si el mandato ha sido dictado por un Juzgado de jurisdiccion distinta
a la de la Corte Superior de Lima, éste debera presentado a CAVALI,
via un Juez de Lima, debidamente comisionado para la ejecucion de
la medida y mediante exhorto.

Si el mandato ha sido dictado por una autoridad extranjera, se debe
presentar la resolucion de un juez peruano que reconoce la
resolucidén dictada por dicha autoridad extranjera, conforme a las
disposiciones del proceso de reconocimiento de resoluciones
judiciales y laudos expedidos en el extranjero.

11. Entrega de acciones subyacentes del depositario al
inversionista a cuyo nombre se encuentren registrados los American
Depositary Receipts (ADR), a consecuencia de la cancelacion de estos
ultimos; asi como la entrega al depositario, por parte del inversionista
a cuyo nombre se encuentren registradas acciones que tengan
programas de ADR, de tales acciones para la emisiéon y entrega de los
respectivos ADR, a su nombre (Vigente desde el 06.10.06)

Nota: Supuestos incorporados por Resolucion CONASEV N° 079-2003-
EF/94.10.

Cambio de titularidad de las acciones subyacentes, correspondiente
a la entrega de éstas por parte del Titular a favor del depositario,
para la emisidon y entrega de los respectivos ADR a nombre del
Titular.
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(ii)

a)

Carta suscrita por el Titular con su firma notarialmente legalizada
solicitando el cambio de titularidad por emision de ADR, indicando su
Cddigo RUT y la cantidad de acciones a transferir a favor del
Depositario, asi como el nombre completo y el Cddigo RUT del
depositario.

Una vez efectuado el cambio de titularidad de las acciones
subyacentes a la emision de los respectivos ADR a favor del
depositario, CAVALI enviara, en un plazo maximo de dos (2) dias de
recibida la solicitud, una comunicacién al Participante o Emisor con
Cuenta, segun corresponda, en cuya Cuenta se encuentran
registradas las acciones subyacentes, informando sobre el cambio de
titularidad efectuado.

En un plazo maximo de dos (2) dias de recibida la comunicacion de
CAVALLI, el Participante o Emisor con Cuenta, segun corresponda, en
cuya Cuenta se encuentran registradas las acciones subyacentes,
enviara a CAVALI una confirmacion sobre la emision y entrega de los
ADR respectivos a favor del Titular.

Cambio de titularidad de las acciones subyacentes, correspondiente
a la entrega de éstas por parte del depositario a favor del Titular,
como consecuencia de la cancelaciéon de los ADR respectivos.

a)

Carta suscrita por el Titular con su firma notarialmente legalizada
solicitando el cambio de titularidad por cancelacion de ADR,
indicando su Cédigo RUT y la cantidad de acciones a ser
transferidas a su favor.

Aceptacion escrita del depositario con firma notarialmente legalizada
de su representante legal sobre la cancelacion de los ADR
respectivos, indicando la cantidad de ADR cancelados y su Cédigo
RUT. En caso el depositario sea Participante, bastara que dicha
aceptacion sea suscrita por quien tenga su firma autorizada ante
CAVALL.

Recibidos ambos documentos, en un plazo maximo de dos (2) dias
CAVALI procedera a:

1.

Retirar (cancelar) los ADR de la Cuenta del Titular asi como de la
Cuenta Matriz del Participante o Cuenta de Emisor, segun
corresponda; y

. Registrar el cambio de titularidad de las acciones subyacentes a la

emision de los ADR a favor del Titular.
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En caso el tramite se efectuara a través de un Participante o Emisor con
Cuenta, segun corresponda, se podra prescindir de la legalizacion de las firmas
respectivas.

En ambos casos se debera observar lo dispuesto por el Reglamento de Oferta
Publica de Adquisicion y de Compra de Valores por Exclusion.

12. Entrega al administrador, depositario o fiduciario, de ser el caso, por
parte del inversionista a cuyo nombre se encuentren registrados
valores que sean los subyacentes de los Exchange Trade Funds (ETF),
de tales valores para la emision y entrega de los respectivos ETF, a su
nombre; asi como Ila entrega de valores subyacentes del
administrador, depositario o fiduciario, de ser el caso al inversionista a
cuyo nombre se encuentren registrados los ETF a consecuencia de la
cancelacién de estos ultimos y siempre que se observen, respecto de
la constitucion del ETF y posterior cancelacién, las normas que se
deberan consignar en el prospecto informativo o documento que haga
sus veces.

Nota: Supuestos incorporados por Resolucion CONASEV N° 005-
2009/EF94.01.1)

(Vigente desde el 06.05.09)

(i) Cambio de titularidad de los valores subyacentes, correspondiente a la
entrega de éstos por parte del Titular a favor del administrador,
depositario o fiduciario, para la emisiéon y entrega de los respectivos ETF
a nombre del Titular.

a) El Participante, a solicitud del titular de los valores, enviara a CAVALI,
fisicamente o a través de medios electrénicos, la Solicitud de Registro de
Cambio de Titularidad de Subyacentes por Emisién y Entrega de ETF, de
acuerdo al formato contenido en el Anexo | de la presente Disposicidon
Vinculada.

Inmediatamente, dicho Participante ingresara en el Sistema la informacion
contenida en la mencionada solicitud.

b) Dentro del mismo dia, CAVALI verificara los datos contenidos en la solicitud
enviada por el Participante y en la informacion ingresada en el Sistema y, de
ser correctos, confirmara dicha informacion a fin de que quede registrado el
cambio de titularidad de los valores subyacentes a nombre del administrador,
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depositario o fiduciario, para la posterior emision de los ETF por parte del
emisor o su representante autorizado.

(ii) Cambio de titularidad de los valores subyacentes, correspondiente a la
entrega de éstos por parte del depositario, administrador o fiduciario a
favor del Titular, para la cancelacion de los ETF respectivos.

a) El Participante respectivo, a solicitud del titular de los valores, enviara a
CAVALLI, fisicamente o a través de medios electronicos, la Solicitud de Registro
de Cambio de Titularidad de los Subyacentes por Cancelacion de ETF, de
acuerdo al formato contenido en el Anexo Il de la presente Disposicion
Vinculada.

Inmediatamente, dicho Participante ingresara en el Sistema la informacion
contenida en la mencionada solicitud.

b) Dentro del mismo dia, CAVALI verificara los datos contenidos en la solicitud
enviada por el Participante y en la informacioén ingresada en el Sistema y, de
ser correctos, confirmara dicha informacion a fin de que quede registrado el
cambio de titularidad de los valores subyacentes a nombre del titular solicitante,
para la posterior cancelacion de los ETF por parte del emisor o su
representante autorizado.

En ambos supuestos, en caso el Participante registre la solicitud de Cambio de
Titularidad en el sistema y no envie el formato correspondiente, éste debera
regularizar la solicitud dentro de las 24 horas de registrada la informacion en el
sistema, caso contrario, CAVALI procedera a anularla y el Participante debera
registrarla nuevamente.

Finalmente, en ambos supuestos, los Cambios de Titularidad deberan ser
solicitados a través de un Participante.

13. Otros que resuelva favorablemente CONASEV (vigente desde el
06.05.09)

a) Solicitud suscrita por el interesado solicitando el cambio de titularidad de
valores.

b) Oficio y/o Resolucion de CONASEV en el que conste la autorizacién de
dicha institucion para efectuar el cambio de titularidad.
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La documentacion legalizada que se requiere en los numerales precedentes
podra contar con legalizacion efectuada por Notario de Lima o Provincias,
segun sea el caso. Asimismo, los documentos registrales que se requieren
podran ser emitidos por la Oficina Registral de Lima y Callao o de Provincias.

ANEXO 1

SOLICITUD DE REGISTRO DE CAMBIO DE TITULARIDAD DE
SUBYACENTES POR EMISION Y ENTREGA DE ETF

Lima, ...de ... de ...

Senores
CAVALI S.A. I.C.L.V.
Presente.-

De nuestra consideracion:

En nuestra calidad de Participante, solicitamos se proceda a realizar el cambio
de titularidad de los valores registrados a nombre de , con Codigo RUT
N° , los mismos que se encuentran registrados en nuestra Cuenta
Matriz N° y que constituiran los valores subyacentes de los Exchange
Traded Funds (ETF) a ser emitidos por dentro del marco del
programa y posteriormente entregados al referido Titular, de
acuerdo al siguiente detalle:

Denominacién, emisidn, clase y serie
de valores subyacentes

Cantidad de valores

Nombre del Titular de Origen

Cdédigo RUT del Titular de Origen
Nombre del Titular de Destino

Cdodigo RUT del Titular de Destino

Al respecto, declaramos que hemos verificado la identidad y la capacidad legal
de los mencionados Titulares, asi como la veracidad, validez, legalidad y
suficiencia de la documentacién que sustenta la presente solicitud de cambio
de titularidad.

Asimismo, declaramos que la presente transferencia esta contemplada en el
numeral 12 del articulo 11 de las Normas Relativas a la Negociacion Fuera de
Rueda de Valores inscritos en Bolsa, aprobadas mediante Resolucion
CONASEV N° 027-1995-EF/94.10.0 y sus modificatorias, por lo que
confirmamos que se han seguido los procedimientos consignados en el
prospecto informativo (0 documento que haga sus veces).
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(DE SER EL CASO, INSERTAR EL SIGUIENTE PARRAFQO) De otro lado,

solicitamos que luego de efectuado el presente cambio de titularidad, se

traspasen los mencionados valores subyacentes a la Cuenta Matriz N°
, de

Sin otro particular, quedamos de usted.
Atentamente,

(Firma del representante del Participante autorizado ante CAVALI)

ANEXO 2

SOLICITUD DE REGISTRO DE CAMBIO DE TITULARIDAD DE LOS
SUBYACENTES POR CANCELACION DE ETF

Lima, ...de ...de ...

Senores
CAVALI S.A. I.C.L.V.
Presente.-

De nuestra consideracion:

En nuestra calidad de Participante, solicitamos se proceda a realizar el cambio
de titularidad de los valores registrados a nombre de , con Codigo RUT
N° , los mismos que se encuentran registrados en nuestra Cuenta
Matriz N° y que constituyeron valores subyacentes de los Exchange
Traded Funds (ETF) emitidos dentro del marco del programa y
que han sido cancelados de acuerdo al prospecto informativo, de acuerdo al
siguiente detalle:

Denominacién, emisidn, clase y serie
de valores subyacentes

Cantidad de valores

Nombre del Titular de Origen

Cdédigo RUT del Titular de Origen
Nombre del Titular de Destino

Cdodigo RUT del Titular de Destino

Al respecto, declaramos que hemos verificado la identidad y la capacidad legal
de los mencionados Titulares, asi como la veracidad, validez, legalidad y
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suficiencia de la documentacién que sustenta la presente solicitud de cambio
de titularidad.

Asimismo, declaramos que la presente transferencia esta contemplada en el
numeral 12 del articulo 11 de las Normas Relativas a la Negociacion Fuera de
Rueda de Valores inscritos en Bolsa, aprobadas mediante Resolucion
CONASEV N° 027-1995-EF/94.10.0 y sus modificatorias, por lo que
confirmamos que se han seguido los procedimientos consignados en el
prospecto informativo (0 documento que haga sus veces).

(DE SER EL CASO, INSERTAR EL SIGUIENTE PARRAFO) De otro lado,

solicitamos que luego de efectuado el presente cambio de titularidad, se

traspasen los mencionados valores subyacentes a la Cuenta Matriz N°
, de

Sin otro particular, quedamos de usted.

Atentamente,

(Firma del representante del Participante autorizado ante CAVALI)

CAPITULO IV: DEL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 06

El registro de transferencias fiduciarias debe ser solicitado por el Participante o
Emisor en cuya cuenta se encuentren registrados los valores, de acuerdo al
formato contenido en el Anexo 1 de la presente Disposicion Vinculada,
debiendo adjuntar la boleta original del depdsito del monto de la tarifa aplicable,
mas el Impuesto General a las Ventas (IGV).

Para presentar la referida solicitud, el Participante o Emisor correspondiente
debera verificar que los interesados hayan cumplido con presentar una carta
suscrita por el representante del (los) fideicomitente (s) o del (los) fiduciario (s)
solicitando el registro de transferencia fiduciaria de Valores Anotados en
Cuenta, indicando lo siguiente:

a) si se trata de la constitucion de un fidecomiso o la extincién del mismo;

b) descripcion (clase, emisién y serie) y cantidad de valores que forman parte
del patrimonio fideicometido materia de transferencia;

c) Cddigo RUT del Titular de los valores (fideicomitente), y cantidad de valores
por Titular, de ser el caso;

d) Cdédigo RUT del fiduciario, a cuyo nombre sera registrado el dominio
fiduciario de los Valores Anotados en Cuenta.
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ANEXO 1
FORMATO UNICO DE SOLICITUD DE REGISTRO DE TRANSFERENCIA
FIDUCIARIA
Lima,
Senores:
CAVALIS.A.I.C.L.V.
Presente.-

De nuestra consideracion:

En nuestra calidad de Participante/Emisor, solicitamos se proceda con registrar
la transferencia fiduciaria de los valores registrados a nombre de (indicar
nombre completo del Titular), con Codigo RUT N° (...), los mismos que se
encuentran registrados en nuestra Cuenta Matriz/Cuenta de Emisor N° (...), de
acuerdo a la siguiente informacion:

Fideicomitente

(O Fiduciario, en caso de extincion del | Codigo RUT
Fideicomiso):

Fiduciario Valores

(O Fideicomitente en caso de |Cddigo |(Cantidad y
extincion del Fideicomiso): RUT Descripcion)

Constitucion de fideicomiso

Extincion de fideicomiso

Condiciones especiales del fideicomiso (de ser el caso)
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Indicar quién ejercera el derecho de voto:

Al respecto, declaramos que hemos verificado la veracidad, validez, legalidad y
suficiencia de la documentacion que sustenta la presente solicitud de
transferencia fiduciaria, la misma que cumple con todos los requisitos
contenidos en el articulo 5 y la Disposicién Vinculada N° 06 del Capitulo IV Del
Registro Contable del Reglamento Interno de CAVALL.

Asimismo, declaramos que mantenemos dicha documentacion sustentatoria en
nuestros archivos, cuya copia nos obligamos a entregar al solo requerimiento
de CAVALL.

En virtud de lo expuesto, solicitamos bajo nuestra responsabilidad se proceda
con el registro de la transferencia fiduciaria en los términos precedentemente
sefalados y dentro del plazo correspondiente.

Sin otro particular, quedamos a ustedes.

Atentamente,

Firma de representante del Participante acreditado ante CAVALI
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CAPITULO V DE LAS CUENTAS

Articulo 1°. — Definicion
(Modificado por R.C. N° 051-2011-EF/94.10)

El presente Capitulo define los tipos de cuentas que CAVALI asigna a los distintos
participes del mercado, describe las caracteristicas de tales cuentas, y regula los
traspasos de Valores Anotados en Cuenta entre las mismas.

Dichos tipos de cuentas, son las siguientes:

. Cuentas Matrices

. Cuentas Especiales

. Cuentas Especiales BdR
. Cuentas de Emisores

. Cuentas agregadas

. Cuentas de Titulares

N OO OWON -

. Cuenta de Custodia

Articulo 2°. - Cuentas Matrices

Luego de finalizado el proceso de admision de los Participantes, el cual se haya
descrito en el articulo 3° del Capitulo De Los Participantes del presente
Reglamento Interno, CAVALI les asignara una Cuenta Matriz para el desarrollo de
sus actividades establecidas en el presente Reglamento Interno, en las cuales se
registraran las cuentas de Titulares y sus respectivas tenencias.

En la Disposicion Vinculada N° 01, se sefalan las subdivisiones de las Cuentas
Matrices de acuerdo al objeto social del Participante.

Articulo 3°.- Cuentas Especiales y Cuentas Especiales BdR
(Vigente desde 12 de setiembre de 2008, modificado por R.C. N° 096-2006-
EF/94.10)

3.1 Cuentas Especiales

Son cuentas asignadas a los Participantes Directos Unicamente para la liquidacion
de las distintas ofertas publicas que regula la Ley. En esta cuenta, el Participante
registrara a aquellos titulares que decidan participar en las ofertas publicas, asi
como sus respectivas tenencias.

3.2 Cuentas Especiales BdR

Son cuentas asignadas a las AFP, para el registro exclusivo de los BdR emitidos a
sus titulares originales.

Articulo 4.- Cuentas de Emisores (VIGENTE DESDE 12 DE SETIEMBRE DE
2008, MODIFICADO POR R.C. N° 096-2006-EF/94.10)

A solicitud del Emisor, CAVALI asignara una Cuenta de Emisor para el registro de
los Titulares de los valores emitidos por Emisores y sus respectivas tenencias.

En el caso de registro de BdR, ya sea en forma total o parcial, cuando sus
Titulares no cuenten con datos completos o actualizados, a solicitud de la ONP,
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CAVALI le asignara una Cuenta de Emisor, en la que se registraran los Titulares y
BdR hasta la respectiva actualizacion de los datos o la redencion de los mismos.

En la Disposicion Vinculada N° 02 se sefiala el procedimiento a seguir y los
requisitos para la apertura de la Cuenta de Emisor, asi como para el ingreso de
Titulares y sus respectivos valores. Los requisitos minimos para la apertura de la
Cuenta de Emisor son los siguientes:

a) Solicitud autorizada por el representante legal debidamente acreditado ante
CAVALI.

b) Suscripcién con CAVALI del contrato de servicios respectivo.

c) Acreditar, a través de una comunicaciéon escrita el cumplimiento de los
requisitos técnicos minimos sefalados en la referida Disposicion Vinculada N°
2.

d) Contar con la informacion de los Titulares que vaya a registrar en la cuenta, de
acuerdo a lo senalado en la referida Disposicion Vinculada N° 2.

e) Entregar a CAVALI en la oportunidad del ingreso de los valores a la Cuenta de
Emisor, la informaciéon de las Afectaciones inscritas en la Matricula o registros,
en forma previa al ingreso de los valores.

f) No tener obligacion de pago pendiente con CAVALI.

El Emisor con Cuenta, se obliga al cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 12
del Capitulo De los Emisores y Valores del presente Reglamento Interno, referido
a lareserva de la informacion.

Para la negociacion de valores registrados en Cuenta de Emisores y la posterior
liquidacion de la operacion correspondiente, éstos deberan ser traspasados a la
Cuenta Matriz del Participante designado por el Titular del valor. El traspaso de
valores registrados en Cuenta de Emisores, se regula en el articulo 7 del presente
Capitulo.

Articulo 5°. - Cuentas agregadas

CAVALI asignara una cuenta agregada a las Entidades constituidas en el exterior
que tengan por objeto social el registro, custodia, compensacion, liquidacion o
transferencia de valores, luego que sean admitidas como Participantes, de
acuerdo al proceso de admision normado en el articulo 3° del Capitulo De Los
Participantes del presente Reglamento Interno, asi como de la entrega de una
declaracion jurada suscrita por su representante legal autorizado en la que informe
a CAVALI que los Valores a ser anotados en el Registro Contable, son de
propiedad de terceros.

En dichas cuentas se registraran, a nombre del Participante o de su
representante, los valores de sus clientes.

La inscripcion de Afectaciones sobre los valores registrados en las cuentas
agregadas, procedera siempre que exista la autorizacion expresa de la Entidad del
exterior, a cuyo nombre se encuentra la referida cuenta, o medie mandato de
autoridad judicial del Peru.

Articulo 6°.- Cuentas de Titulares
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Aquél que desee mantener a su nombre Valores Anotados en Cuenta, tendra
derecho a que se le abra una unica cuenta de Titular, en la que se alojaran los
valores de su propiedad, los mismos que se deberan registrar, a su eleccion,
necesariamente dentro de una Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor, segun sea el
caso.

Dichos Titulares seran identificados a través de su Cédigo RUT- Registro Unico de
Titulares, el mismo que servira para el registro de valores de su propiedad, en
cualquiera de las cuentas arriba indicadas. Para la asignacion de este codigo unico
se debera cumplir con lo dispuesto en el articulo 4°, del Capitulo Del Registro
Contable del presente Reglamento Interno.

En concordancia con la legislacién vigente, las cuentas de Titulares pueden ser:

a. Cuentas individuales: Las que se abren a nombre de una (1) sola persona
natural o juridica.

b. Cuentas de copropiedad: Las que se abren a nombre de dos (2) o mas
personas naturales o juridicas, en cuyo caso los respectivos valores se
encuentran bajo el régimen de copropiedad.

Articulo 7.- Cuentas de Custodia (MODIFICADO POR R.C. N° 051-2011-
EF/94.01.1)

Es una Cuenta asignada a CAVALL, en la cual se registrara a aquellos titulares que
hayan contratado el Servicio de Custodia que presta CAVALI, asi como sus
respectivas tenencias, de acuerdo a lo establecido en el Capitulo XVI del presente
Reglamento Interno.

Articulo 8°.- Traspaso de Valores (INCORPORADO POR R.C. N° 051-2011-
EF/94.01.1)

Los Titulares de Valores Anotados en Cuenta inscritos en una Cuenta Matriz,
podran solicitar el traspaso de los mismos a la Cuenta Matriz de otro Participante,
a la Cuenta de Emisor, del Emisor de los valores objeto del traspaso, o a la Cuenta
de Custodia. No se podran efectuar traspasos a las Cuentas Matrices de los
Participantes, que por efectos de la legislacion que los regulan, no les fuera
permitido el registro de otros Titulares que no se encuentren vinculados a ellos.

Para el caso de traspasos que se generen como parte del Encargo de Liquidacién
por el Servicio de Custodia, sera de aplicacion lo establecido en el Capitulo XVI del
presente Reglamento Interno.

Los Titulares de Valores Anotados en Cuenta inscritos en una Cuenta de Emisor,
podran solicitar el traspaso de los mismos a la Cuenta Matriz de un Participante o
a la Cuenta Especial de la AFP, en caso se trate de un BdR.

CAPITULO V: DE LAS CUENTAS
Disposicion Vinculada N° 01
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La presente disposiciéon establece la clasificacion de las Cuentas Matrices y
Cuentas de Emisor.

Dichas cuentas se subdividen de la siguiente manera:

1. Cdédigo del 001 al 199.- Agentes de Intermediacion.
2. Codigos del 200 al 299.- Cuentas creadas para procesos especiales.
3. Cddigos del 300 al 399.- Empresas Bancarias y Financieras y Cias. de

Seguros y Reaseguros.

4. Cédigos del 400 al 499.- Sociedades Administradoras, Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y
Administradoras de Fondos de Pensiones y
otras ICLV, Entidades constituidas en el
exterior que tienen por objeto social el Registro
Custodia, Compensacion, Liquidacion o
Transferencia de Valores, asi como otras
personas que proponga CAVALI a CONASEV.

5. Codigos del 500 al 799.- Empresas Emisoras.

CAPITULO V: DE LAS CUENTAS
Disposicién Vinculada N° 02
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente disposicidon regula el procedimiento y los requisitos para la apertura y
manejo de la Cuenta de Emisores.

1. Apertura

Cumplidos los requisitos sefialados en el articulo 4° del presente Capitulo y
siempre que a la fecha de presentada la solicitud de apertura de cuenta, el Emisor
no tenga obligaciones pendientes con CAVALI, ésta le asignara una Cuenta de
Emisor, en un plazo de dos (02) dias, asi como le brindara por unica vez la
capacitacion en el manejo del Sistema, por un equivalente a cuatro (04) horas
como minimo.

Los requisitos técnicos que debera cumplir el Emisor para la asignacion de la
Cuenta de Emisor, son las siguientes:

PC-Requerimiento Minimo

Procesador Pentium IV o superior
300 MB libre de Disco Duro (Instalacion de aplicacion)
Se recomienda 1 GB de memoria.
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Monitor SVGA de resolucién de 1024 x 768 pixeles
Tarjeta de red Fast Ethernet 10/100 Mbits

PC- Sistema Operativo

Windows 2000/XP
Internet Explorer 6.0 o superior

PC- Comunicaciones

Requerimientos para conectar una sola PC al Sistema

Linea Dedicada

Linea dedicada Punto a Punto entre la entidad y el centro de Computo de
CAVALL.

Este servicio se puede solicitar a cualquier carrier o proveedor de servicios de
transmision de datos.

Requerimientos Minimos de la linea

9600 bps, 8 none, 1 stop bit, asyncrona

Linea conmutada

Linea Telefonica que realiza una llamada al 151 (Es un servicio publico de la red
Meganet que brinda Telefénica del Peru).

Debera obtener un Codigo NUI de Acceso a la Red Meganet, previo contrato con
Telefénica.

Requerimientos Minimos

Linea Telefénica

Mdédem (velocidad minima 4,800 bps)

Nuit de Megapac (nnmmpp)

Cable serial de Médem a PC (RS232-DB 6 RS232)

Requerimientos para conectar mas de una PC al Sistema

Linea Dedicada

Linea dedicada Punto a Punto entre la entidad y el centro de Computo de CAVALI.
Este servicio se puede solicitar a cualquier carrier o proveedor de servicios de
transmision de datos

Requerimientos Minimos de la linea

9600 bps, 8 none, 1 stop bit, asyncrona

02 Multiplexores (1 CAVALI + 1 Cliente Externo)
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De 4 a 8 puertos dependiendo de la cantidad de PCs que quieran conectarse
2. Funciones

Los Emisores tendran acceso al Sistema sobre los valores que hubieran emitido y
sobre los que se encuentren registrados en su Cuenta Emisor, ejecutando
directamente las siguientes funciones:

a) Registro de Titulares

El Emisor debera entregar a CAVALI la informacion de los Titulares de valores que
deseen registrar en su Cuenta, para lo cual entregaran la informacion establecida
en las Disposiciones Vinculadas N°03 y 04, del Capitulo De los Emisores y
Valores, segun corresponda.

b) Traspasos

A solicitud del Titular, el Emisor podra realizar traspasos unicamente a Cuentas
Matrices de Participantes, aplicandose las siguientes consideraciones:

a. El Codigo RUT debera encontrarse activo.
b. EIl traspaso debera contar con la aprobacion del Participante de la Cuenta
Matriz destino.

c) Extorno de Traspasos

CAVALI procedera a realizar automaticamente el retorno de los valores a la
Cuenta del Emisor que originé el traspaso, cuando el Participante titular de la
Cuenta Matriz destino no haya confirmado el traspaso en un plazo maximo de
dos (02) dias.

d) Actualizacion de Cédigos RUT

El Emisor efectuara, a través del Sistema, la actualizacion y/o modificacion de
la informacion del Titular, mencionada en la Disposicion Vinculada N°01 del
capitulo Del Registro Contable.

Como proceso de control, CAVALI emitird reportes de las solicitudes
procesadas, remitiéndolas al Emisor a través del Sistema, para su revision y
control.

Para aquellos casos que no puedan ser modificados a través del Sistema, el
Emisor debera remitir a CAVALI una solicitud de modificacion, a la cual se
debera adjuntar la documentacion sustentatoria.

El Emisor es responsable de la adecuada identificacion de los Titulares
registrados en su Cuenta de Emisores, asi como de la verificacion periddica de
los datos personales suministrados por éstos manteniendo en su archivo la
documentacion sustentatoria de los cambios que se hubieran realizado.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

El Emisor en su calidad de titular de la Cuenta de Emisores, esta obligado a
verificar la identidad de los Titulares que accedan al proceso de regularizacion
de dicha informacion, responsabilizandose ante CAVALI por la veracidad y
suficiencia de la informacién que se ingrese al Registro Contable respecto a los

respectivos Titulares.

Asimismo, el Emisor con Cuenta, debera tener en consideracion lo siguiente:

a)

b)

Informacion sobre valores con Afectaciones inscritas previa a su
desmaterializacion.

Conjuntamente con el registro de valores, el Emisor entregara a CAVALI la
informacion correspondiente a los valores que registren Afectaciones inscritas
en la Matricula o registro en forma previa al registro del valor en el Registro
Contable, para lo cual remitira el Formato establecido en el Anexo 1 de las
Disposiciones Vinculadas N°3 y 4 del Capitulo De Los Emisores y Valores.

La documentacion sustentatoria de la inscripcion de dichas Afectaciones
quedara en poder del Emisor, siendo éste responsable por la guarda de la
misma. Sin perjuicio de ello, a solicitud de CAVALI, el Emisor debera
entregarle la mencionada documentacion, bajo su responsabilidad.

Registro de Titulares en CAVALI

El Emisor es responsable ante CAVALI y terceros, por el ingreso al Registro
Contable de CAVALI de datos incompletos o erréoneos respecto a los titulares
de los valores que haya emitido y registre en su Cuenta de Emisor, siempre
que dicha informacion haya sido proporcionada por el Emisor.

Queda establecido que CAVALI no podra efectuar movimientos de valores de
las Cuentas de Emisores hacia otras cuentas, con excepcién de las
autorizadas expresamente por el Emisor, en los casos que se compruebe una
imposibilidad técnica de software o hardware por un hecho fortuito, para ser
realizados desde las oficinas del Emisor.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
(CAPITULO MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Articulo 1°.- Definicién (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-
SMV/01)

Los servicios vinculados al Registro Contable son aquellos servicios prestados por
CAVALLI, a solicitud de los Usuarios, como consecuencia de la inscripcion de los
Valores Anotados en Cuenta en el Registro Contable.

Para la prestacion de dichos servicios, CAVALI se sujeta a los principios
registrales de Rogacién, Prioridad, Tracto Sucesivo y Buena Fe Registral,
normados en el Capitulo IV Del Registro Contable.
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Articulo 2°.- Inscripcion de Afectaciones (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

La inscripcion de Afectaciones en el Registro Contable trae como consecuencia
que se afecte la libre disponibilidad de los Valores Anotados en Cuenta sobre los
cuales éstas recaen, y de ser el caso de los respectivos beneficios, lo cual se
traduce en un Bloqueo Registral.

CAVALI tramita las solicitudes de inscripcion de Afectaciones que recibe de parte
de sus Participantes o Emisores con Cuenta de Emisor, segun sea el caso, asi
como del Poder Judicial y de las autoridades administrativas competentes, a mas
tardar al dia siguiente de recibida la respectiva solicitud, tomando en consideracion
el principio de prioridad en el Registro Contable y demas principios aplicables al
Registro Contable, y de acuerdo a los requisitos, procedimientos y criterios que se
establecen en la Disposicion Vinculada N° 01 de este Capitulo.

En los supuestos en que las solicitudes de inscripcion de Afectaciones sean
remitidas a CAVALI por el Participante o Emisor con cuenta, se requiere que los
Valores Anotados en Cuenta sobre los cuales recaigan las mismas se encuentren
en la Cuenta Matriz o Cuenta Emisor, respectivamente.

Los Participantes y los Emisores con cuenta, segun fuera el caso, seran
responsables de la verificacion de la identidad y capacidad legal del Titular del
Valor Anotado en Cuenta a ser afectado, asi como de la veracidad y suficiencia de
la documentacién que presentan a CAVALL.

Articulo 3°.- Levantamiento de Afectaciones (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

La inscripcion de levantamiento de Afectaciones en el Registro Contable, trae
como consecuencia que los Valores Anotados en Cuenta sobre los cuales recaen
las Afectaciones, y de ser el caso los respectivos beneficios, queden totalmente
disponibles para el Titular.

CAVALI tramita las solicitudes de levantamiento de Afectaciones, las mismas que
podran ser solicitadas por autoridades Administrativas y Judiciales, asi como por el
Participante en donde se encuentre inscrita la afectacion, a mas tardar al dia
siguiente de recibida la respectiva solicitud, tomando en consideracion el Principio
de Prioridad y demas principios aplicables al Registro Contable, y de acuerdo a los
requisitos, procedimientos y criterios que se establecen en la Disposicién
Vinculada N° 02.

En los supuestos que las solicitudes de levantamiento de Afectaciones sean
remitidas a CAVALI por el Participante o Emisor con cuenta, se requiere que los
Valores Anotados en Cuenta sobre los cuales se solicite el levantamiento se
encuentren en la Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor, respectivamente.

Los Participantes y los Emisores, segun fuera el caso, seran responsables de la
verificacion de la identidad y capacidad legal de la persona que autoriza dicho
levantamiento, asi como de la veracidad y suficiencia de la documentacién que
presentan a CAVALI para el levantamiento de las Afectaciones.
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Con relacién a las solicitudes de levantamiento de Afectaciones que se efectuen
en mérito a lo establecido en el articulo 28° del Reglamento de Operaciones en
Rueda de Bolsa de la BVL, sera de aplicacion lo dispuesto en el Capitulo De La
Administracion de Garantias del Reglamento Interno.

Atendiendo al Principio de Prioridad, en el supuesto que se tramite una solicitud de
levantamiento de Afectacién sobre un Valor Anotado en Cuenta, inscrita en primer
rango o respecto al cual existan Afectaciones posteriores inscritas en rangos
siguientes, CAVALI procedera a tramitar la respectiva solicitud de levantamiento
en el rango que corresponda, informando de ello a quien solicitd el respectivo
levantamiento.

CAVALI se exime de toda responsabilidad frente a los dafos, perjuicios, reclamos
o denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de informacion
erronea o incompleta, por parte del Participante o Emisor, Poder Judicial o
autoridad administrativa competente, segun sea el caso, siempre que el hecho
derive de un acto u omision atribuibles a dichas entidades.

Articulo 4°.- Ejecucién de Afectaciones (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV
N° 023-2014-SMV/01) (Vigente desde 07 de mayo de 2010)

La ejecucion de las Afectaciones implica el remate del Valor Anotado en Cuenta.

CAVALI atiende las solicitudes de ejecucion de Afectaciones a mas tardar al dia
siguiente de recibida la respectiva solicitud, las mismas que podran ser solicitadas
por autoridades Administrativas y Judiciales, asi como el Participante en donde se
encuentre inscrita la afectacion a ejecutar, segun corresponda. CAVALI tomara en
consideracion el principio de prioridad en el Registro Contable, y de acuerdo a lo
dispuesto en el parrafo siguiente y la Disposicion Vinculada N° 03.

El Participante que solicita la ejecucion debera tener en su cuenta matriz los
valores afectados, siendo responsable de la verificacion de la identidad y
capacidad legal del acreedor que solicita la ejecucion en caso de ejecucion de la
garantia mobiliaria y demas cargas, asi como de la validez legal de la respectiva
solicitud. En casos de ejecuciones ordenadas por el Poder Judicial o por las
autoridades administrativas competentes, bastara la acreditacién del Participante
frente a CAVALL, respecto a su designacion para dichas ejecuciones.

En caso el Valor Anotado en Cuenta sobre el cual recae una Afectacién no se
encuentre inscrito en la Cuenta Matriz del Participante designado para la
ejecucion, CAVALI gestionara la autorizacion de traspaso.

Si la entidad designada para la ejecucion o la entidad en donde se encuentren los
valores, no confirma y/o rechaza la solicitud de autorizacion de traspaso, se
procedera a comunicar de tal hecho a la Autoridad Judicial y Administrativa
solicitante, no siendo CAVALI responsable por la demora o rechazo antes
mencionado.

Para la ejecucion de afectaciones es requisito que los cédigos RUT de los titulares
se encuentren habilitados, en caso se encuentren inhabilitados, es de
responsabilidad del Participante o Emisor en cuya Cuenta se encuentran
registrados los valores, de actualizar dichos codigos.

CAVALI cumplira con el mandato de ejecucidén que reciba de la autoridad
competente, de acuerdo a los términos del mismo, no siendo responsable por la
validez de dicha ejecucién.
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4.1. Cuando los Valores Anotados en Cuenta, objeto de la ejecucidn, tienen
mas de una Afectacién inscrita:

(i) Afectaciones inscritas previamente por orden de un mandato judicial o
administrativo. En este caso, la ejecucion de la Afectacion inscrita
posteriormente no se podra llevar a cabo hasta que las Afectaciones previas
sean levantadas por la autoridad competente, de acuerdo a lo sefialado en el
articulo 3°, situacién que se informara a la autoridad respectiva.

(i) Afectaciones inscritas previamente por solicitud de Participante o Emisor con
Cuenta. En este caso, se seguira el procedimiento establecido en la
Disposicién Vinculada N° 10.

(iii) Afectaciones inscritas posteriormente en virtud a la solicitud de un
Participante o Emisor con Cuenta o en virtud a un mandato ordenado por
autoridad judicial o administrativa competente. En ese caso se seguira con el
procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 10.

Una vez ejecutada la Afectacion, CAVALI procedera con el levantamiento de todas
las Afectaciones que recaigan inscritas sobre el respectivo valor y la comunicacion
respectiva a las partes interesadas.

4.2. Cuando los Valores Anotados en Cuenta se encuentran bajo el pacto de
Adjudicacién Directa

Para el caso de Garantias Mobiliarias sobre Valores Anotados en Cuenta sobre los
cuales se haya pactado la adjudicacion directa de los valores afectados a favor del
acreedor beneficiario, el Participante correspondiente solicitara a CAVALI la
transferencia del valor, dependiendo si el valor se encuentra listado o no en un
mecanismo centralizado de negociacion.

Una vez realizada la transferencia del valor a favor del acreedor beneficiario, el
Participante correspondiente solicitara a CAVALI el levantamiento de la Afectacion,
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 3°.

El Participante correspondiente solicitara a CAVALI la transferencia del valor, de
acuerdo a lo dispuesto en los incisos b) o c) del articulo 5 del Capitulo IV Del
Registro Contable del Reglamento Interno.

Articulo 5°.- Certificados de acreditacion (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

La titularidad de los Valores Anotados en Cuenta asi como las Afectaciones
inscritas sobre éstos, pueden ser acreditados por CAVALI a través de la emisién
de un certificado, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 216° de la Ley y el
articulo 60° del Reglamento. La emisién de dicho certificado se realizara a solicitud
del Titular, sus apoderados o herederos, segun sea el caso.

La expiracion del certificado se producira a los tres (03) dias de su emision o al
momento de la devolucion del mismo, siempre que éste no se exceda el plazo
sefalado precedentemente, excepto para los casos en que haya sido solicitado
para mérito ejecutivo.

Articulo 6°.- Procesos Corporativos (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N°
023-2014-SMV/01)
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Se denominan Procesos Corporativos a los acuerdos adoptados por los Emisores
que tengan incidencia sobre los Valores Anotados en Cuenta en CAVALI. Los
Procesos Corporativos deberan ser informados a CAVALI de acuerdo al
procedimiento contenido en la Disposicién Vinculada N° 06 del Capitulo Il De Los
Emisores y Valores del Reglamento Interno.

Los Procesos Corporativos se inscribiran en la cuenta de los Titulares, en la
medida que, a la Fecha de Registro, Canje o Entrega, segun sea el caso,
anunciada por el Emisor, el Titular haya obtenido el respectivo derecho y los
Valores Anotados en Cuenta objeto de dichos Procesos Corporativos se
encuentren registrados a nombre de dichos Titulares en el Registro Contable.

La inscripcidn de los beneficios en valores en el Registro Contable o el pago de los
beneficios en efectivo, se efectuaran de manera total y sin excepcién a todos los
Titulares integrantes de una misma emision, serie o clase.

En caso el Emisor no confirme oportunamente a CAVALI la informacién requerida
por ésta para tramitar la inscripcion de los Procesos Corporativos, CAVALI
procedera a informar a los Participantes y al Representantes de Obligacionistas de
ser el caso, que no entregara el beneficio que corresponda en la fecha establecida,
especificando el motivo, a través de los medios escritos y electrénicos disponibles,
eximiéndose de toda responsabilidad.

En todos los casos de valores representados por anotacién en cuenta que generen
la entrega, por parte del emisor, de beneficios en efectivo, redenciones u otros
derechos similares, esta debera realizarse a través de CAVALI.

Para la inscripcién de los Proceso Corporativos se tomara en consideracion lo
siguiente:

a) Entrega de beneficios en valores o reorganizacion empresarial

Los requisitos y procedimientos para la inscripcion de dichos procesos se
detallan en las siguientes Disposiciones Vinculadas: Disposicion Vinculada N°
03 (entrega de beneficios en acciones), Disposicion Vinculada N° 05 (cambio
del valor nominal en el Registro Contable), Disposicion Vinculada N° 06 (fusién
y escision de Valores Anotados en Cuenta), Disposicion Vinculada N° 07
(suscripcion preferente) y Disposicion Vinculada N° 08 (reduccion de capital
con o sin amortizacién de Valores Anotados en Cuenta) del presente Capitulo,
y siempre que los valores a ser Anotados en Cuenta, producto de la entrega
de beneficios en valores o reorganizacidn empresarial, se encuentren
debidamente confirmados.

b) Entrega de beneficios en efectivo, amortizaciones y redenciones

Los requisitos y procedimientos para dicho proceso se detallan en la
Disposicidon Vinculada N° 04. El Emisor debera poner a disposicion de CAVALI
los fondos necesarios para efectuar los Pagos, a mas tardar un (01) dia antes
de la fecha de entrega.

En el caso de IENM, el Emisor o el Obligado Principal, segun corresponda,
debera poner a disposicion de CAVALI los fondos necesarios para efectuar los
pagos en la fecha de vencimiento del valor, a fin de que CAVALI efectue,
dentro del dia siguiente la acreditacién de los fondos a los Participantes, para
la entrega de los mismos a los Titulares.
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En el caso de que CAVALI no cuente con los fondos necesarios en el plazo
establecido por la Disposicidon Vinculada N° 04 para efectuar los pagos antes
sefalados, no procesara el pago de los beneficios y difundira a sus
Participantes, a través de los medios escritos y electronicos disponibles, la
imposibilidad de realizar la entrega, eximiéndose de toda responsabilidad.

El Participante queda obligado a devolver a CAVALI los fondos que no hayan
podido ser entregados a sus Titulares dentro de los ciento veinte (120) dias
siguientes a la fecha de entrega de éstos. Para el cobro posterior a ese plazo,
los Titulares deberan acercarse a las oficinas del Emisor o del Obligado
Principal, segun sea el caso.

Los requisitos y procedimientos aplicables para el registro y/o pago de los
distintos eventos corporativos solicitados a CAVALI por el Emisor, que afecten
los Valores Anotados en Cuenta, se regulan, en lo que sea pertinente, por el
presente articulo y se detallan en la Disposicién Vinculada N° 04.

CAVALI se exime de toda responsabilidad frente a los dafios, perjuicios,
reclamos o denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de
informacion erronea o incompleta, por parte del Emisor, o por su
incumplimiento en los plazos establecidos por CAVALI para la inscripcion de
los Procesos Corporativos siempre que el hecho derive de un acto u omision
atribuibles por entero al Emisor.

Asimismo, si la entrega de beneficios respecto de valores extranjeros
registrados en las cuentas que CAVALI tiene en los custodios o depdsitos del
exterior, implican cargos que son debitados en las cuentas que CAVALI tiene
en dicho depdsito, se aplicara lo dispuesto en el inciso v) del articulo 5° del
Capitulo Il De los Participantes del Reglamento Interno.

Articulo 7°.- Ejercicio del Derecho de Voto (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

En caso el Titular o Participante requiera el servicio de ejercicio de derecho de
voto CAVALI realizara dicha funcién en las Juntas Generales del Emisor, respecto
a los Valores Anotados en Cuenta de acuerdo a las instrucciones impartidas. El
respectivo procedimiento se regula en la Disposicion Vinculada N° 09.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 01

La presente Disposicion regula los requisitos, procedimientos y criterios para la
inscripcion de Afectaciones en el Registro Contable.

1.

Inscripcion De Derechos Reales

CAVALI tramitara solicitudes de inscripcion de derechos reales que sean
remitidas por los Participantes o Emisores, en cuya Cuenta Matriz o Cuenta de
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Emisores, respectivamente, se encuentren registrados los Valores Anotados en
Cuenta objeto de dichos derechos reales, en virtud del documento cuyo
formato consta en el Anexo 1 de la Presente Disposicion.

CAVALI informara de la inscripcidn del derecho real, al Participante o Emisor
solicitante, a través del Sistema. En caso la inscripcidbn no sea procedente,
CAVALI informara por escrito o medios magnéticos de tal hecho al Participante
o Emisor, indicando el motivo del rechazo.

En ambos casos CAVALI informara al solicitante, dentro de un plazo de dos
(02) dias de recibida la solicitud.

2. Inscripciéon de medidas cautelares ordenadas por el Poder Judicial o
Autoridad Administrativa Competente

Podran inscribirse las medidas cautelares sobre Valores Anotados en Cuenta
dispuestas por el Poder Judicial y autoridades administrativas competentes, en
la medida que se remita a CAVALI la siguiente documentacion:

a) Inscripcion de medidas cautelares ordenadas por el Poder Judicial

Oficio dirigido a CAVALI que contenga de manera expresa el mandato de
medida cautelar en forma de inscripcion, el mismo que debera adjuntar Copia
Certificada de la Resolucién que ordena el mandato, o una notificaciéon dirigida
a CAVALI transcribiendo la resolucion que ordena la inscripcion de la medida
cautelar. En cualquiera de los dos casos, se sefialara ademas lo siguiente:

a.1 Apellidos y nombres completos o denominacion social del Titular (Dato
obligatorio)

a.2 Numero de documento de identidad del Titular (Dato obligatorio)

a.3 Codigo RUT del Titular (Dato opcional)

a.4 Valor (Dato opcional)

a.5 Cuenta de Emisor o Cuenta Matriz (Dato opcional)

De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Juez considere
pertinentes (art. 638 del Codigo Procesal Civil).

Si el mandato ha sido dictado por un Juzgado de jurisdiccion distinta a la de la
Corte Superior de Lima, éste debera ser presentado a CAVALI, via un Juez de
Lima, debidamente comisionado para la ejecuciéon de la medida y mediante
exhorto.

Asimismo, en caso el mandato no sea solicitado mediante exhorto, CAVALI no
recibira la solicitud de la inscripcion.

Si el mandato ha sido dictado por una autoridad extranjera, se debe presentar
la resolucion de un juez peruano que reconoce la resolucion dictada por dicha
autoridad extranjera, conforme a las disposiciones del proceso de
reconocimiento de resoluciones judiciales y laudos expedidos en el extranjero.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

b) Inscripcion de medidas cautelares ordenados por Autoridad
Administrativa Competente

b.1 Ejecutorias Coactivas de Gobiernos Locales

b.1.10ficio dirigido a CAVALI que contenga de manera expresa el mandato
de embargo en forma de inscripcidn, el mismo que debera adjuntar
Copia Certificada de la Resoluciéon que ordena el mandato o una
notificacion dirigida a CAVAL transcribiendo la resolucion que ordena la
inscripcion del embargo. En cualquiera de los dos casos, se sefalara
ademas lo siguiente:

(i) Apellidos y nombres completos o denominacion social del Titular
(Dato obligatorio)

i) Numero de documento de identidad del Titular (Dato obligatorio).

iii) Cédigo RUT del Titular (Dato opcional)

iv) Valor (Dato opcional)

v) Cuenta de Emisor o Cuenta Matriz (Dato opcional)

P N

b.1.2 De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Ejecutor
Coactivo considere pertinentes (aplicacion supletoria del articulo 638 del
Caodigo Procesal Civil).

b.1.3 Documentacion que acredite el nombramiento del ejecutor o auxiliar
coactivo, asi como su condicion de funcionario del Municipio Ejecutante
(Punto 7.2 del articulo 7 de la Ley 26979, Ley de Procedimientos de
Ejecucion Coactiva).

b.1.4 En el caso de solicitudes de Ejecutores Coactivos de Municipalidades
Provinciales, debera presentarse, ademas de los requisitos anteriores,
constancia emitida por la ONPE con cinco (5) dias de anterioridad a la
presentacion de la solicitud, mediante la cual se acredita que el
mandato del Alcalde del Municipio Ejecutante esta vigente.

Si el mandato ha sido dictado por un ejecutor coactivo de Municipio fuera de
la Provincia de Lima, éste debera ser presentado a CAVALI, via un ejecutor
Coactivo de la Municipalidad Provincial de Lima, debidamente comisionado
para la ejecucion de la medida y mediante exhorto.

b.2 Ejecutorias Coactivas de otras entidades publicas

Las ejecutorias coactivas de otras entidades publicas deberan cumplir con los
requisitos sefialados en el literal b.1, a excepcion del inciso d.

Si el mandato ha sido dictado por un ejecutor coactivo de entidad fuera de la
Provincia de Lima, éste debera ser presentado a CAVALI a través de la
respectiva entidad en Lima (exhorto).

Si la documentacion presentada no cumpliera con los requisitos ahi

sefalados, o no existiera valores sobre los cuales inscribir la Afectacion,

CAVALI informara de la no procedencia del mandato a la autoridad

correspondiente, dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la
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solicitud, indicando el motivo del rechazo, para su conocimiento o
subsanacion, de ser el caso.

b.3 Otras autoridades administrativas competentes
Deberan cumplir con los requisitos sefialados en el literal b.1.1.

En las solicitudes previstas en los numerales a) y b) del numeral 2, solicitudes
de medidas cautelares del Poder Judicial o de Autoridad Administrativa,
CAVALI procedera como sigue:

1. Si al momento de ejecutarse la inscripcion de la solicitud de medida
cautelar, el Titular registra valores inscritos a su nombre, CAVALI procede
a efectuar la respectiva inscripcion a mas tardar al dia siguiente de
recibida la documentacion.

2. Al dia siguiente de realizada la inscripcion, se remite a la autoridad
correspondiente, la confirmacion de la ejecucion de la misma, indicando el
orden de jerarquia de dicha inscripcion, remitiéndose copia de la misma, a
los Participantes o Emisores, en cuya cuenta haya sido efectuada la
inscripcion.

3. Si la documentacion presentada no cumpliera con los requisitos
senalados los incisos a) y b) del numeral 2 o el Titular, al momento de
ejecutarse la inscripcion del mandato de medida cautelar, no registre
valores inscritos a su nombre, CAVALI informara de la no procedencia del
mandato a la autoridad correspondiente, dentro de los dos (2) dias
siguientes de recibida la solicitud, indicando el motivo del rechazo, para su
conocimiento o subsanacién, de ser el caso.

4. En caso, la solicitud de medida cautelar presentada a CAVALI, contemple
alguna de las siguientes situaciones, se procedera a la inscripcidon de la
carga aplicando los siguientes criterios:

4.1 Un Titular sujeto de la medida cautelar con mas de un valor registrado y
cuya valorizacién excede del monto a afectar:

4.1.1Se afectaran las tenencias que se encuentren en calidad de
disponibles, conforme al orden de codificacion de los valores utilizado
por CAVALI y de acuerdo al orden de codificacion de las Cuentas
Matrices o de Emisores.

4.1.2En caso no se hubiera completado el mandato sobre valores
disponibles, se afectaran los valores que se hubieran encontrado
afectados debido a anteriores obligaciones o mandatos, aplicandose la
misma metodologia descrita en el parrafo precedente.

4.1.3En el supuesto que, aplicandose los criterios sefialados en los incisos
precedentes, el sistema identifique una unidad de valor cuyo valor
nominal o valor de mercado exceda en cinco por ciento (5%) o mas del
importe del mandato, se afectara el valor siguiente segun el orden de
codificacion, excepto que no exista algun otro valor inscrito en el
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Registro Contable. En caso los siguientes valores sean iguales o
mayores al porcentaje sefalado, se tomaran en el orden sefalado en
el acapite 1.1. anterior.

4.1.4En el caso, que el valor a afectar se encuentre inscrito en Rueda de
Bolsa y éste no hubiere registrado cotizacion durante las ultimas veinte
(20) ruedas, se tomara como referencia el valor nominal registrado.
Este supuesto es de aplicacion para el caso de los valores no
registrados en Rueda de Bolsa.

4.1.5En el supuesto que existan valores cuya propiedad se encuentre
restringida a determinados tipos o clase de propietarios, segun las
disposiciones legales que rigen su emision, no seran tomados en
cuenta para el registro del mandato, con excepcion de los casos en
que se especifique en el mandato el valor a afectar. En este ultimo
supuesto, CAVALI no efectuara ninguna evaluacion de la razonabilidad
de la medida.

4.2 El mandato establece un porcentaje de referencia para inscribir la medida
cautelar.

Se afectara la tenencia del Titular en forma proporcional al porcentaje
establecido en el mandato, aplicado a cada una de las emisiones, series
o clases de valores inscritos a su nombre.

4.3 El mandato se establece hasta por una determinada cantidad en dinero y
existe mas de un Titular sujeto del mismo.

Se afectara la tenencia de valores en forma proporcional a todos los
Titulares, hasta cubrir el importe mencionado en el mandato.

4.4 El mandato se establece hasta por una determinada cantidad en dinero
en moneda extranjera.

Se tomara como referencia el Tipo de Cambio registrado a la fecha de
ejecucion de la inscripcion.

CAVALLI, previa aprobacion de CONASEV, podra dispensar el requerimiento de
presentacion del numero del documento de identidad del Titular en la inscripcién y
levantamiento de inscripcion de medidas cautelares ordenadas por el Poder
Judicial y Autoridad Administrativa Competente.
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ANEXO 1
SOLICITUD DE INSCRIPCION DE DERECHOS REALES EN EL REGISTRO
CONTABLE
Lima, de de
Senores:
CAVALI S.A.ICLV
Presente.-

De nuestras consideracion:

En nuestra calidad de (indicar si son Participantes o Emisores con Cuenta de

Emisor) , Y habiendo verificado la identidad y la capacidad legal de
(senalar el nombre completo del Titular) , con coédigo RUT

N° , cuyos valores se encuentran registrados en nuestra Cuenta
(indicar si es Matriz o Cuenta de Emisor) N°

DECLARAMOS : que la persona en mencion ha constituido derecho real, con las
siguientes caracteristicas:

Informacién requerida

RUT del Titular

Nombre del Acreedor o Beneficiario

RUT del Acreedor o Beneficiario

Denominacion, emision, clase, serie del
Valor objeto del derecho real

Cantidad de valores objeto del derecho real

Incluye (indicar Sl o NO)

a) Dividendos

b) Acciones Liberadas

Certificados de Suscripcion Preferente

)
c)
d) Acciones por nuevos aportes
e) Intereses

f) Otros

Se pactdé adjudicacién directa (Indicar Sl o
NO)

Asimismo, declaramos que el derecho real en mencién se ha constituido de
conformidad con lo establecido en las normas legales vigentes, manteniendo en
nuestros archivos el documento legal correspondiente, cuya copia nos obligamos a
entregar al solo requerimiento de CAVALI.

En virtud de lo expuesto, solicitamos bajo nuestra responsabilidad, la inscripcion
de la constitucién del referido derecho real en los términos precedentemente
sefalados y dentro del plazo correspondiente.

Sin otro particular, quedamos a ustedes.
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Atentamente,

(Firma de representante autorizado ante CAVALI del Participante o Emisor)

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 02

La presente Disposicion regula los requisitos, procedimientos y criterios para el
levantamiento de Afectaciones en el Registro Contable.

a. Levantamiento de inscripcion de derechos reales

CAVALI tramitara las solicitudes de levantamiento de derechos reales que sean
remitidas por los Participantes o Emisores, en cuya Cuenta Matriz o Cuenta de
Emisores, respectivamente, se encuentren registrados los Valores Anotados en
Cuenta objeto de derechos reales, en virtud del documento cuyo formato
consta en el Anexo 1 de la presente Disposicion y a mas tardar al dia siguiente
de recibida la documentacion.

CAVALI informara del levantamiento del derecho real, al Participante o Emisor
solicitante, a través del Sistema. En caso la inscripcidn no sea procedente,
CAVALI informara por escrito de tal hecho al Participante o Emisor, indicando
el motivo del rechazo, dentro de un plazo de dos (02) dias de recibida.

b. Levantamiento de inscripcion de medidas cautelares ordenadas por el
Poder Judicial.

CAVALI tramitara las solicitudes de levantamiento de medidas cautelares
inscritas sobre Valores Anotados en Cuenta, dispuestas por el Poder Judicial
en la medida que se remita la siguiente documentacion:

b.1 Oficio dirigido a CAVALI que contenga de manera expresa el mandato de
levantamiento y/o notificacion transcribiendo la resolucién que asi lo ordena,
sefalando ademas:

- Apellidos y nombres completos del Titular(Dato obligatorio)

- Denominacion social (Dato obligatorio), segun sea el caso

- Numero de documento de identidad (Dato obligatorio)

- Cddigo RUT (Dato opcional)

- Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor, segun sea el caso (Dato opcional)

Si el mandato ha sido dictado por un Juzgado de jurisdiccién distinta de la
de Lima, debera ser presentado a CAVALI, via un Juez de Lima,
debidamente comisionado para la ejecucidon de la medida y mediante
exhorto.

b.2 En el caso que el Juzgado cursara oficio a CAVALI, debera obrar, adjunto
al mismo, copia certificada de la resolucién que contiene el mandato.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

b.3 De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Juez considere
pertinentes (art.638 del Codigo Procesal Civil).

c. Levantamiento de inscripcion de medidas cautelares ordenados por
Autoridad Administrativa Competente

c.1 Ejecutorias Coactivas de Gobiernos Locales

a) Oficio ordenado expresamente a CAVALI el levantamiento del embargo de
los valores y/o notificacion transcribiendo la resoluciéon que asi lo ordena,
documento que debera sefalar:

a.1 Apellidos y nombres completos del Titular (Dato obligatorio)

a.2 Denominacion social (Dato obligatorio), segun sea el caso.

a.3 Numero de documento de identidad (Dato obligatorio)

a.4 Codigo RUT (Dato opcional)

a.5 Cuenta Matriz o Cuenta de Emisor, segun sea el caso (Dato opcional)

b) En el caso que el mandato de levantamiento llegara via oficio a CAVALI
debe obrar adjunto copia certificada de la resolucion que lo origina.

c) De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Ejecutor Coactivo
considere pertinentes (aplicacion supletoria del articulo 638 del Cdédigo
Procesal Civil).

d) Documentacion que acredite el nombramiento del ejecutor o auxiliar
coactivo, asi como su condicién de funcionario del Municipio Ejecutante
(Punto 7.2 del articulo 7° de la Ley 26979, Ley de Procedimientos de
Ejecucion Coactiva).

e) En el caso de solicitudes de Ejecutores Coactivos de Municipalidades
Provinciales, debera presentarse ademas de los requisitos anteriores una
constancia emitida por la ONPE con cinco(05) dias de anterioridad a la
presentacion de la solicitud, mediante la cual se acredita que el mandato del
Alcalde del Municipio Ejecutante esta vigente.

c.2 Ejecutorias Coactivas de otras entidades publicas.

Las ejecutorias coactivas de otras entidades publicas deberan cumplir con los
requisitos sefialados en el literal c.1, a excepcién del inciso d.

Si el mandato ha sido dictado por un ejecutor coactivo de entidad fuera de la
Provincia de Lima, éste debera ser presentado a CAVALI a través de la
respectiva entidad en Lima (exhorto).

c.3 Otras autoridades administrativas competentes

Deberan cumplir con los requisitos sefialados en los incisos a) y b) del literal
c.1
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En las solicitudes previstas en los incisos b) y c), solicitudes de levantamiento
de medidas cautelares del Poder Judicial o de Autoridad Administrativa,
CAVALI procedera como sigue:

1.

CAVALI procede a efectuar el respectivo levantamiento, a mas tardar al dia
siguiente de recibida la documentacion, siempre que exista la respectiva
medida cautelar inscrita.

Al dia siguiente de realizado el levantamiento, se remite a la autoridad
correspondiente, la confirmacion de la ejecucion de la misma, informandose
a los Participantes o Emisores, en cuya cuenta haya sido efectuado el
levantamiento.

Si la documentacion presentada no cumpliera con los requisitos sefalados
en los incisos b) y ¢) o no exista la respectiva medida cautelar inscrita en la
cuenta del Titular, al momento de ejecutarse el levantamiento, CAVALI
informara de la no procedencia del mandato a la autoridad correspondiente,
dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la solicitud, indicando el
motivo del rechazo, para su conocimiento o subsanacion, de ser el caso.

CAVALLI, previa aprobacion de CONASEYV, podra dispensar el requerimiento de
presentacion del numero del documento de identidad del Titular en la
inscripcion y levantamiento de inscripcion de medidas cautelares ordenadas
por el Poder Judicial y Autoridad Administrativa Competente.

ANEXO 1

SOLICITUD DE INSCRIPCION DE LEVANTAMIENTO DE AFECTACIONES

Lima, de de
Senores
CAVALI ICLV S.A.
Presente.-
De nuestra consideracion:
En nuestra calidad de (indicar _si_son Participantes o Emisores con

cuenta de Emisor) y habiendo verificado la identidad y la capacidad legal de

(sefalar el nombre completo del Acreedor) , con codigo RUT

NO

, DECLARAMOS que la persona en mencion ha solicitado el

levantamiento del derecho real inscrito sobre los valores de propiedad de

(senalar el nombre completo del Titular) , con codigo RUT N°

, registrados en nuestra Cuenta (indicar _si_es Matriz o

Cuenta de Emisor) N° , de acuerdo al siguiente detalle:
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Informacién requerida

RUT del Titular

Nombre del Acreedor o Beneficiario

RUT del Acreedor o Beneficiario

Denominacion, emision, clase, serie de
los valores.

Cantidad de valores

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

Firma del representante autorizado ante CAVALI del Participante o Emisor

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 03

La presente disposiciéon Vinculada regulara la emision de los certificados de
acreditacion de Valores Anotados en Cuenta, de acuerdo a las normas
reglamentarias que dicte CONASEV.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 04

En la presente Disposicion se establecen los requisitos y el procedimiento para la
inscripcion de Valores Anotados en Cuenta producto de la entrega de beneficios
en acciones.

El Emisor debera informar el hecho de importancia referido al acuerdo societario
de aumento de capital, conforme lo establecido en el inciso d), articulo 11, del
Capitulo De Los Emisores y Valores del Reglamento Interno.

A fin de realizar la actualizacion en el Registro Contable, el Emisor debera enviar a
CAVALI una comunicacion indicando el factor exacto a utilizar para el calculo de
beneficio, asi como el criterio de redondeo a aplicar. Una vez recibida dicha
comunicaciéon, la misma que debe ser remitida por lo menos el dia previo a la
Fecha de Registro, CAVALI procedera como sigue:

l.- Para el caso de valores registrados en el Peru
a. Actualizara el registro de la emision en el Registro Contable.

b. Enviara al Emisor, al dia siguiente de la Fecha de Registro, la siguiente
informacion.
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1. Relacion de Titulares y saldos registrados a la Fecha de Corte y su
correspondiente calculo preliminar del beneficio.

2. Informe de transferencias de valores realizadas a partir del primer dia del
mes, hasta la Fecha de Corte, de ser el caso.

3. Relacion de operaciones de reporte culminadas a partir del primer dia del

mes, hasta la Fecha de Corte, de ser el caso.

Relacion de Titulares con operaciones de reporte vigentes, de ser el caso.

Relacion de cambios de la forma de representacion de titulos a anotaciones

en cuenta y viceversa, a partir del primer dia del mes, hasta la Fecha de

Corte, de ser el caso.

6. Relacion de Titulares y saldos con Afectaciones.

o s

Una vez recibida la informacién por el Emisor, éste debera confirmar la relacion
de Titulares y saldos registrados a la Fecha de Corte y su correspondiente
calculo preliminar del beneficio o formular las observaciones respectivas en un
plazo que no debera exceder de tres (03) dias de su recepcién. En caso, el
plazo entre la Fecha de Registro y Fecha de Entrega, sea menor a tres (03)
dias, la confirmacion debera ser remitida por el Emisor, a mas tardar con un
(01) dia de anticipacion a la Fecha de Entrega.

CAVALI pondra a disposicion de los Titulares, en la Fecha de Entrega
anunciada, los valores producto del beneficio acordado por el Emisor.
Asimismo, remite a los Participantes o Emisor, a través del sistema las
constancias de los Titulares registrados en sus respectivas cuentas.

Il.- Para el caso de valores registrados en el extranjero

1.1 Para el caso de valores registrados en DTC
(vigente desde el 15.02.08)

CAVALI luego de recibir la informaciéon de DTC acerca del anuncio del pago de
dividendos en acciones, calcula la cantidad de acciones liberadas a ser
entregadas a los Titulares, en la fecha de Registro anunciada por el Emisor.

Al dia siguiente de la Fecha de Registro, CAVALI verificara su posicion de
acciones en la cuenta que mantiene en DTC. De existir diferencia, CAVALI
procede de acuerdo a su procedimiento interno de reconciliacidon, con el objeto
de conciliar la posicion de acciones a la Fecha de Registro anunciada.

A la Fecha de Entrega del beneficio, DTC realizara el céalculo de la cantidad de
acciones a entregar a la cuenta de CAVALI como participante directo del TDC,
de acuerdo al factor anunciado.

CAVALI una vez que reciba las acciones liberadas en su cuenta en DTC y de
acuerdo a los procedimientos vigentes, procedera al calculo definitivo vy
distribucion de las acciones liberadas, por Titular, el mismo que recibira de
inmediato la disponibilidad de los valores.

1.2 Para el caso de valores registrados en otros depodsitos

Cuenta en JP Morgan
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(Vigente desde el 17.12.07)

CAVALI luego de recibir la informacion del custodio global acerca del anuncio
del pago de beneficios en acciones, de acuerdo con lo informado por el agente
de transferencia o el emisor, de ser el caso, calcula la cantidad de acciones
liberadas a ser entregadas a los Titulares en la fecha de Registro anunciada
por el Emisor.

Al dia siguiente de la Fecha de Registro, CAVALI verificara su posicion de
acciones en la cuenta que mantiene en JP Morgan. De existir diferencia,
CAVALI procede de acuerdo a su procedimiento interno de reconciliacion, con
el objeto de conciliar la posicion de acciones a la Fecha de Registro anunciada.

En la Fecha de Entrega del beneficio, JP Morgan deposita en la cuenta de
CAVALI los valores. CAVALI, procedera al calculo definitivo de acuerdo con el
factor anunciado y efectua la distribucién de las acciones liberadas, por Titular,
el mismo que recibira de inmediato la disponibilidad de los valores.

1.3 Para el caso de valores registrados en CDS

(Vigente desde el 16.12.08)

CAVALI luego de recibir la informacion de CDS acerca del anuncio del pago de
dividendos en acciones, calcula la cantidad de acciones liberadas a ser
entregadas a los Titulares, en la Fecha de Registro anunciada por el Emisor.

Al dia siguiente de la Fecha de Registro, CAVALI verificara su posicion de
acciones en la cuenta que mantiene en CDS. De existir diferencia, CAVALI
procede de acuerdo a su procedimiento interno de reconciliacién, con el objeto
de conciliar la posicion de acciones a la Fecha de Registro anunciada.

En la Fecha de Entrega del beneficio y de acuerdo al factor anunciado, CDS
realizara el calculo de la cantidad de acciones a entregar en la cuenta de
CAVALI como participante de CDS.

Cuando CAVALI reciba las acciones liberadas en su cuenta en CDS, y de
acuerdo a los procedimientos vigentes, procedera con el calculo definitivo y con
la distribucion de las acciones liberadas por Titular, el mismo que recibira de
inmediato la disponibilidad de los valores.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 05

En la presente disposicion se establecen los requisitos y el procedimiento para la
entrega de beneficios en efectivo, amortizaciones, redenciones y otros pagos en
efectivo encargados por el Emisor, que le correspondan a los Titulares que
mantengan Valores Anotados en Cuenta.

El Emisor debera informar a CAVALI sobre el hecho de importancia referido al
acuerdo societario de la entrega del mencionado beneficio, conforme a lo
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establecido en el inciso d), articulo 11, del Capitulo De los Emisores y Valores del
presente Reglamento Interno.

1. Pago de beneficios y otros procesos en efectivo a titulares de valores
registrados en el Peru
(Vigente desde el 07.10.08)

A fin de realizar la actualizacion en el Registro Contable, el Emisor debera
enviar a CAVALI una comunicacién indicando el factor exacto a utilizar para el
calculo del beneficio, asi como el criterio de redondeo a aplicar, para el caso
de valores de renta variable, la misma que debe ser remitida por lo menos el
dia previo a la Fecha de Registro. Para el caso de los instrumentos de deuda,
la comunicacion debera ser remitida el mismo dia de pago, en caso se trate de
tasas de interés actualizadas a la fecha de pago.

Asimismo, el Emisor debera indicar el numero de cuenta bancaria para que
CAVALI proceda con la devolucion de los beneficios que no fueran cobrados
por los titulares.

Una vez recibida la comunicacion referida en el primer parrafo, CAVALI
procedera de la siguiente manera:

En caso de valores de renta variable envia al dia siguiente de la Fecha de
Registro, una comunicacion al Emisor adjuntando los reportes que se
mencionan a continuacion. En el caso de valores de instrumentos de deuda, la
comunicacién se remite en la Fecha de Registro.

1. Relacién de Titulares y Saldos a la Fecha de Corte y el correspondiente
calculo preliminar del beneficio.

2. Informe de transferencia de valores desde el principio de mes hasta el
ultimo dia de negociacion con derecho, de ser el caso.

3. Relacion de operaciones de reporte culminadas desde el inicio del mes
hasta el ultimo dia de negociacién con derecho, de ser el caso.

4. Relacion de Titulares con operaciones de reporte vigentes, de ser el caso.
5. Relacion de Titulares y saldos con cargas o gravamenes.

Una vez recibida la informacion el Emisor, éste debera confirmar la relaciéon de
Titulares y saldos registrados a la Fecha de Corte y el correspondiente calculo
preliminar del beneficio, o caso contrario, formular las observaciones
respectivas en un plazo que no debera exceder de tres (03) dias de su
recepcion para el caso de valores de renta variable y un (01) dia en caso se
trate de valores de instrumentos de deuda.

En caso el plazo entre la Fecha de Registro y Fecha de Entrega, sea menor a
tres (03) dias, la confirmacion debera ser remitida por el Emisor, a mas tardar
con un dia de anticipacién a la Fecha de Entrega.

Asimismo, a fin que CAVALI proceda con la entrega de los fondos en la fecha

programada, el Emisor debera poner a disposicion de CAVALI los fondos

correspondientes en las cuentas bancarias que ésta determine, a mas tardar

con un dia de anticipacion a la fecha de pago. Para el caso de instrumentos de
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deuda, de producirse el incumplimiento o demora en el depdsito de los fondos
por el Emisor, CAVALI comunicara al representante de obligacionistas la no
procedencia del pago.

CAVALI pondra a disposicidon de los Participantes o Emisor con cuenta, en la
Fecha de Entrega anunciada, los fondos producto del beneficio acordado por
el Emisor, a través de abono en la cuenta del Participante, quien queda
obligado a remitirlo a sus respectivos Titulares, conforme a lo dispuesto en el
inciso w) del articulo 6 del Capitulo Il del Reglamento Interno.

Efectuado el Pago, CAVALI remite a los Participantes o Emisor con cuenta, a
través del Sistema, las constancias de informacién de entrega de beneficios en
efectivo, por cada uno de los Titulares registrados en sus respectivas cuentas,
para el conocimiento respectivo.

Transcurridos ciento veinte (120) dias siguientes a la Fecha de Entrega, los
Participantes deberan devolver a CAVALI los fondos que no hubiesen sido
cobrados por los respectivos Titulares.

Recibidos los fondos, CAVALI los devolvera al correspondiente Emisor. El
Titular que desee cobrar los beneficios en efectivo con posterioridad a la fecha
de devolucion de los fondos al Emisor, debera acercarse a éste a fin de hacer
efectivo el respectivo beneficio.

1.1 Pago de Beneficios correspondientes a Valores afectados

En casos de pagos de beneficios respecto a valores que cuenten con
alguna Afectacion, se procedera de la siguiente manera:

a) Valores afectados con garantia mobiliaria:

CAVALI efectuara el abono de los beneficios al Participante o
Emisor con cuenta, segun sea el caso, siendo éstos los
encargados de realizar el pago de forma directa al acreedor de la
Afectacion.

b) Valores afectados por embargos ordenados por la Autoridad
Judicial o Autoridad Administrativa competente

CAVALI efectuara la consignacion de los beneficios en el Banco
de la Nacion a nombre del Juzgado o la Autoridad Administrativa
competente que ordend expresamente la afectacion sobre los
valores y sus beneficios resultantes.

CAVALI comunicara sobre la consignacioén realizada al respectivo
Juzgado o Autoridad Administrativa Competente, adjuntando el
original de la constancia de consignacion.

2. Pago de beneficios en efectivo a titulares de valores registrados en el
extranjero (cuenta de CAVALI en DTC)
(Vigente desde el 17.12.07)
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a) Rentas de fuente norteamericana
(Vigente desde el 15.02.08)

De acuerdo a la legislacion norteamericana vigente , al contrato suscrito con
DTC, en su calidad de Agente Retenedor, y siendo el caso que no se ha
suscrito un tratado tributario entre los gobiernos del Peru y de los Estados
Unidos de América, DTC retendra todos los impuestos federales de los
Estados Unidos que sean aplicables a los Valores Anotados en Cuenta
norteamericanos y que se encuentren depositados en la Cuenta CAVALI-
DTC, asi como se encargara de remitir el impuesto respectivo a The United
States Internal Revenue Service (IRS), que es la entidad gubernamental
norteamericana encargada de administrar dichos impuestos.

La tasa del impuesto que se retiene a la fecha es del treinta por ciento
(30%) sobre el importe bruto del beneficio en efectivo a entregar respecto a
dichos valores, incluyendo pero no limitando dividendos e intereses.

En tal sentido, el Participante acepta que renuncia a presentar cualquier
reclamo o queja ante CAVALI o DTC respecto a dicha retencion o respecto
a la diferencia de obligaciones de retencion existente respecto a valores
registrados en la Cuenta CAVALI-DTC, distintos a aquellos valores
norteamericanos.

El Participante informara a sus Titulares de la retencion de impuestos que
se hubiera realizado, asi como que cualquier Titular que tenga las
condiciones o caracteristicas que le permitan gozar de un tratamiento
tributario preferencial o mas favorable a la retenciéon de treinta por ciento
(30%), debera demostrarlo ante el IRS y efectuar el correspondiente tramite
para el reembolso en forma directa. CAVALI podra colaborar con el
Participante, entregando copias de la documentacién que pruebe que el
pago se efectud a través de CAVALL.

CAVALI pondra los Pagos a disposiciéon de sus Participantes, en la fecha de
entrega sefialada por el Emisor, siempre y cuando los fondos respectivos
hayan sido entregados a CAVALI y se mantengan en calidad de disponibles,
no siendo CAVALI responsable por las demoras que se produzcan por
causas imputables al Emisor, al Agente de Pago, a DTC o al Agente
Liquidador, segun corresponda.

Los Pagos se concretaran con el abono, por parte de CAVALI, en la cuenta
bancaria que mantiene o que para tal efecto abrira el Participante en la
entidad bancaria que CAVALI designe por escrito. El Participante queda
obligado a remitir los fondos a sus respectivos Titulares, conforme a lo
dispuesto en el inciso w) del articulo 6 del Capitulo Il del Reglamento
Interno.

En caso no se hubiera entregado dichos fondos a los respectivos

beneficiarios, el Participante debera devolverlos a CAVALI en el mismo

plazo aplicado para la devolucion de valores nacionales. De ser asi, CAVALI

depositara dichos fondos en una cuenta denominada “Depdsitos de fondos

no cobrados”, en la moneda que corresponda. Estos fondos permaneceran
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en dicha cuenta hasta que el Participante solicite dichos fondos para la
entrega al titular final.

CAVALI, no se responsabilizara de ningun error en la retencion de
impuestos por parte del Agente de Retencidn, o algun error en el importe
de la distribucion del Pago con respecto a los Valores Anotados en Cuenta
depositados en la Cuenta CAVALI — DTC por parte del Emisor, siempre que
el error no derive de la actuacion de CAVALI.

b) Rentas de fuente no norteamericana

b.1

b.2

Valores de Southern Peru y Credicorp

De acuerdo a la legislaciéon norteamericana vigente y al contrato
suscrito con DTC en su calidad de Agente Retenedor, la entrega de
beneficios en efectivo incluyendo pero no limitando dividendos e
intereses, respecto de Valores Anotados en Cuenta no
norteamericanos y que se encuentren depositados en la Cuenta
CAVALI-DTC, no es susceptible de la retencion de impuesto
mencionado en el inciso a) precedente.

Demas valores
(Vigente desde el 15.02.08)

En este caso el procedimiento de pago es el mismo que el indicado en
el inciso a) precedente, con la salvedad de que el factor de la retencion
de impuestos a realizarse es determinado por el agente
gubernamental encargado de recaudar impuestos del pais respectivo.
Cualquier Titular que tenga las condiciones o caracteristicas que le
permitan gozar de un tratamiento tributario preferencial o mas
favorable, debera demostrarlo ante la entidad respectiva de cada pais
y efectuar el correspondiente tramite para el reembolso.

En ambos casos, CAVALI pondra los Pagos a disposicion de sus
Participantes, en la fecha de entrega sefalada por el Emisor, siempre
y cuando los fondos respectivos hayan sido entregados a CAVALI y se
mantengan en calidad de disponibles, no siendo CAVALI responsable
por las demoras que se produzcan por causas imputables al Emisor, o
DTC, segun corresponda.

Los Pagos se concretaran con el abono, por parte de CAVALI, en la
cuenta bancaria que mantiene o que para tal efecto abrira el
Participante en la entidad bancaria que CAVALI designe por escrito. El
Participante queda obligado a remitir los fondos a sus respectivos
Titulares, conforme a lo dispuesto en el inciso w) del articulo 6 del
Capitulo Il del Reglamento Interno.

En caso no se hubiera entregado dichos fondos a los respectivos
beneficiarios, el Participante debera devolverlos a CAVALI en el mismo
plazo aplicado para la devolucion de valores nacionales. De ser asi,
CAVALI depositara dichos fondos en una cuenta denominada
“Depositos de fondos no cobrados”, en la moneda que corresponda.
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Estos fondos permaneceran en dicha cuenta hasta que el Participante
solicite dichos fondos para la entrega al titular final.

CAVALI no se responsabilizara de ningun error en el importe de la
distribucion del Pago con respecto a los Valores Anotados en Cuenta
depositados en la Cuenta CAVALI-DTC por parte del Emisor, siempre
que el error no derive de la actuacion de CAVALI.

CAVALI informara a sus Participantes qué valores son considerados
norteamericanos y qué valores son considerados no norteamericanos,
y en este ultimo caso, las respectivas tasas de retencion de impuestos,
de acuerdo a la informacién que recibe de DTC a través del Sistema.

3. Pago de Beneficios en efectivo a titulares de valores registrados en otros
depésitos (Vigente desde el 15.02.08)

CAVALI pondra los Pagos a disposicion de sus Participantes, en la fecha de
entrega sefalada por el Emisor, a través de JP Morgan, siempre y cuando los
fondos respectivos hayan sido depositados en la cuenta del Banco del exterior
que CAVALI haya designado, y se mantengan en calidad de disponibles, no
siendo CAVALI responsable por las demoras que se produzcan por causas
imputables al Emisor o JP Morgan, segun corresponda.

Para estos casos, la entidad que se encargara de retener los impuestos
correspondientes a los Pagos, sera JP Morgan, quien informara a CAVALI en
la fecha de entrega sefalada por el Emisor, el factor de la retencion del
impuesto segun corresponda.

CAVALI informara a sus participantes las respectivas tasas de retencion de
impuestos que aplican por la procedencia del valor, de acuerdo a la
informacion que reciba de JP Morgan.

Cualquier Titular que tenga las condiciones o caracteristicas que le permitan
gozar de un tratamiento tributario preferencial o mas favorable, debera
demostrarlo ante la entidad respectiva de cada pais y efectuar el
correspondiente tramite para el reembolso.

Los Pagos se realizaran segun el tipo de moneda del beneficio. Si el tipo de
moneda del beneficio es Dolares Americanos, el pago se realizara en la misma
moneda en la cuenta bancaria que mantiene el Participante en el Banco
Pagador designado por CAVALLI. Si el tipo de moneda del pago de beneficio se
efectie en una moneda distinta a Dodlares Americanos y el Participante
requiere dicho pago en la misma moneda, debera informar a CAVALI con dos
dias de anticipacion al pago, el banco y el numero de cuenta en la cual se
realizara el pago. Si el tipo de moneda del pago de beneficio se efectue en una
moneda distinta a Dolares Americanos y el Participante requiera el pago del
beneficio en una moneda distinta al tipo de moneda del beneficio, debera
indicar con dos dias de anticipacion al pago: a) el banco y el nimero de cuenta
en la cual se realizara el pago y b) el tipo de moneda en el que requerira el
pago. En este caso, el tipo de cambio a aplicar sera el de la mesa de divisas
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del JP Morgan a la fecha de pago del beneficio. Si el Participante no informa
en el plazo establecido el tipo de moneda que requiere para el pago, CAVALI
procedera a efectuar el mismo en Délares Americanos al tipo de cambio de la
mesa de divisas del JP Morgan a la fecha de pago del beneficio, en la cuenta
bancaria que mantiene el Participante en el Banco Pagador designado por
CAVALL.

El Participante queda obligado a remitir los fondos a sus respectivos Titulares,
conforme a lo dispuesto en el inciso w) del articulo 6 del Capitulo Il del
Reglamento Interno.

En caso no se hubiera entregado dichos fondos a los respectivos beneficiarios,
el Participante debera devolverlos a CAVALI en el mismo plazo aplicado para
la devolucién de valores nacionales. De ser asi, CAVALI depositara dichos
fondos en una cuenta denominada “Depdsitos de fondos no cobrados”, en la
moneda que corresponda. Estos fondos permaneceran en dicha cuenta hasta
que el Participante solicite dichos fondos para la entrega al titular final.

CAVALI no se responsabilizara de ningun error en el Pago con respecto a los
Valores Anotados en Cuenta depositados en el JP Morgan por parte del
Emisor, siempre que el error no derive de la actuacion de CAVALL.

4. Pago de beneficios en efectivo a titulares de valores registrados en CDS
(Vigente desde el 16.12.08)

CDS retendra todos los impuestos que sean aplicables a los Valores Anotados
en Cuenta canadienses y que se encuentren depositados en la cuenta de
CAVALI en CDS. Asimismo, CDS se encargara de remitir el impuesto
respectivo a The Canadian Revenue Agency (CRA), que es la entidad
gubernamental canadiense encargada de administrar dichos impuestos.

La tasa del impuesto que se retiene a la fecha es del veinticinco por ciento
(25%) sobre el importe bruto del beneficio en efectivo a entregar respecto a
dichos valores, incluyendo pero no limitando dividendos e intereses.

En tal sentido, el Participante acepta que renuncia a presentar cualquier
reclamo o queja ante CAVALI o CDS respecto a dicha retencién o respecto a
cualquier variacion de las obligaciones de retencidn existente sobre los valores
registrados en la cuenta de CAVALI en CDS.

El Participante informara a sus Titulares de la retencion de impuestos que se
hubiera realizado. Asimismo, informara a sus Titulares de que en caso tengan
condiciones o caracteristicas que le permitan gozar de un tratamiento tributario
preferencial o mas favorable a la retencion de veinticinco por ciento (25%),
deberan demostrarlo ante el CRA y efectuar el correspondiente tramite para el
reembolso en forma directa. En este caso, CAVALI podra colaborar con el
Participante entregando copias de la documentaciéon que pruebe que el pago
se efectud a través de CAVALL.

CAVALI pondra los Pagos a disposicion de sus Participantes, en la fecha de
entrega sefalada por el Emisor, siempre y cuando los fondos respectivos
[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

hayan sido entregados a CAVALI y se mantengan en calidad de disponibles,
no siendo CAVALI responsable por las demoras que se produzcan por causas
imputables al Emisor, al Agente de Pago o a CDS, segun corresponda.

Los Pagos se realizaran segun el tipo de moneda del beneficio. Si el tipo de
moneda del beneficio es Dolares Americanos, el pago se realizara en la misma
moneda en la cuenta bancaria que mantiene el Participante en el Banco
Pagador designado por CAVALLI. Si el tipo de moneda del pago de beneficio se
efectua en Délares Canadienses y el Participante requiere dicho pago en la
misma moneda, debera informar a CAVALI con dos dias de anticipacion al
pago, el banco y el numero de cuenta en la cual se realizara el pago. Si el tipo
de moneda del pago de beneficio se efectia en Dodlares Canadienses y el
Participante no informa lo anteriormente sefialado en el plazo establecido,
CAVALI procedera a efectuar el pago en Délares Americanos al tipo de cambio
determinado en la fecha de pago del beneficio por el banco corresponsal en el
exterior (que a la vez es el banco liquidador de CAVALI en CDS), en la cuenta
bancaria que mantiene el Participante en el Banco Pagador designado por
CAVALL.

El Participante queda obligado a remitir los fondos a sus respectivos Titulares,
conforme a lo dispuesto en el inciso w) del articulo 6 del Capitulo Il del
Reglamento Interno.

En caso no se hubiera entregado dichos fondos a los respectivos beneficiarios,
el Participante debera devolverlos a CAVALI en el mismo plazo aplicado para
la devolucién de valores nacionales. De ser asi, CAVALI depositara dichos
fondos en una cuenta denominada “Depdsitos de fondos no cobrados”, en la
moneda que corresponda. Estos fondos permaneceran en dicha cuenta hasta
que el Participante solicite dichos fondos para la entrega al titular final.

CAVALI no se responsabilizara de ningun error en el Pago por parte del
Emisor, respecto de los Valores Anotados en Cuenta depositados en la cuenta
de CAVALI en CDS, siempre y cuando el error no derive de la actuaciéon de
CAVALL.

5. Pago a titulares de IENM

En la fecha de vencimiento de los IENM, el Emisor o el Obligado Principal,
segun corresponda, enviara a CAVALI una comunicacion indicando la relacién
de los IENM y sus respectivos montos por pagar.

Asimismo, el Emisor o el Obligado Principal, segun corresponda, a fin de que
CAVALI proceda con la entrega de los fondos en el dia siguiente a la fecha de
vencimiento, debera poner a disposicion de ésta los fondos correspondientes
en las cuentas bancarias que CAVALI determine, a mas tardar en la fecha de
vencimiento.

CAVALI pondra a disposicion de los Participantes o Emisores con cuenta, en
la fecha de acreditacion del pago al titular (un dia después de la fecha de
vencimiento), los fondos correspondientes al pago del IENM, a través de
abono en la cuenta del Participante, quien queda obligado a remitirlo a sus
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respectivos Titulares, conforme a lo dispuesto en el inciso w) del articulo 6 del
Capitulo Il del Reglamento Interno.

En casos de pagos respecto a IENM sobre los que exista alguna afectacion
que se extienda a beneficios, CAVALI efectuara el abono de los mismos al
Participante o Emisor con cuenta, segun sea el caso, siendo éstos los
encargados de realizar el pago de forma directa al acreedor de la afectacion.

Efectuado el Pago, CAVALI remite a los Participantes o Emisor con cuenta, a
través del Sistema, las constancias de informacion de entrega de beneficios en
efectivo, por cada uno de los Titulares registrados en sus respectivas cuentas,
para el conocimiento respectivo.

Asimismo, CAVALI remitira al Obligado la confirmacién del pago realizado con
el detalle de los valores, titulares y afectaciones, de ser el caso.

Transcurridos ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha de acreditacion de
los fondos al titular, los Participantes deberan devolver a CAVALI los fondos
que no hubiesen sido cobrados por los respectivos Titulares.

Recibidos los fondos, CAVALI los devolvera al correspondiente Emisor u
Obligado Principal, segun sea el caso. El Titular que desee cobrar los
beneficios en efectivo con posterioridad a la fecha de devolucion de los fondos
del Emisor o del Obligado Principal, debera acercarse a éste, segun sea el
caso, a fin de hacer efectivo el respectivo beneficio.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 06

En la presente Disposicion se establecen los requisitos y el procedimiento para el
cambio del valor nominal en el Registro Contable, correspondientes a Valores
Anotados en Cuenta.

El Emisor debera informar sobre el hecho de importancia referido al acuerdo
societario, conforme lo establecido en el inciso d), articulo 11, del Capitulo De Los
Emisores y Valores del presente Reglamento Interno.

Asimismo, debera remitir a CAVALI, a solicitud de ésta, una comunicacion
indicando el factor exacto a utilizar y criterio de redondeo, a mas tardar con un dia
de anticipacion a la fecha de actualizacién de los saldos, la cual sera a su vez la
Fecha de Registro y la fecha de Canje.

Una vez recibida la comunicacion por parte del Emisor de los valores, CAVALI
procedera a actualizar, en la Fecha de canje acordada por el Emisor, el registro de
valores a que se refiere el articulo 5° del Capitulo De Los Emisores y Valores del
Reglamento Interno.

En caso, el cambio de valor nominal, no implique variacion del capital contable,
CAVALI procedera a actualizar, en la Fecha de Canje acordada por el Emisor, las
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Cuentas de los Titulares, verificando que la suma de los saldos totales refleje el
mismo capital contable. Caso contrario, es decir, que el cambio de valor nominal
implique también la variacion del capital contable, CAVALI procedera a actualizar,
en la Fecha de canje, el nuevo valor nominal en el registro del valor respectivo,
verificando que la suma de los saldos totales refleje la variacidén de capital.

En la Fecha de canje, CAVALI remitira al Emisor, para su confirmacion, la
informacion conteniendo los Titulares y los nuevos saldos registrados. Asimismo,
remite a los Participantes o Emisor, a través del Sistema, las constancias de cada
uno de los Titulares registrados en sus respectivas cuentas, para el conocimiento
respectivo.

Dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la misma, el Emisor dara su
conformidad o informara las correcciones remitiendo la informacion de los Titulares
y los nuevos saldos registrados. Vencido dicho plazo se dara por confirmada la
informacion, no habiendo lugar a reclamo por parte del Emisor.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 07

En la presente Disposicion se establecen los requisitos y el procedimiento para la
fusion y escision de Valores Anotados en Cuenta que se encuentren registrados
en CAVALL.

El Emisor debera informar sobre el hecho de importancia referido al acuerdo
societario, conforme lo establecido en el inciso d), articulo 11, del Capitulo De Los
Emisores y Valores del presente Reglamento Interno.

Asimismo, debera remitir a CAVALI, a solicitud de ésta, una comunicacion
indicando el factor exacto a utilizar, a mas tardar con un dia de anticipacion a la
Fecha de Entrega, asi como el criterio de redondeo. Para efectos de hacer efectivo
el acuerdo de fusion o escision, la Fecha de Registro sera la Fecha de Entrega.

CAVALI procedera a actualizar, en la Fecha de Entrega acordada por el Emisor, el
Registro de valores a que se refiere en el articulo 5° del capitulo De Los Emisores
y Valores del presente Reglamento Interno.

En la Fecha de Entrega, CAVALI remitira al Emisor o Emisores la informacion
conteniendo los Titulares y los nuevos saldos registrados. Asimismo, remite a los
Participantes o Emisor, a través del Sistema las constancias de los Titulares
registrados en sus respectivas cuentas.

Dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la misma, el Emisor dara su
conformidad o informara las correcciones remitiendo la informacion de los Titulares
y los nuevos saldos registrados. Vencido dicho plazo se dara por confirmada la
informacion, no habiendo lugar a reclamo por parte del Emisor.
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CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 08

En la presente Disposicion se establecen los requisitos y el procedimiento para la
anotacion de los valores en el Registro Contable, producto de la entrega de
derechos de suscripcion preferente, correspondiente a Valores Anotados en
Cuenta.

El Emisor debera informar sobre el hecho de importancia referido al acuerdo
societario, conforme lo establecido en el inciso d), articulo 11, del Capitulo De Los
Emisores y Valores del presente Reglamento Interno.

Asimismo, debera remitir a CAVALI, a solicitud de ésta, una comunicacion
indicando el factor exacto a utilizar para el célculo del beneficio, lugar de entrega,
asi como el criterio de redondeo. Una vez recibida la comunicacion por parte del
Emisor de los valores, CAVALI procedera a:

Enviar, al dia siguiente de la Fecha de Registro, una comunicacion al Emisor
adjuntando los siguientes reportes:

1) Relacion de Titulares y Saldos a la Fecha de Corte y su correspondiente
calculo preliminar del beneficio.

2) Informe de transferencia de valores desde el principio de mes hasta el ultimo
dia de negociacion con derecho, de ser el caso.

3) Relacion de operaciones de reporte culminadas desde el inicio del mes hasta el
ultimo dia de negociacion con derecho, de ser el caso.

4) Relacion de Titulares con operaciones de reporte vigentes, de ser el caso.

5) Relacion de Titulares y saldos con Afectaciones.

Una vez recibida la informacion por el Emisor, éste debera confirmar la relacion de
Titulares y saldos registrados a la Fecha de Corte y su correspondiente calculo
preliminar del beneficio, o formular las observaciones respectivas en un plazo que
no debera exceder de tres (03) dias de su recepcidén. En caso, el plazo entre la
Fecha de Registro y Fecha de Entrega, sea menor a tres (03) dias, la confirmacion
debera ser remitida por el Emisor, a mas tardar con un dia de anticipacion a la
Fecha de Entrega.

CAVALI pondra a disposicion de los Titulares, en la Fecha de Entrega anunciada,
los valores producto del beneficio acordado por el Emisor. Asimismo, remite a los
Participantes o Emisor, a través del Sistema las constancias de los Titulares
registrados en sus respectivas cuentas.

Finalmente, el Emisor debera informar a CAVALI, el resultado del proceso de
suscripcion, con la finalidad de proceder con el registro de los valores. Dicho
registro se efectuard dentro de los dos (02) dias siguientes de recibida la
informacion.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 09
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En la presente norma se establecen los requisitos y los procedimientos para la
reduccion de capital con o sin amortizacion de Valores Anotados en Cuenta, que
sean registrados en CAVALI.

El Emisor debera informar sobre el hecho de importancia referido al acuerdo
societario, conforme lo establecido en el inciso d), articulo 11, del Capitulo De Los
Emisores y Valores del presente Reglamento Interno.

Asimismo, debera remitir a CAVALI, a solicitud de ésta, una comunicacion
indicando el factor exacto a utilizar para el calculo de la reduccién del capital, lugar
de entrega del beneficio en efectivo, de ser el caso, asi como el criterio de
redondeo, a mas tardar con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro. Para
efectos de hacer efectiva la reduccion de capital, la Fecha de Registro sera la
Fecha de canje o aquella en la que se efectue la amortizacion de valores.

CAVALLI, procedera a actualizar, en la Fecha de Registro acordada por el Emisor,
el registro de valores a que se refiere el articulo 5° del Capitulo De Los Emisores y
Valores del presente Reglamento Interno y las cuentas de los Titulares registrados
en la misma fecha.

En la Fecha de Registro, CAVALI remitira la informacion conteniendo los Titulares
y los nuevos saldos registrados. Asimismo, remitira a los Participantes o Emisor, a
través del Sistema las constancias de los Titulares registrados en sus respectivas
cuentas.

La informacién de los Titulares y los nuevos saldos registrados, remitida al Emisor,
debera ser confirmada por éste dentro de los dos (02) dias de recibida la
informacion. Cualquier observacion respecto a la informacion recibida debera
efectuarse dentro del plazo senalado.

CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicién Vinculada N° 10

La presente Disposicion Vinculada explica el procedimiento para el ejercicio del
derecho de voto que efectuan los Participantes del DTC y CDS, y las instituciones
con Cuenta en JPMORGAN, como es el caso de CAVALI, para todos aquellos
valores elegibles de ser transferidos a través de dichas Centrales de Depdsito o
Custodios Globales

1. Para los valores registrados en el Depositary Trust Company (DTC)

En la medida que el Emisor anuncie la realizacién de una Junta de Accionistas y
éste haya previsto la ejecucion del derecho a voto de los mismos a través de los
participantes del DTC (PROXY VOTING), CAVALI brindara al Participante el
servicio de recepcion, consolidacion y distribucion de los documentos necesarios a
fin que los Titulares de los Valores ejerzan el ejercicio del referido derecho de
voto.
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DTC al recibir la notificacion del Proxy Voting, transfiere el derecho de voto a sus
participantes que mantienen posicion en las acciones del Emisor que anuncia el
Proxy, a la fecha de registro (record date), enviando un Formato de Votacion
(“Omnibus Proxy”) al Emisor o al Agente Fiduciario.

Producida la fecha de registro (record date), DTC envia a cada uno de sus
participantes indicados en la lista de “Omnibus Proxy” una notificacion llamada
“Proxy record date notice” que indica la cantidad de valores que el Participante
tiene en su posicidn con derecho a voto y le informa que el “Omnibus Proxy” ha
sido enviado al Emisor o Agente Fiduciario.

CAVALI llevara a cabo el ejercicio de derecho de voto ante el Emisor, en base a
las instrucciones de sus Participantes debidamente firmadas.

Para tal efecto, el Emisor enviara a CAVALI el material de la junta de accionistas a
realizarse, “Proxy Material”, el cual contiene el “Proxy card” y ademas informacién
de los temas a tratarse en dicha junta.

CAVALI llena el “Proxy card” luego de haber consolidado las votaciones de sus
Participantes locales y lo envia al Emisor.

Los Participantes del DTC envian sus instrucciones de voto al Emisor, no siendo
necesario que asista un representante legal a la junta de accionistas para llevar a
cabo el ejercicio de derecho de voto.

Depende del Emisor la fecha limite para recibir las instrucciones de voto, la misma
qgue se encuentra especificada dentro del “Proxy Material”.

EJERCICIO DEL DERECHO DE VOTO

La presente Disposicidon Vinculada ha sido disefiada para permitir la ejecuciéon del
derecho de voto a los accionistas a través de sus Participantes locales, en caso los
Emisores cuyos valores estan registrados en la cuenta de CAVALI en el DTC
lleven a cabo una junta de accionistas en la que deban tomar una decisién acerca
de su negocio.

PROCEDIMIENTO

Recepcion de informacién por DTC y envio de informacién al Emisor:

1. El Emisor anuncia a DTC sobre la realizacion de una junta para lo cual se
debera conocer quien podra ejercer el derecho de voto.

2. DTC envia al Emisor el Omnibus Proxy transfiriendo el derecho de voto a los
Participantes que mantienen posicidén de acciones a la fecha de registro (record
date).

Recepcion de informacion por CAVALLI

3. CAVALI recibe del DTC informacion a través del PTS acerca del anuncio de
Proxy a ser efectuado en la junta acordada por el Emisor. Ademas, recibe el
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documento “Proxy record data notice” que contiene la cantidad de valores con
derecho a voto.

4. CAVALI informa al Emisor dentro de los dos (02) dias siguientes de recibir la
informacion del DTC, o de ser el caso, de la fecha de registro, la relacién de
Titulares con derecho a voto.

5. El Emisor envia a CAVALI el "Proxy Material”’, conteniendo informacién de los
temas a tratarse en la junta, asi como el “Proxy Card”, documento donde se
debera efectuar la votacion.

Recepcion de informacion por el Participante

6. Paralela a la informacion recibida por los Participantes locales a través del
boletin bursatil de la BVL, CAVALI informa a sus Participantes sobre el “Proxy
Voting” que sera realizado en la fecha indicada por el Emisor.

7. CAVALI en la fecha de registro anunciada por el Emisor, genera la posicion de
accionistas con derecho a efectuar el “Proxy Voting”, el cual es entregado a sus
Participantes.

8. Tan pronto como CAVALI reciba el material enviado por el Emisor conteniendo
el formato para la votacion, lo entregara a sus Participantes en idioma original,
indicandoles ademas la fecha limite de su devolucion, segun cada caso.

Procedimiento para el Participante

9. Los Participantes entregaran a sus clientes el “Proxy Material” dentro de los
cinco (05) dias siguientes de haberlos recibido de CAVALI, para que estos
efectuen la votacion segun las indicaciones establecidas en el mismo.

10.Durante las fechas establecidas para cada caso, el Participante recoge la
votacién de sus clientes debidamente firmadas y las consolida en un solo
formato de votacion, el cual entregara a CAVALI con las firmas de un
representante autorizado del Participante. El plazo limite de entrega sera
fijado segun corresponda en cada caso por el Emisor, para el envio de
informacion.

11.Todos aquellos formatos de votacion recibidos de manera extemporanea seran
enviados al Emisor sin responsabilidad de CAVALI por el envio tardio de esta
informacion.

Procedimiento para CAVALI

12.CAVALI recibe el material con las votaciones totales efectuadas por cada uno
de sus Participantes con derecho a la fecha de registro, en los plazos
establecidos.

13.Verifica que la votacion total efectuada por los Participantes no exceda el total
de acciones de su cuenta matriz, segun la relacion de votacion establecida por
la Emisora. En caso existan discrepancias devuelve el formato para su
correccion.

14.De estar conforme la informacién del Participante, CAVALI procede a la
consolidacion de los formatos en un solo documento y procede a llenar el
“Proxy Card”, segun las indicaciones de sus Participantes.

15.CAVALI consolida la votacion de sus participantes, en los mismo términos en
que fueron sefialados por estos.
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16.CAVALI envia las instrucciones de voto al Emisor para que este efectue la
votacion.

17.Luego de producida la votacion CAVALI realiza las coordinaciones necesarias
con la Emisora para que esta le envie los resultados de la votacion.

18.CAVALI recibe los resultados y lo informa a sus Participantes.

CAVALI no sera responsable por las consecuencias que generen para los Titulares
de los valores ni para el Participante, en caso que CAVALI no reciba del
Participante oportunamente, dentro de los plazos previsto en el procedimiento que
se describe en este documento, o si la recibe sin que se haya incorporado
utilizando los formatos de votacién y demas formalidades previstas en el presente
documento, la informacion necesaria, incluyendo los formatos de votacion, para
llenar el “Proxy Card”, que consolida la votacion de los Titulares de las acciones, o
en caso la informacioén proporcionada sea erronea, falsa o incompleta.

Asimismo, CAVALI brindara el servicio de Proxy Voting, para lo cual hara su mejor
esfuerzo, pero no sera responsable si por razones de caso fortuito, fuerza mayor o
cualquier otra causa no imputable a CAVALI las instrucciones de voto no lleguen
oportunamente al Emisor para que se registre dicha votacion o en caso dichas
instrucciones se formulen de manera incompleta o ilegible de forma que no sea
posible determinar el sentido o contenido del voto.

2. Para los valores mantenidos en JPMorgan Chase Bank (JPMC)
(Vigente desde el 16.12.08)

En la medida que el Emisor anuncie la realizacion de una Junta de Accionistas y
éste haya previsto la ejecucion del derecho a voto de los mismos a través de los
participantes de otros depodsitos (PROXY), y JPMC ofrezca el servicio de Proxy
Voting Service para el mercado en el cual se haya emitido el valor sobre el cual se
ejercera el derecho de voto, CAVALI brindara al Participante el servicio de
recepcion, consolidacién y distribucion de los documentos necesarios a fin que los
Titulares de los Valores ejerzan el ejercicio del referido derecho de voto.

JPMC al recibir la notificacion del Proxy de los otros depdsitos, transfiere el
derecho de voto a las instituciones con Cuenta que mantienen posicién en las
acciones del Emisor que anuncia el Proxy, a la fecha de registro (record date).

Producida la fecha de registro (record date), JPMC envia, mediante su sistema, a
cada una de las instituciones con Cuenta que mantienen posicién en las acciones
del Emisor, una notificacion llamada “Meeting Notification” que indica la cantidad
de valores que la institucion tiene en su posicion con derecho a voto.

CAVALI enviara la informacion del voto, sobre la base de las instrucciones de sus
Participantes debidamente firmadas, a JPMC, y su vez sus correspondientes
subcustodios, dependiendo del mercado, ejecutaran el derecho de voto ante el
Emisor.

Para tal efecto, JPMC enviara a CAVALI, en el “Meeting Notification”, la
informacion de la junta de accionistas a realizarse, el “Vote Instruction”, y la
informacion del proceso especifico de Proxy Voting segun el mercado. Por
ejemplo, si el mercado tiene como politica bloquear los valores dias previos a la
votacion, o si permite votacion parcial, u otros. CAVALI recibe el “Meeting
[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

Notification” a través del sistema de JPMC, motivo por el cual debera imprimir la
documentacion recibida.

CAVALI llena el “Vote Instruction” luego de haber consolidado las votaciones de
sus Participantes y lo envia a JPMC, via el sistema.

Las instituciones con Cuenta en JPMC envian sus instrucciones de voto a éste, y
los subcustodios de éste llevan a cabo el ejercicio de derecho de voto frente al
Emisor, no siendo necesario que asista un representante legal a la junta de
accionistas para ello.

Depende del Emisor la fecha limite para recibir las instrucciones de voto, la misma
que se encuentra especificada dentro del “Meeting Notification”.

Procedimiento del ejercicio del derecho de voto
a) Recepcion de informaciéon por CAVALI

1. CAVALI recibe de JPMC, a través de su sistema, informacion acerca del
anuncio de Proxy Voting a ser efectuado en la junta acordada por el Emisor,
“‘Meeting Notification”, que contiene la cantidad de valores con derecho a
voto, informacion de los temas a tratarse en la junta, y el “Vote Instruction”.

b) Recepcion de informacién por el Participante

2. Paralela a la informacioén recibida por los Participantes locales a través del
boletin bursatil de la BVL, CAVALI informa a sus Participantes sobre el
“Proxy Voting” que sera realizado en la fecha indicada por el Emisor.

3. CAVALI en la fecha de registro anunciada por el Emisor, genera la posicion
de sus accionistas con derecho a voto, la cual es informada a los
Participantes.

4. Tan pronto como CAVALI reciba la informacion de JPMC, la cual contiene el
formato para la votacion, la entregara a sus Participantes en idioma original,
indicandoles ademas la fecha limite de su devolucién, segun cada caso.

c) Procedimiento para el Participante

5. Los Participantes entregaran a sus clientes el “Meeting Notification” dentro
de los cinco (05) dias siguientes de haberlos recibido de CAVALI, para que
estos efectuen la votacion segun las indicaciones establecidas en el mismo.

6. Durante las fechas establecidas para cada caso, el Participante recoge la
votacion de sus clientes debidamente firmada y las consolida en un solo
formato de votacion, el cual entregara a CAVALI con las firmas de un
representante autorizado del Participante. El plazo limite de entrega
sera fijado segun corresponda en cada caso por el Emisor o Agente de
Transferencia, para el envio de informacion.

7. Todos aquellos formatos de votacidn recibidos de manera extemporanea
seran enviados a JPMC sin responsabilidad de CAVALI por el envio tardio
de esta informacion.

d) Procedimiento para CAVALI
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8. CAVALI recibe el material con las votaciones totales efectuadas por cada
uno de sus Participantes, en los plazos establecidos.

9. Verifica que la votacion total efectuada por los Participantes no exceda el
total de acciones de su cuenta matriz, segun la relacion de votacion
establecida por JPMC. En caso existan discrepancias devuelve el formato
para su correccion.

10. De estar conforme la informacion del Participante, CAVALI procede a la
consolidacion de los formatos en un solo documento y procede a llenar el
“Vote Instruction”, segun las indicaciones de sus Participantes.

11. CAVALI consolida la votacion de sus participantes, en los mismos términos
en que fueron sefalados por éstos.

12. CAVALI envia las instrucciones de voto a JPMC para que sus
correspondientes subcustodios, dependiendo del mercado, efectuen la
votacion ante el Emisor.

13. Luego de producida la votacion CAVALI realiza las coordinaciones
necesarias con JPMC para que esta le envie los resultados de la votacion.

14. CAVALI recibe los resultados y los informa a sus Participantes

CAVALI no sera responsable por las consecuencias que generen para los Titulares
de los valores ni para el Participante en caso: no reciba la informacién del
Participante oportunamente, dentro de los plazos indicados en este documento; o
si la recibe sin que se haya incorporado la informacién necesaria en los formatos
de votacion, con el fin de llenar el “Vote Instruction”, que consolida la votacion de
los Titulares de las acciones; o si la informacién recibida es erronea, falsa o
incompleta.

Asimismo, CAVALI brindara el servicio de Proxy Voting, para lo cual hara su mejor
esfuerzo, pero no sera responsable si por razones de caso fortuito, fuerza mayor o
cualquier otra causa no imputable a CAVALI las instrucciones de voto no lleguen
oportunamente a JPMC o al Emisor o al Agente de Transferencia para que se
registre dicha votacion, o en caso dichas instrucciones se formulen de manera
incompleta o ilegible de forma que no sea posible determinar el sentido o
contenido del voto.

3. Para los valores registrados en Clearing and Depositary Services Inc (CDS)

En la medida que el Emisor anuncie la realizacién de una Junta de Accionistas y
éste haya previsto la ejecucion del derecho a voto de los mismos a través de los
participantes del CDS (PROXY VOTING), CAVALI brindara al Participante el
servicio de recepcion, consolidacion y distribucion de los documentos necesarios a
fin que los Titulares de los Valores ejerzan el ejercicio del referido derecho de voto.

CDS al recibir la notificacion del Emisor de la Junta de Accionistas, transfiere el
derecho de voto a sus participantes que mantienen posicién en las acciones de
éste, a la fecha de registro (record date), enviando una lista (“Omnibus Proxy”) de
los participantes con la posicion mencionada al Emisor o al Agente de
Transferencia.

Producida la fecha de registro (record date), CDS envia a cada uno de sus
participantes indicados en la lista “Omnibus Proxy” una notificacion llamada “Proxy
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record date report” que indica la cantidad de valores que el Participante tiene en su
posicion con derecho a voto.

CAVALI llevara a cabo el ejercicio de derecho de voto ante el Emisor o Agente de
Transferencia, en base a las instrucciones de sus Participantes debidamente
firmadas.

Para tal efecto, el Emisor o Agente de Transferencia enviara a CAVALI el material
de la junta de accionistas a realizarse, “Proxy Material”, el cual contiene el “Proxy
Card” e informacion de los temas a tratarse en dicha junta.

CAVALI llena el “Proxy Card” luego de haber consolidado las votaciones de sus
Participantes locales y lo envia al Emisor.

Los Participantes de CDS envian sus instrucciones de voto al Emisor o Agente de
Transferencia, no siendo necesario que asista un representante legal a la junta de
accionistas para llevar a cabo el ejercicio de derecho de voto.

Depende del Emisor la fecha limite para recibir las instrucciones de voto, la misma
que se encuentra especificada dentro del “Proxy Material”.

Procedimiento del ejercicio del derecho de voto
a) Recepcion de informaciéon por CAVALI

1. CAVALI recibe de CDS, a través de su sistema, informacioén acerca del
anuncio de Proxy Voting a ser efectuado en la junta acordada por el Emisor.
Ademas, recibe el documento “Proxy record date report” que contiene la
cantidad de valores con derecho a voto.

2. El Emisor o Agente de Transferencia envia a CAVALI el "Proxy Material”, el
cual contiene informacion de los temas a tratarse en la junta, asi como el
“Proxy Card”, documento donde se debera efectuar la votacion.

b) Recepcion de informacién por el Participante

3. Paralela a la informacion recibida por los Participantes locales a través del
boletin bursatil de la BVL, CAVALI informa a sus Participantes sobre el
“Proxy Voting” que sera realizado en la fecha indicada por el Emisor.

4. CAVALI en la fecha de registro anunciada por el Emisor, genera la posicion
de sus accionistas con derecho a voto, la cual es informada a los
Participantes.

5. Tan pronto como CAVALI reciba el material enviado por el Emisor o Agente
de Transferencia, el cual contiene el formato para la votacién, lo entregara a
sus Participantes en idioma original, indicandoles ademas la fecha limite de
su devolucién, segun cada caso.

c) Procedimiento para el Participante

6. Los Participantes entregaran a sus clientes el “Proxy Material” dentro de los
cinco (05) dias siguientes de haberlos recibido de CAVALI, para que estos
efectuen la votacion segun las indicaciones establecidas en el mismo.
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7. Durante las fechas establecidas para cada caso, el Participante recoge la
votacion de sus clientes debidamente firmada y las consolida en un solo
formato de votacion, el cual entregara a CAVALI con las firmas de un
representante autorizado del Participante. El plazo limite de entrega
sera fijado segun corresponda en cada caso por el Emisor o Agente de
Transferencia, para el envio de informacion.

8. Todos aquellos formatos de votacion recibidos de manera extemporanea
seran enviados al Emisor sin responsabilidad de CAVALI por el envio tardio
de esta informacion.

d) Procedimiento para CAVALI

9. CAVALI recibe el material con las votaciones totales efectuadas por cada
uno de sus Participantes, en los plazos establecidos.

10. Verifica que la votacion total efectuada por los Participantes no exceda el
total de acciones de su cuenta matriz, segun la relacion de votacidn
establecida por CDS. En caso existan discrepancias devuelve el formato
para su correccion.

11. De estar conforme la informacion del Participante, CAVALI procede a la
consolidacion de los formatos en un solo documento y procede a llenar el
“Proxy Card”, segun las indicaciones de sus Participantes.

12. CAVALI consolida la votacion de sus participantes, en los mismos términos
en que fueron sefalados por éstos.

13. CAVALI envia las instrucciones de voto al Emisor o Agente de
Transferencia para que este efectue la votacion.

14. Luego de producida la votacion CAVALI realiza las coordinaciones
necesarias con el Emisor o Agente de Transferencia para que esta le envie
los resultados de la votacion.

15. CAVALI recibe los resultados y los informa a sus Participantes

CAVALI no sera responsable por las consecuencias que generen para los Titulares
de los valores ni para el Participante en caso: no reciba la informacion del
Participante oportunamente, dentro de los plazos indicados en este documento; o
si la recibe sin que se haya incorporado la informacién necesaria en los formatos
de votacion, con el fin de llenar el “Proxy Card”, que consolida la votacién de los
Titulares de las acciones; o si la informacion recibida es erréonea, falsa o
incompleta.

Asimismo, CAVALI brindara el servicio de Proxy Voting, para lo cual hara su mejor
esfuerzo, pero no sera responsable si por razones de caso fortuito, fuerza mayor o
cualquier otra causa no imputable a CAVALI las instrucciones de voto no lleguen
oportunamente al Emisor o al Agente de Transferencia para que se registre dicha
votacion, o en caso dichas instrucciones se formulen de manera incompleta o
ilegible de forma que no sea posible determinar el sentido o contenido del voto.
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CAPITULO VI: SERVICIOS VINCULADOS AL REGISTRO CONTABLE
Disposicion Vinculada N° 11

La presente Disposicion regula el procedimiento para la ejecucion de Afectaciones
en el Registro Contable.

1.

Requisitos:

Ejecucion de derechos reales.- Podra efectuarse la ejecucion de derechos
reales de usufructo y garantia prendaria inscritos en primer rango sobre
Valores Anotados en Cuenta a solicitud de un Participante que sea SAB.

A tal efecto, los valores deberan encontrarse registrados en la Cuenta Matriz
del solicitante.

A fin de efectuar la ejecucion de la afectacion se debera presentar una solicitud
de acuerdo al formato que consta en el Anexo 1 de la presente Disposicion.

Ejecucion de medidas cautelares ordenadas por el Poder Judicial o
Autoridad Administrativa Competente.- Podra efectuarse la ejecucién de
medidas cautelares inscritas en primer rango sobre valores registrados en
CAVALI, dispuestas por el Poder Judicial o autoridad administrativa
competente, en la medida que se remita la siguiente documentacion:

a) Oficio dirigido a CAVALI que contenga de manera expresa el mandato
judicial de levantamiento, el cual debera anexar la resolucién que contiene
el mandato o notificacion transcribiendo la resolucion, sefialando ademas:

Datos Obligatorios

Nombre completo del Titular: nombres y apellidos o denominacién social,
segun sea el caso.

Numero de documento de identidad: DNI, Carné de extranjeria o RUC,
segun sea el caso.

Denominacién del Valor y cantidad de valores objeto de la ejecucion.

Datos Opcionales
Caodigo RUT del titular

Si el mandato ha sido dictado por un Juzgado o autoridad administrativa de
jurisdiccion distinta de la de Lima, el mandato de ejecucion debera ser
presentado a CAVALI via autoridad judicial o administrativa con jurisdiccién en
Lima, debidamente comisionado mediante exhorto para la ejecucion de la
afectacion.

Tratandose de ejecutorias coactivas, solo se atenderan a aquellas solicitudes
que cuenten con ejecutores coactivos debidamente acreditados en CAVALI.

b) De ser el caso, copia certificada de los actuados que el Juez o autoridad
administrativa considere pertinentes.
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Il.- Del Procedimiento
2.1 Consideraciones previas

En caso que la autoridad Judicial o administrativa que ordene la ejecucion del
embargo, haya designado a una SAB para que ejecute la venta de los valores y
ésta no mantiene los valores inscritos en su Cuenta Matriz, CAVALI debera
solicitar por escrito al Participante o Emisor en cuya Cuenta Matriz o Cuenta
Emisor, segun sea el caso, estan inscritos los valores afectados, la autorizacion
para realizar el traspaso de los valores afectados a la Cuenta Matriz de la SAB
que procedera a la ejecucion de la afectacion.

Del mismo modo, en caso el Valor Anotado en Cuenta sobre el cual recae una
Afectacion no se encuentre inscrito en la Cuenta Matriz de la SAB designada para
la ejecucion de un derecho real, CAVALI contara con cuarenta y ocho (48) horas
para gestionar a solicitud de ésta, la autorizacion de traspaso con el Participante o
Emisor, en cuya Cuenta esté inscrito el Valor.

En la medida que CAVALI cuente con la autorizacion para el traspaso procedera a
ejecutar el mismo, caso contrario informara dicha situacion a la autoridad judicial o
administrativa o a la SAB que solicitd la ejecucion, segun sea el caso.

2.2 Ejecucion del valor afectado
Ejecucién de derechos reales

Tratdndose de derechos reales, en la medida que la SAB que solicitd la ejecucion
o que fue designada para la venta de los Valores afectados cuente con los
Valores inscritos en su Cuenta matriz, procedera a la venta en la oportunidad que
ésta establezca.

Ejecucion de Medidas Cautelares

En el caso de la ejecucidén de medidas cautelares, en tanto la SAB designada para
la venta de los valores afectados cuente con los valores inscritos en su Cuenta
Matriz, debera informar a CAVALI que procedera a dar tramite a la ejecucion.

CAVALI verificara que la media cautelar a ejecutarse corresponda con la
suscripcion efectuada sobre el valor objeto de venta, de existir disconformidad
en dicha verificacion, ello debera ser informado a la SAB dentro de las
cuarenta y ocho (48) horas siguientes a su comunicacion de ejecucion de la
medida cautelar.

La SAB podra efectuar la venta de los valores, después de las cuarenta y ocho
(48) horas siguientes a la recepcion por parte de CAVALI de su comunicacion en
virtud de la cual informara que se dara tramite a la ejecucion.

Efectuada la venta, la SAB en el dia de la liquidacion de la operacion, debera
solicitar a CAVALI se proceda al levantamiento de la afectacion por ejecucion.
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En funcion de dicha solicitud CAVALI procedera a levantar la afectacion inscrita en
primer rango sobre el valor, asi como las afectaciones inscritas en rangos
inferiores, informando dichas situacion a quien solicitd la ejecucién y a las
personas beneficiarias de las Afectaciones inscritas en rangos inferiores.

ANEXO 1

COMUNICACION DE INTENCION DE EJECUCION DE MEDIDA CAUTELAR

Lima, de del

Senores

CAVALI ICLV S.A.
Presente.-

De nuestras consideracion:

En nuestra calidad de Participante de  CAVALI ICLV S.A. y habiendo sido

notificado con la Resoluciéon de fecha , mediante la cual se
designa a mi representada para la ejecucion de la medida cautelar dispuesta por
(Poder Judicial o Autoridad Administrativa) , sobre los valores de
propiedad de (titular) ) con _coadigo
RUT , le informd que se procedera a la venta de los valores a partir del

Una vez efectuada la venta, mi representada solicitara en el dia de la liquidacion
de la operacién el levantamiento por ejecucidon de la medida cautelar antes
referida.

Se adjunta documentacion remitida por el Juzgado o Autoridad Administrativa que
ordena la ejecucion.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.
Atentamente,

EL PARTICIPANTE
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ANEXO 2

SOLICITUD DE LEVANTAMIENTO DE MEDIDA CAUTELAR POR EJECUCION
DE MEDIA CAUTELAR

Lima, de del
Senores
CAVALIICLV S.A.
Presente.-
De nuestra consideracion:
De acuerdo a lo manifestado en nuestras comunicacion de fecha Jla
misma que se adjunta en copia, le informamos que con fecha , Se
efectud la venta de los valores de propiedad del senor ,
de acuerdo a lo dispuesto por (Juzgado 0] Autoridad

Administrativa).

En ese sentido, siendo el dia de la liquidacion de la operacién el

(fecha) solicitamos el levantamiento de la medida cautelar que recaia
sobre los valores del referido titular, cuya ejecucion el Juzgado 0
Autoridad Administrativa encargd a mi representada.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

EL PARTICIPANTE
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ANEXO 3

SOLICITUD DE LEVANTAMIENTO POR EJECUCION
DE UN DERECHO REAL

Lima, de del

Senores
CAVALI ICLV S.A.
Presente.-

De nuestra consideracion:

En nuestra calidad de Participante de CAVALI ICLV S.A. y habiendo sido

requerido por (Nombre del acreedor) , para la ejecucion de
(derecho real) , que recae sobre (identificar el valor :
Nombre y cantidad) de propiedad de __titular

concodigoRUT, ___ le informo que se ha procedido a la venta de los

mismos por los ejecucionde ____ (derechoreal) .

Cabe senalar, que la referida ejecucion de (derecho real ), ha sido

evaluada legalmente por mi representada por lo que declaramos que la
misma se ajusta a lo establecido en el contrato de constitucion de
(derecho real)

En ese sentido, siendo el dia de la liquidacion de la operacion de venta de los

valores (fecha) , solicitamos el levantamiento del (derecho
real ) , que recaia sobre los valores del referido titular, cuya ejecucion esta

a cargo de mi representada.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.
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Atentamente,

EL PARTICIPANTE

CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 1°.- Definicion (VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009,
MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

Se define como proceso de compensacion aquel mediante el cual, luego de
realizada la operacion, se confirman los detalles de la transaccion y se determinan
las obligaciones de liquidacion de cada uno de los Participantes Directos
encargados de la liquidacion.

Asimismo, la liquidacion de operaciones comprende el proceso mediante el cual se
perfecciona la entrega de fondos y de valores por parte de los Participantes
Directos encargados de la liquidacion.

Articulo 2°.- De la informacion de operaciones realizadas (Vigente desde el
28.06.07)

Con el fin de cumplir el proceso de compensacion y liquidaciéon de operaciones
bursatiles, las Bolsas deberan informar a CAVALI, dentro de los horarios y plazos
establecidos, el detalle de las operaciones realizadas conforme a lo dispuesto en
la Disposicion Vinculada N° 01 del presente Capitulo.

Con el fin de cumplir con el proceso de liquidacion de operaciones que se realicen
en los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica o en otros
sistemas de negociacion y registro previstos por las normas a que se refiere el
articulo 49 de la Ley, las entidades encargadas de su conduccién o aquellas que
las referidas normas sefalen deberan informar a CAVALI, dentro de los horarios y
plazos establecidos, el detalle de las operaciones, asi como el Participante
encargado de la liquidacion, conforme lo establece la Disposicion Vinculada N° 07
del presente Capitulo.

Sub Capitulo I: DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS MECANISMOS
CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION CONDUCIDOS POR LAS BOLSAS
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Articulo 3°.- De la informacién para la asignacion de operaciones (Vigente
desde 07 de setiembre de 2009, modificado por R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

A los efectos de la liquidacion de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas, los Participantes Directos
responsables de la negociacion, deberan cumplir dentro de los horarios y plazos
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 02, con la entrega de la informacion
correspondiente a la asignacion de cada operacion realizada, incluyendo al
Participante Directo encargado de la liquidacion, cuando corresponda. Para dicha
remision de informacién, CAVALI proporcionara previamente, a través de los
medios disponibles, las operaciones efectuadas en ese dia.

Articulo 4°.- De la conciliacion de operaciones (Vigente desde el 28.06.07)

Previo al registro de las operaciones en CAVALI y con la finalidad de reducir
inconvenientes en la liquidacion de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas, CAVALI efectuara una
comparacion o conciliacion de las operaciones y de los datos consignados en
ellas, a través de un sistema centralizado de conciliacion, notificando a los
respectivos Participantes responsables de la negociacion, acerca de las
discrepancias que se presenten, a los efectos de su oportuna revision y envio de la
nueva informacion.

Dicha informacién debera remitirse dentro del horario establecido en la Disposicidon
Vinculada N° 02, es decir previo al registro de la operacion, caso contrario, se
registrara el cdédigo RUT del Participante responsable de la negociacion, a
excepcion de las operaciones del préstamo bursatil, en cuyo caso la operacion
queda automaticamente anulada. Para la modificacion de dicha informacion, el
referido Participante debera proceder conforme a lo dispuesto en el articulo 6° del
presente capitulo.

Articulo 5°.- Del registro de las operaciones y la determinacion de
obligaciones

(VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-
2009-EF/94.01.1)

Con el objeto de determinar las obligaciones de liquidacion que le corresponden a
cada Participante Directo encargado de la liquidacion, CAVALI procede al registro
de las operaciones conforme a lo establecido en la Disposicion Vinculada N° 03. El
resultado de la determinacion de las obligaciones de entrega de valores y de
fondos considera las operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las Bolsas. Dicho resultado es informado al
Participante Directo encargado de la liquidacion dentro de los horarios
establecidos en la misma Disposicidén Vinculada.

Articulo 6°.- De registro de la modificacién de operaciones (VIGENTE DESDE
07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)
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Todo Participante Directo responsable de la negociacion que desee efectuar
modificaciones en la informacion de asignacién de operaciones proporcionada a
CAVALLI, inicialmente, podra realizarla cumpliendo para ello con los requisitos,
horarios y plazos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 04.

La solicitud de modificaciéon podra ser ingresada al Sistema por el Participante
Directo responsable de la negociacion, en forma directa, o a través de CAVALI,
siempre que la operacion sujeta a modificacion no se encuentre liquidada y que
esta modificacion no contravenga el marco legal vigente. Asimismo, la
responsabilidad de las modificaciones sera del Participante solicitante.

Luego que la modificacidon es registrada en el Sistema CAVALI, esta sera
procesada, previa autorizacién de la BVL, Participante contraparte de la operacion
y/o el Participante Directo Encargado de la Liquidacién, de ser el caso. Los tipos
de modificacion son los siguientes:

a. Reasignacion de titulares en la operacion.

Cambio de comisién del Participante.

Cambio del responsable de liquidacion entre Participantes.
Cambio de operacidén sin garantia: con carta de fianza a normal.
Cambio de operacién con garantia: de normal a con carta fianza

~ 0o oo T

Cambio de fecha de Vencimiento de la carta fianza
g. Cambio de codigo del Banco emisor de la carta fianza

Sin perjuicio de lo mencionado, la BVL puede solicitar la modificacion de los datos
de las operaciones remitidas a CAVALI por ésta conforme lo dispone el
Reglamento de Operaciones en Rueda de la BVL.

Articulo 7°.- De la liquidacion de operaciones (VIGENTE DESDE 07 DE
SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

1. Del proceso general de liquidaciéon

Los Participantes Directos encargados de la liquidacidn de operaciones de las
distintas modalidades de negociacién en los mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las Bolsas, deberan cumplir con sus obligaciones de
entrega de valores y fondos, dentro de los plazos y condiciones establecidos en la
Disposicion Vinculada N° 03. A efectos de cumplir con la liquidacion de las
operaciones, el pago de fondos y la entrega de los valores, deberan tener la
condicion de disponibilidad inmediata, en el plazo establecido para cada tipo de
operacion.

Tratandose de la liquidacion de operaciones realizadas en mecanismos distintos a
los conducidos por las Bolsas, el cumplimiento de las obligaciones de entrega de
valores y/o fondos, se efectuara dentro de los plazos, horarios y condiciones
establecidos en las Disposiciones Vinculadas correspondientes.

CAVALI, luego de verificar la existencia de fondos y/o valores para el
perfeccionamiento de la operacién, procede a realizar el proceso de liquidacion de
operaciones, Vverificando la realizacibn de los pagos y efectuando las
transferencias desde la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador,
hacia las cuentas de los Participantes Directos encargados de la liquidacion en sus
respectivos Bancos Liquidadores. En forma simultanea, se procede a otorgar la
propiedad de los valores adquiridos, registrando los valores disponibles en la
Cuenta Matriz de los Participantes Directos encargados de la liquidacion y de los
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titulares compradores, cuidando de asegurar la aplicacion del principio de entrega
contra pago, con lo que se produce la liquidacion final de la operacion.

No obstante lo mencionado, y en tanto las caracteristicas y normas que regulen
tales operaciones lo permitan, éstas podran ser liquidadas en fondos en forma
directa entre los Participantes, lo cual se establecera en la respectiva Disposicion
Vinculada.

En caso la operacion haya sido pactada como Liquidacion Directa en fondos, se
procedera a otorgar la disponibilidad de valores al Participante comprador, cuando
el Participante vendedor haya cumplido con la entrega de valores y confirmado la
recepcion de los fondos del Participante comprador.

2. De la liquidacion a través de otro Participante

Un Participante Directo podra encargar la liquidacion de sus operaciones a otro
Participante Directo. El encargo se podra realizar por la totalidad de las
operaciones o por una operacion o titular.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion deberan confirmar dicho
encargo conforme se establece seguidamente. La confirmacion del encargo de
liquidacion por la totalidad de las operaciones, o por una operacion o titular,
debera efectuarse a través del sistema y dentro de los plazos establecidos en la
Disposicion Vinculada N° 03. Esta confirmacién implica la aceptacion del
Participante encargado de la liquidacion de la responsabilidad de la liquidacion
ante CAVALI hasta que ésta se realice. En el caso de las operaciones que no
hubiesen sido confirmadas para ser liquidadas por parte del Participante Directo
designado, la responsabilidad y las sanciones a que hubiere lugar, recaen sobre
los Participantes responsables de la negociacion.

En caso la confirmacién de la operacién no se realice hasta el horario indicado en
la correspondiente Disposicién Vinculada y ésta haya sido reasignada al
Participante responsable de la negociacion, a solicitud de este ultimo y siempre
que la operacion no haya sido liquidada, podra ser encargada nuevamente para
su liquidacion. En este caso, el Participante Directo encargado de la liquidacion
debera confirmar el encargo hasta el plazo indicado en la Disposicion Vinculada
N° 03.

Excepcionalmente el Participante responsable de la negociacion podra solicitar a
otro Participante de CAVALI, sea éste Directo o Indirecto, la entrega y recepcién
so6lo de los valores para la liquidacién de una operacion, conforme se indica en las
Disposiciones Vinculadas correspondientes. En este caso, la responsabilidad de la
liquidacion se mantiene en el Participante Directo que realizé la negociaciéon de la
operacion.

3. De la Liquidacion en fondos mediante el esquema de neteo multilateral de
operaciones

CAVALI puede establecer, segun condiciones del mercado y respetando los
principios establecidos en el Reglamento, procesos de neteo para la liquidacion de
fondos. No se efectuaran liquidaciones parciales de una operacion en fondos.

3.1 De las Operaciones al Contado (valores de renta variable e instrumentos
de deuda)

3.1.1 Primer Proceso Automatico de Liquidacion
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Este proceso incluira la liquidacion de todas aquellas Operaciones al Contado con
valores de renta variable e instrumentos de deuda y, cuya fecha de liquidacion
(FL1) sea el dia del proceso. Asimismo, se incluiran las operaciones cuya
Liquidacion Anticipada haya sido solicitada explicitamente por los Participantes
Directo responsables de la negociacion y aceptada por el Participante Directo
encargado de la liquidacion, de ser el caso.

Para estos efectos, CAVALI procedera con la verificacion de la entrega de valores,
dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03. En
caso de no ser conforme, CAVALI procedera al retiro de operaciones del Proceso
Automatico de Liquidacion por falta de valores, para su liquidacion a través del
siguiente Proceso Automatico de Liquidacion.

Asimismo, CAVALI efectuara la liquidacion de fondos, aplicando el esquema de
neteo multilateral, tomando para ello el resultado de las posiciones netas obtenidas
en el proceso de compensacion. En tal sentido, CAVALI procedera a verificar la
disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos encargados de la
liquidacion que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso.

Las obligaciones netas del Participante Directo encargado de la liquidacién
deberan ser cubiertas con los fondos disponibles que mantiene éste en su Banco
Liquidador para ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente
Liquidador. Una vez realizada esta transferencia, CAVALI acreditara los fondos en
la Cuenta Efectivo del Participante correspondiente, para efectos del proceso de
verificacion de fondos.

Una vez verificados los fondos, conforme a lo indicado precedentemente, y
verificada la entrega de valores, CAVALI liquidara la operacion aplicando el
siguiente procedimiento:

a. Se cargan los fondos de la Cuenta Efectivo del Participante Directo
encargado de la liquidacion que tenga posicion neta deudora.

b. Se descuentan los Valores de la Cuenta del Participante Directo encargado
de la liquidacién de las operaciones de venta.

c. Se da disponibilidad de los valores al Participante Directo encargado de la
liquidacion de las operaciones de compra.

d. Se realiza la transferencia de fondos a la Cuenta Efectivo del Participante
Directo encargado de la liquidacion con posicidén neta acreedora, para su
posterior depdsito en su Banco Liquidador. A solicitud de este Participante,
CAVALI mantendra dichos fondos en la cuenta de ésta en el Agente Liquidador
y los registrara a favor del Participante en su Cuenta Efectivo, a fin de cumplir
con sus obligaciones de pago posteriores durante el dia, de ser el caso. La
liquidacion final se producira cuando los fondos en referencia sean depositados
en la cuenta del Participante Directo encargado de la liquidacién en su
respectivo Banco Liquidador o cuando sean acreditados en su Cuenta Efectivo,
siempre que el Participante lo haya instruido en este ultimo caso.

En caso las obligaciones no fueran cubiertas en su totalidad con los fondos
disponibles, éstos deberan ser complementados con los mecanismos de cobertura
establecidos por CAVALI en el articulo 8° del Capitulo De la Compensacion y
Liquidacion.

Para proceder con la aplicacibn de los mecanismos de cobertura antes
mencionados, el Participante Directo encargado de la liquidaciéon debera informar a
CAVALL, en los plazos y horarios establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03,
las operaciones que deberan ser cubiertas con los fondos provenientes de los
mecanismos de cobertura.

De lo contrario, CAVALI bajo responsabilidad del Participante Directo encargado
de la liquidacion, procedera con la seleccion de operaciones tomando en cuenta
los criterios establecidos para el retiro de operaciones por insuficiencia de fondos,
los que se detallan a continuacion:
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a. Se retiraran operaciones que no incrementen las posiciones netas
deudoras de los Participantes Directos encargados de la liquidacion que
actuan como contrapartes o que permitan que las posiciones netas de estos
Participantes permanezcan como acreedoras.

b. Con la finalidad de disminuir los riesgos de fluctuacién de precios, se
tomaran en primer término aquellas operaciones con valores que integren la
lista de la TVR vigente a la fecha de liquidacion.

c. Ante la no existencia de dichos valores en las operaciones del Participante
Directo encargado de la liquidacién, se tomaran las operaciones con valores
cuya cotizacion se hubiere visto incrementada desde el dia de la operacion
hasta el dia de la liquidacion, en tanto el importe de tales operaciones
permitan cubrir la insuficiencia de fondos.

d. Finalmente, se procedera con el retiro de operaciones de acuerdo al orden
de su realizacién, en tanto el importe de tales operaciones permitan cubrir la
insuficiencia de fondos.

Si con la aplicacion de los mecanismos de cobertura no se cumpliera con el total
de las obligaciones, se procedera con el retiro de una o mas de las operaciones
inicialmente seleccionadas, hasta por el importe faltante. Si la seleccion inicial de
operaciones fuera realizada por el Participante, sera éste quien debera indicar las
operaciones a retirar, en los horarios y plazos establecidos en la Disposicion
Vinculada N°3. De lo contrario, CAVALI seleccionara las operaciones a retirar del
Proceso Automatico de Liquidaciéon, aplicando los criterios establecidos para el
retiro de operaciones por insuficiencia de fondos.

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado con relacion al retiro de operaciones de
compra del Primer Proceso Automatico de Liquidaciéon, CAVALI podra retirarlas sin
la aplicacién de los mecanismos de cobertura establecidos en el articulo 8° del
presente Capitulo, para su liquidacién en el siguiente Proceso Automatico, en los
casos en que CAVALI verifique que no existen fondos disponibles en la Cuenta
Efectivo del Participante Directo deudor y que éste ya haya instruido a su Banco
Liquidador la transferencia de fondos hacia la cuenta que mantiene CAVALI en el
Agente Liquidador, para cuyo efecto CAVALI solicitara la documentaciéon
sustentatoria. Asimismo, esto sera aplicable para los casos en que exista un
requerimiento de fondos adicionales a un Participante por el retiro de operaciones
involucradas en cadenas day trade de las contrapartes.

Para las operaciones retiradas del Primer Proceso Automatico de Liquidacién para
ser liquidadas en el siguiente proceso, ya sea por incumplimiento en la entrega de
fondos o de valores, aplicara la penalidad establecida en la Disposicion Vinculada
N° 03 del presente Capitulo para el Participante Directo encargado de la
liquidacion que hubiera generado los retiros.

En caso se retirase operaciones por la no entrega de valores de un titular y este
retiro afectara a un titular contraparte involucrado en una estrategia day trade en
compra o venta, se retiraran todas las operaciones involucradas en dicha
estrategia, asi como las operaciones o estrategias day trade relacionadas, de ser
el caso. No se efectuaran liquidaciones parciales de una sola operacion.

Asimismo, podran ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion las
operaciones que incluyan titulares que estuvieran aplicando los respectivos fondos
para la liquidacidén de otras operaciones, conforme a lo dispuesto en la Disposicion
Vinculada N° 03, para su liquidacion a través del Proceso Tradicional de
Liquidacion.

3.1.2 Segundo Proceso Automatico de Liquidacion

En este ultimo proceso automatico, se incluira todas aquellas operaciones que
hubieran sido retiradas del Primer Proceso Automatico de Liquidacion, por no
entregar oportunamente los respectivos fondos o valores. Asimismo, se incluyen
las operaciones efectuadas con instrumentos de deuda, cuya fecha de liquidacién

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

sea el mismo dia de su realizacion (PH), asi como las operaciones cuya
liquidacion anticipada haya sido solicitada por los Participantes Directos
responsables de la negociaciéon y confirmada por los Participantes Directos
encargados de la liquidacion, conforme a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada
N° 03, aplicandose para la liquidacién de fondos el esquema de neteo multilateral.

Las obligaciones netas del Participante Directo deberan ser cubiertas con los
fondos disponibles en la cuenta que mantiene éste en su Banco Liquidador para
ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador. Por su
parte, CAVALI acreditara dichos fondos en la Cuenta Efectivo del Participante
correspondiente, para efectos del proceso de verificacion de fondos.

Complementariamente, la obligacion podra ser cubierta con los fondos que hubiera
mantenido el Participante en su Cuenta Efectivo, producto del saldo remanente de
la realizacién de Procesos Automaticos de Liquidacién anteriores, en caso el
Participante lo haya instruido.

Una vez verificados los fondos, conforme a lo indicado precedentemente, y
verificada la entrega de valores, CAVALI procedera con la liquidacién de las
operaciones de la siguiente manera:

a. Se cargan los fondos de la Cuenta Efectivo del Participante Directo encargado
de la liquidacién que tenga posicion neta deudora.

b. Se descuentan los Valores de la Cuenta del Participante Directo encargado de
la liquidacion de las operaciones de venta.

c. Se da disponibilidad de los valores al Participante Directo encargado de la
liquidacion de las operaciones de compra.

d. Se realiza la transferencia de fondos a la Cuenta Efectivo del Participante
Directo encargado de la liquidacién con posicion neta acreedora para su posterior
depdsito en sus cuentas en su Banco Liquidador.

Con el fin de retirar las operaciones que no estuvieren conformes, CAVALI
procedera a efectuar la verificacion de la entrega de valores, asi como la
disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos con posiciones netas
deudoras En caso que no existan los fondos suficientes, sera de aplicacion el
esquema de garantias y el procedimiento para el retiro de operaciones, tal como
se detalla en el Primer Proceso Automatico de Liquidacion.

Asimismo, en este proceso se transferiran los fondos de las operaciones de
compra cuya contraparte vendedora no hubiese cumplido con la entrega de los
valores dentro de los plazos y horarios establecidos, y los fondos de las
operaciones respecto de las cuales la Direccion de Mercado de la BVL haya
otorgado una ampliacién en el plazo de entrega de valores, siendo mantenidos en
ambos casos los fondos por CAVALI para ser liquidados en el proceso de
liquidacion que corresponda.

3.1.3 Procesos Previos de Liquidacion

Sin perjuicio de lo sefalado en los incisos 3.1.1 y 3.1.2, CAVALI podra realizar
procesos de liquidacion previos al primer Proceso Automatico de Liquidacion, para
aquellas operaciones que estuvieran conformes, tanto en la entrega de fondos
como en la de valores.

CAVALI procedera a efectuar la verificacion de la entrega de valores, asi como la
disponibilidad de fondos de aquellos Participantes Directos encargados de la
liquidacion con posiciones netas deudoras, aplicando el procedimiento indicado en
el literal 3.1.1 y proceder, de ser el caso, con el retiro de las operaciones que no
estuvieren conformes.

3.2 De las operaciones de reporte con valores de renta variable e
instrumentos de deuda
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Para el caso de la liquidacion de este tipo de operaciones, se utilizara el esquema
de neteo multilateral de fondos, en el que se incluyen todas aquellas operaciones
cuyas fechas de liquidacion contado (FL1) y plazo (FL2), sea el dia del proceso.
Asimismo, se incluiran las operaciones cuya liquidacion anticipada haya sido
solicitada explicitamente por los Participantes Directos responsables de la
negociacion y confirmada por los Participantes Directos encargados de la
liquidacion. Podran realizarse multiples procesos de liquidacion en el mismo dia,
de acuerdo con el procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 3.

Para estos efectos, CAVALI procedera con la verificacion de (i) la entrega de
valores y (ii) los margenes de garantias asociadas a la operacion (iii) las
posiciones netas deudoras, dentro de los plazos y horarios establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 3.

Para el caso de los margenes de garantia en efectivo, CAVALI verificara la
disponibilidad de los fondos en la Cuenta Efectivo del Participante y los descontara
de la misma, en la asignacion, previo al proceso de liquidacion.

El saldo de la Cuenta Efectivo podra ser conformado por:

- Fondos disponibles en la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador
depositados por el Banco Liquidador, a instruccion del Participante

- Fondos que hubiera mantenido el Participante en su Cuenta Efectivo, producto
de operaciones liquidadas a su favor

- Saldo remanente de la realizacion de Procesos Automaticos de Liquidacion
anteriores, y/o

- Devoluciones de margenes de garantia en efectivo

En caso se verifique la no conformidad en la entrega de valores y/o margenes de
garantia, CAVALI procedera al retiro de operaciones del Proceso Automatico de
Liquidacion por falta de valores, para su liquidacion a través del siguiente proceso.

De otro lado, CAVALI procedera a verificar la disponibilidad de fondos
correspondientes a las operaciones incluidas en el Proceso Automatico de
Liquidacion, de aquellos Participantes Directos encargados de la Liquidacion que
tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso.

Las obligaciones netas del Participante Directo encargado de la liquidacion,
deberan ser cubiertas con los fondos depositados a través de su Banco
Liquidador, a la cuenta de CAVALI en el Agente Liquidador. Una vez realizado
este depdsito, CAVALI acreditara los fondos en la Cuenta Efectivo del Participante
correspondiente, para efectos del proceso de verificacion de fondos.

Una vez verificados los fondos, y verificada la entrega de valores y los margenes
de garantia, CAVALI procedera con la liquidacion de las operaciones de la
siguiente manera:

a. Se cargan los fondos de la Cuenta Efectivo del Participantes liquidador que
tenga posicién neta deudora.

b. Para las operaciones contado, se descuentan los valores de la Cuenta del
Participante Directo encargado de la liquidacion vendedor y se entregan al
Participante Directo encargado de la liquidacidn como bloqueados. Para las
operaciones plazo, se liberan los valores del principal en la cuenta del
Participante Directo encargado de la liquidacion vendedor y se transfieren a la
cuenta del Participante Directo encargado de la liquidacion comprador;
asimismo, se libera el margen de garantia en la cuenta del Participante Directo
encargado de la liquidacion comprador. En el caso de los margenes de
garantia constituidos en efectivo, éstos seran acreditados en la Cuenta
Efectivo del Participante Directo encargado de la liquidacién comprador.
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c. Se realiza la transferencia de fondos a la Cuenta Efectivo del Participante
Directo encargado de la liquidacidon con posicidon neta acreedora, para su
posterior depdsito en su Banco Liquidador. A solicitud de este Participante,
CAVALI mantendra dichos fondos en la cuenta de ésta en el Agente
Liquidador y los registrara a favor del Participante en su Cuenta Efectivo, a fin
de cumplir con sus obligaciones de pago posteriores durante el dia, de ser el
caso. La liquidacién final se producira cuando los fondos en referencia sean
depositados en la cuenta del Participante Directo encargado de la liquidacion
en su respectivo Banco Liquidador o cuando sean acreditados en su Cuenta
Efectivo, siempre que el Participante lo haya instruido en este ultimo caso

Si el Participante Directo encargado de la liquidacion no cumpliera con el total de
las obligaciones netas, se procedera con el retro de operaciones
correspondientes, hasta por el importe faltante, siendo obligacion del Participante
Directo encargado de la liquidacion el informar a CAVALLI, en los plazos y horarios
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 3, las operaciones que por no haber
sido cubiertas o pagadas oportunamente deberan ser retiradas del Proceso
Automatico de Liquidacion.

En el caso que el Participante no remita dicha comunicacion en los plazos vy
horarios establecidos, CAVALI, bajo responsabilidad del Participante Directo
encargado de la Liquidacién procedera con el retiro de las operaciones, aplicando
los siguientes criterios en el orden indicado:

a) Se retiraran operaciones de compra a plazo que no incrementen las posiciones
netas deudoras de los Participantes Directos que actuan como contrapartes.

b) Se retiraran operaciones de compra a plazo de tal manera que las posiciones
netas de las contrapartes permanezcan como acreedoras.

c) Se retiraran las operaciones compra contado.

d) Se retiraran las operaciones compra a plazo que se encuentren sujetas a una
Situacion Extraordinaria.

Asimismo, podran ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion las
operaciones que incluyan titulares que estuvieran aplicando los fondos de
operaciones de reporte para la liquidacion de otras operaciones, conforme a lo
dispuesto en la Disposicién Vinculada N° 03, para su liquidacion a través del
Proceso Tradicional de Liquidacion.

3.3 Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima

Para el caso de las operaciones de compra a plazo con prima, en la fecha de
vencimiento de la operacion contado (FL1) CAVALI realizara el cobro del importe
correspondiente a la Prima que debera pagar el Participante Directo comprador.

Asimismo, de ser el caso, en la fecha de liquidacion de la operacién plazo (FL2)
las operaciones que estuvieran vigentes se liquidaran en la forma de liquidacién
financiera, importe que debera ser pagado por el Participante Directo vendedor.

Las obligaciones del Participante Directo encargado de la liquidacién deberan ser
cubiertas con los fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador
para ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador.
La liquidacién se producira cuando los fondos en referencia sean depositados en
la cuenta del Participante Directo encargado de la liquidacion en su respectivo
Banco Liquidador o cuando sean acreditados en su Cuenta Efectivo, siempre que
el Participante lo haya instruido en este ultimo caso.

Al inicio del Proceso Automatico de Liquidacion, CAVALI procedera con la
verificacion de la entrega de margenes de garantia por parte del Participante
Vendedor, dentro de los plazos y horarios establecidos en la Disposicion Vinculada
N° 03. En caso de no ser conforme, CAVALI procedera al retiro de operaciones del
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Proceso Automatico de Liquidacion por falta de entrega de margenes de garantia,
para su liquidacién a través del siguiente Proceso Automatico de Liquidacion.

En caso un Participante Directo contara, en el mismo dia de liquidacién, con
obligaciones por pagar y fondos por recibir correspondientes tanto en el contado
(FL1) como en el plazo (FL2), se le calculara una posicion neta acreedora o
deudora, segun corresponda, debiendo cumplir con la entrega de fondos y valores,
segun sea el caso, dentro de los plazos y procedimientos establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 03.

CAVALI procedera a verificar la disponibilidad de fondos de aquellos Participantes
Directos que tuvieran posiciones netas deudoras al inicio del proceso, con la
finalidad de que pongan a disposicion de CAVALI los fondos necesarios para
cumplir con sus obligaciones de pago. Si el Participante Directo no cumpliera con
el total de las obligaciones, se procedera con el retiro de operaciones
correspondientes, hasta por el importe faltante, para lo cual CAVALI aplicara los
siguientes criterios en el orden indicado:

a) Se retiraran operaciones plazo (pago de la liquidacion financiera), siempre que
no afecte la posicidon neta de la contraparte, volviéndola de positiva a negativa,
o incrementando su posicidn negativa.

b) Se retiraran operaciones contado (pago de la prima)

Las operaciones de compra a plazo con prima que hayan sido retiradas del
Proceso Automatico de Liquidacion, podran liquidarse en el siguiente proceso
Automatico. Llegado el plazo maximo establecido, en caso de existir faltantes, el
Participante debera informar a CAVALI en los horarios establecidos en la
Disposicion Vinculada N° 3, las que deberan ser retiradas del ultimo Proceso
Automatico de Liquidaciéon. Caso contrario, CAVALI retirara operaciones de
acuerdo a los criterios antes mencionados.

Las operaciones retiradas del ultimo Proceso Automatico, podran ser liquidadas,
de ser el caso, en el Proceso Tradicional de Liquidacién.

4. De laliquidacion a través del Proceso Tradicional de Liquidacién

Las operaciones que se detallan en el presente numeral y que se liquidan en la
actualidad a través del Proceso Tradicional de Liquidacién, en forma exclusiva,
podrian ser liquidadas a través de Procesos Automaticos de Liquidaciéon, cuyos
alcances seran establecidos en las respectivas Disposiciones Vinculadas.

Asimismo, tales operaciones podran ser liquidadas en fondos en forma directa, con
excepcion de las Operaciones al Contado con valores de renta variable, cuya
liquidacion debera ser realizada a través de CAVALI.

4.1 Para el caso de Operaciones al Contado y reporte con valores de renta
variable e instrumentos de deuda

El Proceso Tradicional de Liquidacion se podra aplicar en los siguientes casos:

a) Operaciones que hayan sido determinadas como incumplidas y por lo tanto
retiradas de los Procesos Automaticos de Liquidacion, las cuales tendran el
tratamiento descrito en el articulo 9° de este capitulo.

b) Operaciones al Contado que hayan sido retiradas del segundo Proceso
Automatico de Liquidacion por demora en la entrega de valores y que se haya
producido antes del plazo maximo de liquidacion.
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c) Operaciones al Contado que hayan sido retiradas a solicitud del Participante
Directo encargado de la liquidacion. En este caso, se debera contar con la
aprobacion del Participante contraparte.

d) Operaciones que se liquiden a través de mecanismos de aplicacién de fondos.

e) Operaciones relacionadas a situaciones extraordinarias: OPIl, OPC, OPA, de ser
el caso.

f) Operaciones con instrumentos de deuda pactadas con Liquidacion Directa en
fondos, en las que el Participante no haya cumplido con el pago de las comisiones
y retribuciones, de ser el caso

Para la liquidacién de las operaciones anteriormente indicadas, CAVALI procedera
con el cobro de los importes brutos por operacion, para cuyo efecto el Participante
Directo encargado de la liquidacion debera poner a disposicion de CAVALI los
fondos necesarios para cubrir con sus obligaciones, en las cuentas que ésta
mantiene para tal fin en el Agente Liquidador.

Asimismo, previa verificacion de la entrega y disponibilidad de los valores, CAVALI
efectuara el abono de los importes brutos correspondientes a los Participantes
Directos encargados de la Liquidacion vendedores, en las cuentas que éstos
mantienen para tal fin.

Las operaciones mencionadas que no fueran liquidadas en fondos y valores, una
vez vencido el plazo de liquidacion conforme a los procedimientos establecidos en
la Disposicién Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo 9° de
este capitulo.

4.2. Para el caso de las operaciones de préstamo bursatil con valores de
renta variable.

Para el caso de las operaciones de préstamo bursatil, al no contar con un proceso
de neteo de operaciones, éstas se liquidaran unicamente a través del Proceso
Tradicional de Liquidacién, para cuyo efecto el Participante Directo involucrado
debera poner a disposicion de CAVALLI, en las cuentas que mantiene para tal fin, el
importe bruto necesario para cubrir con sus obligaciones, de acuerdo con lo
establecido en la Disposicion Vinculada N° 03.

Efectuado el cobro de dichos fondos y previa verificacion de la entrega y
disponibilidad de los valores, CAVALI efectuara la transferencia de dichos fondos a
la cuenta que mantiene para tal fin, como garantia del prestamista, hasta el
vencimiento de la operaciéon. Al vencimiento, dichos fondos seran transferidos al
Participante Prestatario cuando cumpla con la entrega de los valores
correspondientes.

Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido el
plazo de liquidacién y conforme a los procedimientos establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo 9° de
este capitulo.

4.3 Para el caso de las Operaciones de Compra a Plazo con Prima

En caso se trate de la liquidacion de las operaciones a plazo y éstas hayan sido
retiradas del ultimo Proceso Automatico de Liquidacién, éstas seran informadas
como incumplidas y podran ser liquidadas a través del Proceso Tradicional de
Liquidacion, como regularizacién del incumplimiento, para cuyo efecto el
Participante Directo involucrado debera poner a disposicion de CAVALI, en las
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cuentas que mantiene para tal fin, los fondos necesarios para cubrir con sus
obligaciones, de acuerdo a lo establecido en la Norma Vinculada N° 03. Efectuado
el cobro de dichos fondos, CAVALI efectuara el abono correspondiente a los
Participantes Directos con saldo positivo, en las cuentas que mantienen para tal fin
en el banco designado por CAVALI.

4.4 Para el caso de operaciones MIENM

Para el caso de las operaciones realizadas bajo la modalidad de MIENM, CAVALI
procedera a realizar el cobro de los fondos de aquellos Participantes Directos que
tuvieran obligaciones de pago producto de las operaciones realizadas. Los fondos
anteriormente indicados deberan estar disponibles en las cuentas designadas por
CAVALI para tal fin, de acuerdo a lo establecido en la Disposicidén Vinculada N° 03.

Para el caso de la entrega de los valores, el Participante Directo debera informar
dentro de los plazos y horarios establecidos, la no recepcion del titulo valor
correspondiente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Vinculada N° 03.

Las operaciones que no fueran liquidadas en fondos o valores luego de vencido el
plazo de liquidaciéon, y conforme a los procedimientos establecidos en la
Disposicidon Vinculada N° 03, tendran el tratamiento descrito en el articulo 9° de
este capitulo.

Articulo 8°.- Mecanismos de Cobertura de Riesgos para la Liquidacion de
Operaciones (MODIFICADO POR R.C N° 051-2011-EF/94.01.1)

Como un mecanismo que permita disminuir el riesgo de liquidacién de fondos de
las operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas, los Participantes Directos, deberan contar con los
mecanismos para la obtencion de la liquidez necesaria con el fin de evitar el retiro
de las operaciones a su cargo de los procesos automaticos de liquidacién.

Asimismo, dichos mecanismos de cobertura se estableceran con la finalidad de
cubrir la exposicion del mercado ante posibles riesgos de liquidez de las
operaciones liquidadas a través de CAVALI. En tal sentido, cada Participante
Directo debera cubrir un Importe Minimo de Cobertura (IMC) que sera establecido
por CAVALLI, el mismo que se ¢ alculara utilizando las variables establecidas en
los numerales 1y 2 del presente articulo.

Las modalidades de operacidon a las que aplicara la presente cobertura, se
estableceran en la Disposicion Vinculada N° 03.

1. Calculo de Exposicion Total del Mercado:

A los efectos de calcular la exposicion del mercado, CAVALI utilizara las siguientes
variables.

a. Montos liquidados (incluye las compras y ventas) promedio de los ultimos dos
(2) afos de las operaciones realizadas en la Rueda de la BVL y liquidadas en
fondos y valores a través de CAVALI, para cuyas modalidades aplicara la
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cobertura. Seran excluidas de este calculo las operaciones realizadas producto de
ofertas publicas.

b. Porcentaje diario promedio de los ultimos dos (2) afios, de los saldos netos
deudores de las operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI,
respecto del monto mencionado en el inciso anterior.

c. Porcentaje diario promedio de los ultimos dos (2) afios, del importe de las
operaciones liquidadas en fondos y valores a través de CAVALI, retiradas por
demoras del primer proceso automatico de liquidacion, e incumplimientos en la
entrega de valores o fondos respecto del monto mencionado en el inciso a)
anterior. Para estos efectos seran excluidos de dicho calculo, las operaciones que
se retiren por los siguientes motivos:

c.1. Operaciones cuya liquidacion se hubiere realizado en forma anticipada.
c.2. Operaciones realizadas producto de ofertas publicas.

c.3. Operaciones que por las condiciones de su liquidacion deban liquidarse fuera
de los mecanismos regulares, siempre que no agregue riesgo al proceso de
liquidacion de fondos y se liquiden conforme a la reglamentacién vigente.

d. Numero de dias de exposicion del mercado, en el caso que un Participante
Directo hubiera incumplido con sus obligaciones de pago.

El importe a que hace referencia el presente inciso, sera evaluado en forma
trimestral, e informado a los Participantes Directos y a CONASEV, dentro de los
diez (10) dias de concluido el trimestre, debiendo entrar en vigencia la nueva
obligacion dentro de los diez (10) dias siguientes a la notificacion por parte de
CAVALL.

2. Calculo del Importe Minimo de Cobertura - IMC

Una vez obtenido el importe de exposicién total del mercado, se procedera al
calculo del IMC correspondiente a cada Participante Directo, aplicandose para ello
las variables mencionadas seguidamente, de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Vinculada N° 03 del presente capitulo:

a. Participacién porcentual del Participante Directo en el monto liquidado de los
ultimos dos (2) afios, en las modalidades para las cuales aplicara la cobertura.

b. Participacién porcentual del Participante Directo en los saldos netos deudores
de los ultimos dos (2) anos, en las modalidades para las cuales aplicara la
cobertura.

c. Participacion porcentual del Participante Directo en el retiro de operaciones por
demoras del primer proceso automatico de liquidacion e incumplimientos en
fondos o valores, de los ultimos dos (2) afios, en las modalidades para las cuales
aplicara la cobertura.

Asimismo, se establece un IMC minimo para los Participantes Directos, en caso el
IMC calculado para éstos, aplicando la metodologia descrita en los incisos a) al c¢)
precedentes, sea menor a este importe. Este IMC minimo sera igual al promedio
simple del monto exigido en efectivo o linea de crédito de los Participantes
Directos.

En el caso de ingreso de nuevos Participantes Directos sera de aplicacion el IMC
minimo.
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Los Participantes deberan cubrir el IMC, utilizando los mecanismos de cobertura
sefalados en el numeral 3 del presente articulo.

3. Mecanismos de Cobertura:

Con el fin de constituir el IMC exigible sefialado en el numeral anterior, los
Participantes Directos podran hacer uso de los mecanismos que se detallan en el
presente numeral. No obstante, el Participante Directo se encuentra obligado a
contar con lo dispuesto en el inciso a) siguiente.

En el supuesto que el Participante Directo no cumpla con la constitucion y/o
reposicion del importe en efectivo o linea de crédito exigible a que se refiere los
incisos a) y d) siguientes, éste quedara suspendido en sus actividades de
liquidacion para las modalidades cubiertas por este mecanismo, hasta la
regularizacion del incumplimiento.

De ser el caso, CAVALI comunicara a las Bolsas, para la aplicacion de la sancién
establecida en las normas o disposiciones correspondientes, sin perjuicio de la
liquidacion de las obligaciones que el Participante haya contraido con anterioridad.

a) Linea de crédito o dinero en efectivo exigible

Los Participantes Directos deberan mantener con su Banco Liquidador
acuerdos de crédito que les permitan contar con fondos de disponibilidad
inmediata, a efectos de cumplir con las obligaciones de pago exigidas por
CAVALI en el proceso de liquidacion. Esta linea de crédito puede sustituirse o
complementarse con la constitucion de fondos en efectivo a favor de CAVALL.

En caso el Participante opte por constituir fondos en efectivo, éstos seran
depositados en una cuenta que para tal efecto destine CAVALI La
administraciéon de tales importes quedara a cargo de CAVALI, quien informara
en forma mensual el saldo, los intereses generados y el estado de los mismos.
En este caso, los intereses devengados por mantener el efectivo en la cuenta
bancaria de CAVALI, seran propiedad del Participante Directo y formaran parte
del IMC.

Las lineas de crédito, los fondos en efectivo, o la combinacién de ambos,
deberan cubrir como minimo el 20% del IMC calculado e informado por
CAVALI.

Para el caso de Participantes Directos que no negocian en la Rueda de la
Bolsa de Valores de Lima, o para el caso de CAVALI para la prestacion del
Servicio de Custodia, deberan constituir el 100% del IMC en Linea de Crédito,
fondos en efectivo, o la combinacion de ambos.

Dicho importe se debera mantener en forma permanente, el mismo que sera
verificado por CAVALI en forma diaria.

Asimismo, en caso la suma de activos dejados por el Participante Directo para
cumplir con la constitucion del IMC, sea mayor a este importe, éste podra
solicitar a CAVALI la devolucion del excedente, siempre y cuando éste se
encuentre constituido en dinero en efectivo. ( MODIFICADO POR RC 051-
2011-EF/94.01.1)

b) Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo

Para cubrir el IMC a que se refiere el numeral 2 del presente articulo, los
Participantes Directos accederan al importe disponible de su Cuenta Individual,
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que compone el Fondo de Liquidacion, hasta por el importe establecido en el
articulo 10° del Capitulo Del Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno.

C) Importe de la Cuenta Global del Fondo

En caso los Participantes Directos no hubieran cubierto aun el IMC, podran
acceder a la Cuenta Global del Fondo hasta por el equivalente a su Cuenta
Individual, sujeto a los limites establecidos en el articulo 10° del Capitulo Del
Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno.

d) Linea de crédito o dinero en efectivo adicional

El Participante Directo que no hubiera cubierto el IMC debera acreditar una linea
de crédito o dinero en efectivo adicional a lo establecido en el inciso a) anterior, a
fin de completar su IMC.

4. Aplicacion de los mecanismos de cobertura

Una vez iniciado el proceso de liquidacion de operaciones y en forma previa al
retiro de las operaciones por demora e incumplimiento en el pago de las
obligaciones netas del Participante Directo encargado de la liquidacion, CAVALI
hara uso de los mecanismos de cobertura mencionados en el numeral anterior,
segun corresponda.

Asimismo, en tanto el Participante Directo encargado de la liquidacion haga uso de
los recursos del Fondo y para los efectos de proceder con la afectacién de los
valores a que se refiere el articulo 9° del Capitulo IX Del Fondo de Liquidacion,
éste debera comunicar a CAVALI las operaciones que no hubieran sido
canceladas. De no ser asi, CAVALI aplicara los criterios para el retiro de las
operaciones especificados en el articulo 7° del presente Capitulo.

Por otro lado, en caso el Participante Directo encargado de la liquidacién hubiera
hecho uso de los recursos del Fondo para cubrir saldos netos, CAVALI no otorgara
disponibilidad a los valores materia de la operacion cubierta, sino hasta la
respectiva regularizacion total de los fondos utilizados. En caso se produjera una
devolucion parcial, se procedera a otorgar la disponibilidad de valores de las
operaciones que hubieran sido cubiertas en su totalidad.

Asimismo, en caso el Participante Directo encargado de la liquidacién no cumpla
con la respectiva devolucion dentro del plazo establecido en la Disposicion
Vinculada N° 02 del Capitulo Del Fondo de Liquidacion, y sin perjuicio del cobro de
la penalidad y los intereses moratorios correspondientes, si los hubiera, CAVALI
procedera a informar a las bolsas, de ser el caso, que el Participante no ha
cumplido con la restitucion oportuna de los recursos al Fondo, aplicandose lo
establecido en el articulo 52° del Reglamento de Operaciones en la Rueda de
Bolsa de la BVL o en las normas o disposiciones correspondientes. Dicha
comunicacion sera remitida a CONASEV en el mismo dia de producido el hecho.

Asimismo, en caso de incumplimiento en la reposicion de los recursos del Fondo
por parte del Participante Directo encargado de la Liquidacion, CAVALI queda
facultada a proceder con la ejecucion de los valores, para lo cual sera de
aplicacion lo establecido en el numeral 3 del articulo 49 del Reglamento de
Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL, en lo que corresponda, conforme a
lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 02 del Capitulo Del Fondo de
Liquidacion.

Por otro lado, el Participante incumplido sera suspendido de sus actividades de
liquidacion para las modalidades que aplica la cobertura del Fondo de Liquidacion.
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En los casos que el Participante Directo encargado de la liquidacion hubiere
utilizado los recursos de los mecanismos mencionados en el numeral 3 inciso a) y
d), no se efectuara la afectacion de valores. Asimismo, no se aplicaran las
penalidades por el uso de tales recursos. No obstante, el Participante debera
reponer los recursos utilizados a fin de dar cumplimiento a lo establecido en el
inciso cc) del articulo 6° del Capitulo Il De los Participantes. El plazo para la
reposicion del IMC sera el establecido en la Disposicion Vinculada N° 03 del
presente capitulo.

Para la aplicacion de los mecanismos de cobertura se considerara el siguiente
orden de prelacion:

a) Linea de crédito exigible, adicional o dinero en efectivo

En primer término, CAVALI hara uso de la linea de crédito que mantiene el
Participante Directo con el Banco Liquidador o del dinero en efectivo exigible
depositado en sus cuentas. En caso fuere necesario, se aplicara la linea de crédito
o dinero en efectivo adicionales.

b) Importe disponible de la Cuenta Individual del Fondo

En caso el Participante Directo encargado de la liquidacién, luego la aplicacion del
importe senalado en inciso anterior, no cubriera el saldo neto deudor, CAVALI hara
uso de los fondos existentes en su cuenta individual del Fondo. En tal caso,
CAVALI no dara disponibilidad a los valores vinculados a las operaciones que el
Participante Directo encargado de la liquidacién hubiera informado como no
canceladas o que se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas y
que hubieran sido cubiertas con la cuenta individual del Fondo, hasta la devolucion
de los recursos utilizados.

c) Importe de la Cuenta Global del Fondo

Si con la utilizacion de los fondos a que hacen referencia los incisos a y b
anteriores, los Participantes Directos encargados de la Liquidacion no cubrieran el
saldo neto deudor, CAVALI hara uso de los fondos existentes en la Cuenta Global
del Fondo, considerando los limites establecidos en el Capitulo Del Fondo de
Liquidacion. En tal caso, CAVALI no dara disponibilidad a los valores vinculados a
las operaciones que el Participante Directo hubiera informado como no canceladas
0 que se haya seleccionado para ser potencialmente incumplidas y que hubieran
sido cubiertas con la Cuenta Global del Fondo, hasta la devolucién de los recursos
utilizados.

Articulo 9°.- Del incumplimiento en la liquidacion de las operaciones
(VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-
2009-EF/94.01.1)

Todo aquel Participante Directo encargado de la liquidacién que incumpla con sus
obligaciones de entrega de valores o de fondos, provenientes de operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las
Bolsas, se sujetaran a la reglamentacion, directivas y normas correspondientes,
encontrandose sujeto a las sanciones establecidas en las respectivas normas.

La regularizacion de tales incumplimientos sera informada a las Bolsas.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

CAVALI no aceptara la liquidacion de una operacion incumplida luego de haber
recibido la confirmacion de abandono o ejecucién de la misma por parte de las
Bolsas.

Para el caso de incumplimiento en la liquidacion de operaciones encargadas a otro
Participante Directo distinto al Participante negociador, el primero quedara
suspendido en sus actividades de liquidacion para las modalidades realizadas en
este mecanismo centralizado de negociacion, hasta la regularizaciéon del
incumplimiento.

Articulo 10°. - De la ejecucién o abandono de las operaciones
(Vigente desde 07 de setiembre de 2009, modificado por R.C N° 058-2009-
EF/94.01.1)

Las operaciones que se hubieran realizado dentro de los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas y que no hubieran sido
liquidadas dentro de los plazos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03, se
sujetaran a lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa
de la BVL

Los Participantes responsables de la negociacién, cuyas operaciones no hubieran
sido liquidadas por el Participante Directo encargado de la liquidacion contraparte,
podran optar en su condicion de afectados con el incumplimiento de la operacion,
por la ejecuciéon o abandono de la misma bajo los términos, procedimientos y
plazos establecidos en las normas de la BVL, aun cuando éstos hubieran
trasladado la responsabilidad de liquidacion a otro Participante Directo.

En el caso de optarse por la ejecucion de la operacion, ésta se realizara conforme
a los procedimientos de la BVL. De producirse diferencias en los importes para el
cumplimiento total de la obligacién a su favor, sera de aplicacion lo dispuesto en el
Capitulo Del Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno.

En el caso de optarse por el abandono de la operacién o determinarse la extincidon
de la obligacién, CAVALI procedera a dejar sin efecto las obligaciones derivadas
de dicha operacion, luego de recibida la comunicacion por parte de la BVL,
indicando la anulacién de las operaciones correspondientes conforme se
establecen en las correspondientes normas.

No obstante lo mencionado, los Participantes que negociaron o los que fueron
designados para liquidar sus operaciones y aceptaron tal condicién, e incumplieron
con sus obligaciones, segun sea el caso, deberan cumplir ante CAVALI con las
sanciones que ésta determine en el respectivo capitulo.

En caso se trate de una operacion que haya sido pactada bajo la modalidad de
liquidacién directa y se haya producido un incumplimiento en la entrega de fondos
y la contraparte haya comunicado a la Bolsa, su decisién de optar por la ejecucion
forzosa, ésta debera informar a CAVALI las condiciones de la operacién de
ejecucion, asi como debera instruir la modificacion de la modalidad de liquidacion
de la operacion, de directa a través de CAVALI, y la utilizacion de los valores
entregados por el participante afectado, a efectos de cumplir lo solicitado.

Articulo 11°.- De la liquidacién de las operaciones extraordinarias
(Vigente desde el 28.06.07)
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La liquidacién de las operaciones realizadas a través de Ofertas Publicas de
Adquisicion, compra, venta o intercambio de valores inscritos en la BVL, se
ajustaran a lo establecido en las respectivas normas que las regulan y los
prospectos informativos de la oferta.

Para el caso de la liquidacion de las operaciones a que se refiere el parrafo
precedente, sera de aplicacion, en lo pertinente, las disposiciones que regulan la
liquidacion de las operaciones de rueda contado contenidas en el Reglamento de
Operaciones respectivo, asi como en la Disposicion Vinculada N° 03.

De otro lado, en el caso de la liquidacion de Ofertas Publicas realizadas con
valores no inscritos en los mecanismos centralizados de negociacién conducidos
por la BVL, CAVALI podra realizar dicha liquidaciéon a solicitud de un Participante
Directo. Dicha liquidacion se ajustara a lo dispuesto en el prospecto informativo y a
lo establecido en la Disposicion Vinculada N° 03, en lo que fuera aplicable.

Articulo 12°.- De la liquidacion de operaciones realizadas con valores
cotizados en el pais y en el exterior
(Vigente desde el 28.06.07)

Las operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas o mecanismos centralizados de negociacion locales con
valores cotizados en el pais y en el extranjero, seran liquidadas por CAVALI dentro
de los plazos y horarios establecidos para la liquidacion de operaciones en el
mercado local, conforme a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 03, salvo el
caso de lo dispuesto en las normas correspondientes para la liquidacion de
operaciones realizadas de forma simultanea en el mercado local y en un mercado
que se encuentre sujeto a la supervision de una entidad que forme parte del
Comité Técnico de I0OSCO.

A los efectos que la liquidacion de las operaciones realizadas por los Participantes
Directos o cuya liquidacion se hubiera encargado a éstos, se produzca con valores
registrados en una instituciéon constituida en el exterior y con la que CAVALI
hubiere suscrito convenio, CAVALI efectuara el registro de las mismas en la
Cuenta Matriz del Participante Directo y en la cuenta individual del Titular,
conforme a lo establecido en el Capitulo Del Registro Contable del Reglamento
Interno.

Articulo 13°.- Del control de riesgos asociados a la compensaciéon y
liquidacién

(VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-
2009-EF/94.01.1)

Conforme a lo establecido en el articulo 76 del Reglamento, CAVALI efectuara una
administracién y control de los riesgos asociados a la compensacion y liquidacién
de operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas.

Este analisis sera efectuado por CAVALI sobre las variables y criterios indicados
en los numerales 1y 2 del articulo 8° del presente capitulo.

Asimismo, CAVALI realizara las siguientes actividades:
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a. Establecera el IMC que deberan mantener los Participantes Directos
encargados de la liquidacion.

b. Determinara una exigencia minima que cada Participante Directo encargado de
la liquidacion debera constituir a través de una linea de crédito bancaria o en
efectivo.

c. Efectuara un seguimiento diario del IMC de cada Participante Directo encargado
de la liquidacion.

d. Verificara diariamente la reposicion de la Linea de Crédito o efectivo exigible,
para los casos en que los participantes hubieran hecho uso del mismo.

e. Efectuara el analisis correspondiente a los incumplimientos registrados por
Participante Directo encargado de la liquidacion, recomendando, en caso fuere
necesario, la constitucion de garantias adicionales a la mencionada en el inciso a)
anterior.

f. Elaborara informes periddicos considerando los incumplimientos registrados, el
origen de los mismos y de ser el caso, sera notificado al Participante Directo
encargado de la liquidacién que lo genero, con el fin de que adopte las medidas
correctivas necesarias.

g. Elaborara informes respecto a la frecuencia de uso del Fondo por cada
Participante Directo; vy,

h. Realizara el monitoreo de los saldos deudores por liquidar de cada Participante
y de las operaciones que hubieran sido retiradas de los Procesos Automaticos de
Liquidacion por insuficiencia de fondos o demora en la entrega de valores.

El procedimiento para el control y seguimiento permanente de los conceptos antes
senalados, se encuentran detallados en la Disposiciéon Vinculada N° 05 del
presente Capitulo.

Sub Capitulo Il: DE LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y REGISTRO DE OPERACIONES PREVISTOS POR LAS
NORMAS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 49 DE LA LEY

Articulo 14°.- De la informacion para la asignaciéon de operaciones
(Vigente desde 07 de setiembre de 2009, modificado por R.C N° 058-2009-
EF/94.01.1)

A los efectos de la liquidacion de las operaciones, los Participantes Directos
encargados de la liquidaciéon, deberan cumplir dentro de los horarios y plazos
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 08, con la entrega de la informacion
correspondiente a la asignacién de cada operacién realizada. Para dicha remision
de informacion, CAVALI proporcionara previamente, a través de los medios
disponibles, las operaciones efectuadas en ese dia.

La formalizaciéon de la confirmacion del Participante Directo encargado de la
liquidacion de dicho encargo, se produce con la asignacion de las operaciones, a
partir de lo cual asume todas las obligaciones y responsabilidades ante CAVALI.

Dicho encargo podra realizarse unicamente por operacion y comprendera la
liquidacion de los fondos y valores en su totalidad.
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En caso el Participante que haya sido designado para la liquidacién de la
operacion, no realice la asignacion correspondiente hasta el plazo maximo
establecido en la Disposicion Vinculada N° 08, la liquidacion de la operacion
quedara sin efecto, no existiendo la posibilidad de liquidarse posteriormente.
Asimismo se enviara una comunicacién al Ministerio de Economia y Finanzas o
BCRP, segun sea el caso, y a CONASEV, consignando los datos de la entidad que
intervino en la negociacion, Participante Directo designado para la liquidacion,
cantidad de la operacion, fecha de operacion y fecha de liquidacion.

Articulo 15°.- De la conciliacion de operaciones

CAVALI efectuara una comparacion o conciliacion de las operaciones y de los
datos consignados en ellas, a través de un sistema centralizado de conciliacion,
notificando a los respectivos Participantes Directos encargados de la liquidacion
acerca de las discrepancias que se presenten, a los efectos de su oportuna
revision y envio de la nueva informacion.

Dicha informacién debera remitirse dentro del horario establecido en la Disposicion
Vinculada N° 08, caso contrario, sera de aplicacion lo establecido en el articulo
precedente.

Articulo 16°.- Del registro de las operaciones y la determinacién de
obligaciones

(VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-
2009-EF/94.01.1)

CAVALI determinara las obligaciones, tanto de efectivo como de entrega de
valores, que le corresponden a cada Participante Directo encargado de la
liquidacion. El resultado de la misma, tanto en valores y fondos, sera informado a
dicho Participante Directo, dentro de los horarios establecidos en la Disposicion
Vinculada N° 08.

Las obligaciones en efectivo estaran expresadas en forma bruta, es decir
operacion por operacion.

Articulo 17°.- De la liquidacién de las operaciones
(VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-
2009-EF/94.01.1)

Todas las operaciones que sean admitidas por CAVALI para su liquidacion y
confirmadas para su liquidacion, deberan ser necesariamente liquidadas en su
totalidad mediante el mecanismo de entrega contra pago, no existiendo la
posibilidad de liquidar s6lo una parte de la operacién, ya sea el efectivo o los
valores.

CAVALI procedera con la liquidaciéon de las operaciones aplicando el principio de
entrega contra pago de los valores y fondos, considerando lo siguiente:

1. CAVALI, en el mismo dia de la operacion, realizara la verificacion de la
existencia de los valores disponibles en las cuentas de los titulares vendedores
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consignados por el Participante Directo, luego de lo cual procedera al bloqueo
temporal con el fin de asegurar la liquidacion.

2. Asimismo, al dia siguiente de realizada la operacion, de ser el caso, informara
las obligaciones de pago y recepcion de fondos a los Participantes Directos, las
que no incluiran las retribuciones, comisiones, contribuciones o impuestos
aplicados a cada operacion, los cuales seran cobrados directamente por la entidad
correspondiente.

3. En el dia de la liquidacion pactada, es decir, en el dia T, T+1, T+2 o T+3, las
obligaciones del Participante Directo encargado de la liquidacién deberan ser
cubiertas con los fondos disponibles que mantiene éste en su Banco Liquidador
para ser transferidos a la cuenta que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador.
Una vez realizada esta transferencia, CAVALI acreditara los fondos en la Cuenta
Efectivo del Participante correspondiente, para efectos del proceso de verificacion
de fondos.

4. Una vez verificados los fondos, conforme a lo indicado precedentemente, y
verificada la entrega de valores, CAVALI procedera con la liquidacion de las
operaciones de la siguiente manera:

a. Se cargan los fondos de la Cuenta Efectivo del Participante encargado de la
Liquidacion comprador.

b. Se descuentan los Valores de la Cuenta del Participante encargado de la
liquidacion vendedor.

c. Se da disponibilidad de los valores de las operaciones de compra al
Participante Directo encargado de la liquidacién comprador.

d. Se realiza la transferencia de fondos a la Cuenta Efectivo del Participante
Directo encargado de la liquidacién con posicidon neta acreedora, para su
posterior depdsito en su Banco Liquidador. A solicitud de este Participante,
CAVALI mantendra dichos fondos en la cuenta de ésta en el Agente
Liquidador y los registrara a favor del Participante en su Cuenta Efectivo, a fin
de cumplir con sus obligaciones de pago posteriores durante el dia, de ser el
caso. La liquidacién final se producira cuando los fondos en referencia sean
depositados en la cuenta del Participante Directo encargado de la liquidacién
en su respectivo Banco Liquidador o cuando se acrediten en su Cuenta
Efectivo, siempre que el Participante lo haya instruido en este ultimo caso.

5. No se podran realizar liquidaciones anticipadas a la fecha pactada e informada
por el Sistema Centralizado de Negociacion de Deuda Publica u otro sistema de
negociacion y registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere el
articulo 49 de la Ley.

El procedimiento aplicado y los plazos para la entrega de los valores y fondos, se
encuentran consignados en la Disposicién Vinculada N° 09 del presente Capitulo.

Articulo 18°.- Del incumplimiento en la liquidacién
(Vigente desde el 28.06.07)

De producirse un incumplimiento en la entrega de fondos y/o valores para la

liquidacion de operaciones, sera de aplicacion lo establecido en las normas
autoritativas correspondientes.
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Asimismo, en el dia del incumplimiento CAVALI informara el hecho al Participante
Directo encargado de la liquidacion afectado, al Ministerio de Economia y Finanzas
o al BCRP, segun sea el caso, y a CONASEV.

En tanto la mencionada norma no regule el tratamiento de los incumplimientos, el
Participante Directo afectado podra optar por la ejecucion o el abandono de la
operacion que hubiera sido incumplida. Para tal efecto debera enviar a CAVALI
una comunicacion informando su decision dentro de los plazos establecidos en la
Disposicién Vinculada N° 09.

Si el Participante Directo afectado no comunicara su decision a CAVALI hasta el
plazo maximo establecido, CAVALI procedera con el abandono de la operacion.

En caso se opte por la ejecucidon de la operacidon ésta debera realizarse aplicando
el procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 09.

Una vez producida la ejecucion, los Participantes Directos encargados de la
liquidacion informaran a CAVALI el resultado de la ejecucion como maximo en el
dia de su liquidacion, a fin de que se proceda con la entrega de fondos o valores y
la actualizacion de los registros en CAVALL.

Asimismo, en caso se hayan producido diferenciales en la ejecucion, CAVALI
procedera con la aplicaciéon de los fondos del IMC del Participante Directo que
incumplio, para el cumplimiento de sus obligaciones, siempre que éste no haya
efectuado la entrega de dichos diferenciales previamente dentro del plazo
establecido para ello, el cual se indica en la Disposicién Vinculada N° 09.

En caso el Participante Directo afectado opte por el abandono de la operacion,
CAVALI procedera a la devolucion de los fondos al Participante Directo comprador,
o los valores al Participante Directo vendedor.

Articulo 19°.- De los Mecanismos de cobertura para la liquidacion de
operaciones
(Modificado por RC 051-2011-EF/01.2)

Como un mecanismo que permita cubrir los diferenciales resultantes de la
ejecucion de las operaciones realizadas en los Sistemas Centralizados de
Negociaciéon de Deuda Publica y otros sistemas de negociacién y registro de
operaciones previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, los
Participantes Directos deberan constituir un Importe Minimo de Cobertura (IMC)
que sera establecido por CAVALI, el mismo que se calculara utilizando las
variables establecidas en los numerales 1y 2 del presente articulo.

1. Calculo de Exposicion Total del Mercado:

A los efectos de calcular la exposicion del mercado, CAVALI utilizara las
siguientes variables.

a. Montos liquidados (incluye las compras y ventas) promedio de los ultimos dos
(2) anos de las operaciones realizadas.

b. Porcentaje diario promedio de los ultimos dos (2) afios, del importe de las
operaciones liquidadas que hayan sido incumplidas en la entrega de valores o
pago de fondos.
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c. Numero de dias de exposicién del mercado, en el caso que un Participante
Directo Liquidador hubiera incumplido con sus obligaciones de pago o de
entrega de valores.

El importe a que hace referencia el presente inciso, sera evaluado en forma
trimestral, e informado a los Participantes Directos y a CONASEV, dentro de los
diez (10) dias de concluido el trimestre, debiendo entrar en vigencia la nueva
obligacion dentro de los diez (10) dias siguientes a la notificacion por parte de
CAVALL.

2. Calculo del Importe Minimo de Cobertura - IMC

Una vez obtenido el importe de exposicion total del mercado, se procedera al
calculo del IMC correspondiente a cada Participante Directo, aplicandose para
ello las variables mencionadas seguidamente, de acuerdo con lo establecido en
la Disposicion Vinculada N° 10 del presente capitulo:

a. Participacidn porcentual del Participante Directo Liquidador en el monto
liquidado de los ultimos dos (2) afios.

b. Participacion porcentual del Participante Directo en el incumplimiento, en
fondos o valores, de los ultimos dos (2) afios.

En el caso de nuevos Participantes Directos, el IMC fijado sera el
correspondiente al menor IMC calculado para el periodo vigente.

Obtenido el importe antes sefalado, se obtendran los importes que cada
Participante Directo debera cubrir, utilizando los mecanismos de cobertura
senalados en el numeral 3 del presente articulo. ElI IMC inicial sera el
establecido en la Disposicion Vinculada N° 10.

3. Mecanismos de Cobertura:

Con el fin de constituir el IMC senalado en el numeral anterior, los Participantes
Directos deberan constituir una linea de crédito. Esta linea de crédito puede
sustituirse o complementarse con la constitucion de fondos en efectivo a favor de
CAVALI.

Para el caso de CAVALI en la prestacion del Servicio de Custodia, debera
constituir el 100% del IMC con una linea de crédito, fondos en efectivo, o la
combinacion de ambos.

En caso el Participante Directo opte por constituir fondos en efectivo, éstos seran
depositados en una cuenta que para tal efecto destine CAVALI. La administracion
de tales importes quedara a cargo de CAVALI, quien informara en forma mensual
el saldo, los intereses generados y el estado de los mismos. En este caso, los
intereses devengados por mantener el efectivo en la cuenta bancaria de CAVALI,
seran propiedad del Participante y formaran parte del IMC.

En el supuesto que el Participante Directo no cumpla con la constitucion y/o
reposicion del importe establecido por CAVALI, éste quedara suspendido de sus
actividades de liquidacién, sin perjuicio del cumplimiento las obligaciones que el
Participante Directo haya contraido con anterioridad.

Asimismo, CAVALI informara del incumplimiento al Ministerio de Economia y
Finanzas o BCRP, segun sea el caso, y a CONASEV.

4. Aplicacion de los mecanismos de cobertura
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El IMC sera aplicado cuando se verifique la existencia de diferenciales que no
hayan sido cubiertos por el Participante Directo incumplido, en caso el
Participante Directo afectado haya optado por la ejecucion de la operacion
incumplida.

Asimismo, se procedera con la cobertura del diferencial existente, hasta por el
importe que el Participante Directo incumplido hubiere constituido como IMC
ante CAVALI.

El procedimiento, plazos y horarios para la constitucion, aplicacion y reposicion
del IMC se encuentran establecidos en la Disposicion Vinculada N° 10.

Articulo 20°. - Del control de riesgos asociados a la liquidacion
(Vigente desde el 28.06.07)

Para el caso de operaciones realizadas en los Sistemas Centralizados de
Negociaciéon de Deuda Publica y otros sistemas de negociacion y registro de
operaciones previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley, y
conforme lo establecido en el articulo 76 del Reglamento, CAVALI efectuara una
administracion y control de los riesgos asociados a la liquidacion de estas
operaciones.

Este analisis de riesgo se efectuara sobre las variables y criterios indicados en el
articulo 19 del presente capitulo. Asimismo, CAVALI realizara las siguientes
actividades:

a. Establecera el IMC que deberan mantener los Participantes Directos que
tengan acceso al proceso de Compensacioén y Liquidacion.

b. Determinara una exigencia minima que cada Participante Directo debera
constituir a través de una linea de crédito bancaria o en efectivo.

Efectuara un seguimiento diario del IMC de cada Participante Directo.

d. Verificara diariamente la reposicion de la Linea de Crédito o efectivo exigible,
para los casos en que los participantes hubieran hecho uso del mismo.

e. Efectuara el analisis correspondiente a los incumplimientos registrados por
Participante Directo, recomendando, en caso fuere necesario, la constitucion
de garantias adicionales a la mencionada en el inciso a) anterior.

f. Elaborara informes periddicos considerando los incumplimientos registrados, el
origen de los mismos y de ser el caso, sera notificado al Participante Directo
que lo genero, con el fin de que adopte las medidas correctivas necesarias.

El procedimiento para el control y seguimiento permanente de los conceptos antes
sefialados, se encuentran detallados en la Disposicion Vinculada N° 05 del
presente Capitulo.

CAPITULO VII: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 01
(Vigente desde el 07.12.09)
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La presente Disposicion Vinculada regula la informacion minima y horarios en que
la BVL debera remitir a CAVALLI, el detalle de las operaciones realizadas en el dia,
asi como los plazos para efectuar las modificaciones a los datos de dichas
operaciones y anulaciones, de ser el caso, que sean solicitadas por el Director de
Mercados, en forma previa al registro de las operaciones en CAVALI.

I. De la informacién sobre Operaciones de Rueda Contado, Subasta,
Mercado de Dinero y Negociacion Continua

La transferencia de operaciones se realizara a través de procesos periodicos,
cuyos archivos seran transferidos de la BVL al Sistema, en intervalos de una (1)
hora, a partir de las 09:45 horas hasta las 16:10 horas del mismo dia.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacion del dia,
podran ser efectuadas solo a solicitud y autorizacion de la Direccion de Mercado
de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI en forma electronica o escrita
hasta las 16:30 horas del mismo dia de negociacion (Dia “T”).

Dicha informacion es la siguiente:

1. Operaciones de Rueda Contado Renta Variable

Fecha de Operacién
Hora de Operacion
Numero de Operacion
Estado de Operacién
Tipo de valor
Moneda
Participante comprador
Participante vendedor
Cadigo ISIN
Cantidad
Precio
Indicador Marca Precio
Fecha de Liquidacion
Forma de Liquidacion
1. Valor Nominal
FigB (Agente Promotor compra)
FIgS (Agente Promotor venta)
Reglamento Interno de CAVALI ICLV S.A.

2. Operaciones de Subasta

Fecha de Operacion
Hora de Operacion
Numero de Subasta
Numero de Operacion
Estado de Operaciéon
Moneda
Participante comprador
Participante vendedor
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ISIN

Mecanismo de negociacion
Cantidad Nominal

Monto Efectivo.
Rendimiento

Precio.

3. Operaciones de Mercado de Dinero
Fecha de Operacion
Hora de Operacién
Numero de Operacion
Estado de Operacion
Tipo de Instrumento.
Moneda
Participante comprador
Participante vendedor
ISIN
Cantidad
Precio
Plazo (en dias)

Tipo de Mecanismo.
Fecha de Liquidacion
Forma de Liquidacion

4. Operaciones de Negociaciéon Continua.
Fecha de Operacién
Hora de Operacion
Numero de Operacion
Estado de Operacién
Tipo de Valor
Moneda
Participante comprador
Participante vendedor
ISIN
Cantidad Negociada
Precio
Tasa
Fecha de Liquidacion
Forma de Liquidacion

ll. De la informaciéon sobre Operaciones de Colocaciones Primarias.

La transferencia de Operaciones se podra realizar en tiempo real, cuyos
archivos seran transferidos al Sistema en intervalos de una (1) hora a partir de
las 09:45 hasta las 14:00 horas del dia de la operacion.

Las modificaciones de los datos de la operaciones de la negociacion del dia,
podran ser efectuadas soélo a solicitud y autorizacion de la Direccidon de
Mercado de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI por la BVL en
forma electronica o escrita hasta las 16:00 horas del mismo dia de negociacion
(Dia “T7).
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Dicha informacion es la siguiente:

Fecha de Colocacion.
Hora de Colocacion.
ISIN

Nombre del Valor.
Moneda

Participante Vendedor.
Participante Comprador
Rendimiento

Cantidad

Precio

Fecha de Adjudicacion.
Numero de operacion
Estado

Forma de Liquidacion
Fecha de Liquidacion

lll. De la informacién sobre operaciones de Reporte con instrumentos de
deuda y con valores de renta variable

La transferencia de operaciones se realizara a través de procesos periddicos,
cuyos archivos seran transferidos de la BVL al Sistema en intervalos de una
(1) hora, a partir de las 09:45 hasta las 14:00 horas del mismo dia.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacion del dia,
podran ser efectuadas solo a solicitud y autorizacion de la Direccion

de Mercado de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI en forma
electronica o escrita hasta las 14:00 horas del mismo dia.

Dicha informacion es la siguiente:
1. Operaciones de reporte con instrumentos de deuda

Fecha de Operacion

Hora de Operacion

Numero de Operacion

Estado

Tipo de valor

Moneda

Participante comprador-reportante

Participante vendedor-reportado

Cantidad

Tasa de interés

Indicador Marca Precio

Dia de liquidacién

Plazo (en dias)

Valor Nominal

Forma de Liquidacion Contado

Forma de Liquidacién Plazo
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2. Operaciones de reporte renta variable

Fecha de Operacién

Hora de Operacion

Numero de Operacion

Estado

Tipo de valor

Moneda

Participante comprador-reportante
Participante vendedor-reportado
Cantidad

Tasa de interés

Precio del colateral

Indicador Marca Precio

Dia de liquidacién

Plazo (en dias)

Forma de Liquidacién Contado
Forma de Liquidacion Plazo
ISIN de las garantias

IV. De la informacién sobre operaciones de Repos Reportante con valores de
renta variable

Las operaciones de reporte secundario (REPOS) son informadas a CAVALI a
través de las papeletas de negociacidén, las mismas que deberan ser
remitidas por la BVL, hasta las 14:00 horas del dia de negociacion “T”.

En este caso CAVALI creara la operacion, una vez que haya finalizado la
sesion de rueda de negociacion en la BVL, consignando los datos de la
operacion de reporte origen. Asimismo, el Participante debe de informar la
cantidad de valores de la operacion de REPOS, debiendo ser ésta como
maximo igual o menor a la cantidad de la operacidn de reporte original.

En caso la operacion de REPOS sea por una cantidad menor a la operacién
de reporte original, la primera debera ser una operacion cruzada.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacién del dia,
podran ser efectuadas solo a solicitud y autorizacién de la Direccion de
Mercado de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI en forma
electrénica o escrita hasta las 16:00 horas del mismo dia de negociacion (Dia
“T")

La informacion contenida en la papeleta es la siguiente:

Numero de operacion REPOS.

Moneda

Fecha de operacion original

Numero de operacion original

Tasa

Plazo de liquidacion operacion REPOS.
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Tipo de Liquidacion operacion REPOS.
Cantidad de valores operacion REPOS.
Nombre del valor de la operacion REPOS.
Participante comprador-nuevo reportante
Participante vendedor-reportante original

V. De la informacion de las operaciones de Préstamo Bursatil de Valores

Las operaciones de Préstamo Bursatil de Valores realizadas en la BVL son
informadas en tiempo real al Sistema de CAVALI, a través de la Tabla de
Operaciones Realizadas.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacién del dia,
se realizaran en concordancia con la Resolucion CONASEV N° 097-99-
EF/94.10 y podran ser efectuadas solo por la Direcciéon de Mercado de la
BVL. En el caso de las operaciones cuya fecha de liquidacién sea el mismo
dia de realizada, se podran modificar hasta las 16:00 del dia de realizadas,
en tanto no hayan sido verificadas por el Sistema. La verificacion
anteriormente indicada se refiere a que la disponibilidad de los

valores asignados, tanto del prestatario como del prestamista, ha sido
verificada por el Sistema.

Las operaciones cuya fecha de liquidacion sea al dia siguiente se podran
modificar hasta las 18:30 horas del dia de realizadas, en tanto no haya sido
liquidada.

La tabla a través de la cual se transfieren los datos al Sistema de CAVALI,
muestra los siguientes campos:

Fecha / hora Operacion
Numero de Operacion
Clase (reporte o préstamo)
Moneda
Fecha de liquidacién contado.
Fecha de liquidacion plazo.
Valor (Mnemoénico)
Cantidad
Precio en Nuevos Soles
Precio en dolares
Plazo de la operacion
Plazo Minimo
Plazo Maximo
Liquidacion Anticipada
Tipo Tasa
Tasa
Tasa Base
Valor Tasa
Minima Variacion %
Maxima Variacion %
Monto Inicial
Monto Plazo
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Garantias (Mnemonico)

Tipo de liquidacion FLA1

Clase Liquidacion en FLA1

Cubrir Venta Descubierta

Fecha Operacion Original

Fecha de operacién original del préstamo, en caso se trate una
Renovacion

Numero de Operacion Original

Numero de operacion original del préstamo, en caso se trate una
Renovacion

Monto de Cobertura

Monto de Garantia Inicial

Ident (Status)

Prestatario

Prestamista

VI. De lainformacion de las operaciones del Mecanismo de Instrumentos
de Emisiéon No Masiva (MIENM)

La transferencia de operaciones se realizara a través de procesos periodicos,
cuyos archivos seran transferidos de la BVL al Sistema, en intervalos de una
(1) hora, a partir de las 09:45 horas hasta las 14:00 horas del mismo dia.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacion del dia,
podran ser efectuadas soélo a solicitud y autorizacion de la Direccidon de
Mercado de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI en forma
electronica o escrita hasta las 16:00 horas del mismo dia de negociaciéon (Dia
“T).

Dicha informacion es la siguiente:

Fecha de Operacion.
Hora de Operacion.
Numero de Operacion.
Estado de Operacion.
Tipo de Valor.
Moneda.

Participante comprador.
Participante vendedor.
ISIN.

Cantidad Negociada.
Precio.

Tasa.

Fecha de Liquidacion.
Forma de Liquidacion.

VIl. De la informacién de las operaciones de Compra a Plazo con Prima.
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La transferencia de operaciones se realizara a través de procesos periddicos,
cuyos archivos seran transferidos de la BVL al Sistema, en intervalos de una
(1) hora, a partir de las 09:45 horas hasta las 14:00 horas del mismo dia.

Las modificaciones de los datos de las operaciones de la negociacion del dia,
podran ser efectuadas solo a solicitud y autorizacion de la Direccion de
Mercado de la BVL, las cuales deberan remitirse a CAVALI en forma
electronica o escrita hasta las 16:00 horas del mismo dia de negociacion (Dia
“T”).

Dicha informacion es la siguiente:

Fecha de Operacién
Hora de Operacion
Numero de Operacion
Estado de Operacién
Participante comprador
Participante vendedor
Moneda

ISIN

Precio Plazo

Prima

Numero de dias.
Cantidad de la Operacion.
Tabla Valores pactados.
Valor Pactado.

Fecha de Liquidacion.

CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 02
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente Disposicion Vinculada establece la informacién que debera ser
remitida por el Participante Directo responsable de la negociaciéon de las
operaciones realizadas en la BVL a CAVALI, para la asignacion de sus
operaciones.

El archivo de asignacién de operaciones, cuya estructura es unica para todas las
modalidades de operaciones, a excepcion de las operaciones de Préstamo
Bursatil, contiene la siguiente informacién, la cual sera ingresada por el
participante, segun corresponda:

Fecha de Operacion

Modalidad de Operacién

Numero de Operacion

Cddigo de Intermediario
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Tipo de Detalle

Cadigo de titular

Cantidad

Giro de cheque

Flag especial TDP

Comisién Contado

Comision Plazo

Flag Pdliza

Flag Contado

Flag Plazo

Cddigo Encargado de la Liquidacion Valores
Cddigo Encargado de la Liquidacion Fondos
Interés Contado

Interés Plazo

Flag Day Trade

Indicador de Carta Fianza

Monto de Carta Fianza

Fecha de Vencimiento

Cddigo de banco

De las operaciones de Rueda Contado Renta Variable

1. El participante Directo responsable de la negociacion debera remitir a
CAVALI hasta las 18:00 horas del dia “T” la asignacion de sus operaciones.

2. Dicha asignacion se realiza directamente desde los terminales de los
participantes, enviando los archivos de asignacion en forma electrénica.
En caso el participante no lo pudiera hacer por esta via, debera remitir a
CAVALI hasta las 18:00 horas del dia T, a través de medios electronicos la
informacion de dicha asignacion. En caso, la liquidaciéon se efectue el mismo
dia de realizada la operacion, la informacion respecto a la asignacién debera
ser realizada hasta las 15:00 horas.

3. En caso de no hacerlo hasta la hora maxima CAVALI procedera a asignar en
forma automatica las operaciones no asignadas con el cdédigo del
participante encargado de la negociacion.

4. En caso el participante hubiera realizado operaciones day trade, debera
indicarlo al momento de la asignacién, no permitiéndose la modificacion de
dichas operaciones, salvo cuando se trate de una operacién con un titular
que posea una parte normal y otra day trade, en cuyo caso sélo esta
permitida la modificacién por la parte no asignada como day trade. Asimismo
no se podra modificar operaciones normales a day trade ni viceversa, luego
que el participante haya completado la asignacion de sus operaciones.

Para el proceso de asignacion de las operaciones day trade, el Participante
debera indicar solo los titulares correspondientes a las operaciones de venta
que forman parte de la cadena day trade, en cuyo caso CAVALI seleccionara
las operaciones de compra necesarias hasta por la cantidad indicada en las
operaciones de venta, con el fin de conformar la cadena day trade. En caso el
Participante informara también las operaciones de compra, éstas tendran
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3.

5.

prioridad sobre las demas compras al momento de conformarse las cadenas
day trade.

. En caso el participante haya realizado operaciones como agente promotor

debera consignar como titular comprador o vendedor el cddigo del referido
participante, en la operacion de compra o venta respectivamente.

Las operaciones o titulares que hubieran sido informados por la BVL o
asignados por el Participante como agente promotor, respectivamente, no
podran ser modificadas

En caso el participante encargue la liquidacion de una operacion o de todo
un titular de una operacion, tanto en fondos como en valores, debera
indicarlo en el proceso de asignacion, consignando el cédigo del Participante
Directo encargado de la liquidacion. El Participante Directo que acepta
realizar la liquidacion, debera realizar la confirmacién por la cantidad total
con la que el titular participa en la operacion y en caso confirme el total de la
operacion, debera comprender a todos los titulares que participan en la
misma.

. En caso un Participante Directo responsable de la negociacion solicitara a

otro Participante Directo la recepcion y/o entrega de valores, se debera
indicar en el archivo de asignaciéon, sélo el Cdédigo del Encargado la
Liquidacion de Valores.

De las Operaciones de Subasta, Mercado de Dinero, Negociaciéon
Continua y Colocaciéon Primaria, Operaciones de Reporte renta variable y
con instrumentos de deuda y Reporte secundario con valores de renta
variable

1. El participante responsable de la negociacion, debera remitir a CAVALI

hasta las 18:00 horas del dia “T” la asignacion de sus operaciones.

2. Dicha asignacién se realiza directamente desde los terminales de los

participantes, enviando los archivos de asignaciéon en forma electrénica. En
caso el participante no lo pudiera hacer por esta via, debera remitir a
CAVALI hasta las 18:00 horas del dia T, a través de medios electronicos, la
informacion de dicha asignacion.

En caso de no efectuar la asignacién hasta la hora maxima, CAVALI
procedera a asignar en forma automatica las operaciones no asignadas con
el codigo del Participante.

Las operaciones que son pactadas con fecha de liquidacion PH, deberan ser
asignadas hasta las 15:00 horas del dia T. Sin perjuicio de lo anterior y bajo
responsabilidad del participante, éste podra asignar antes del plazo maximo
para la liquidacion de estas operaciones. En caso de no hacerlo hasta la
hora maxima CAVALI procedera a asignar en forma automatica las
operaciones no asignadas con el codigo del participante.

Asimismo el participante podra asignar las operaciones PH en tiempo real
tan pronto CAVALI reciba el archivo de operaciones realizadas de la BVL, el

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

mismo que se recibe conforme lo indicado en la Disposicion Vinculada N°
01.

lll. De las operaciones de Préstamo Bursatil de Valores

1.

El Participante debera cumplir con la asignacién de operaciones, en forma
individual, es decir operacion por operacion tanto del margen de garantia del
prestatario como de los valores materia de la operacion, correspondientes a
los Titulares prestatarios y prestamistas respectivamente. La asignacion de
estas operaciones se realiza, en linea, por los Participantes directamente
desde los terminales instalados en sus oficinas.

Las operaciones cuyo FL1 sea igual al “T”, que no hayan sido asignadas y
confirmadas hasta las 16:00 horas del “T” seran extinguidas, procediéndose
a la anulacién de las respectivas operaciones.

Las operaciones cuyo FL1 sea igual al “T+1”, que no hayan sido asignadas
hasta las 17:30 horas del “T” seran extinguidas, procediéndose a la
anulacién de las respectivas operaciones.

Los Participantes (prestamista y prestatario) deberan cumplir con la
asignacion total de la operacién, para que ésta se identifique como asignada,
incluyendo los activos ingresados como margen de garantia cuya
valorizacion debera ser igual o mayor al monto del margen de garantia
inicial.

Para proceder con la asignacion de las operaciones conforme se ha indicado
precedentemente, el Participante debera ubicar dicha operacién en la Tabla
de Operaciones Realizadas y completar con los datos correspondientes,
conforme lo indicado en el Manual de Usuario de los Participantes.

IV. De las operaciones realizadas bajo el Mecanismo de Negociacion de

Instrumentos de Emisiéon No Masiva (MIENM)

1. El participante debera remitir a CAVALI hasta las 18:00 horas del dia “T” la

asignacion de sus operaciones.

. Dicha asignacién se realiza directamente desde los terminales de los

participantes, enviando los archivos de asignaciéon en forma electronica.

En caso el participante no lo pudiera hacer por esta via, debera remitir a
CAVALI hasta las 18:00 horas del dia T, a través de medios electrénicos la
informacion de dicha asignacion.

. En caso de no efectuar la asignacién hasta la hora maxima, CAVALI

procedera a asignar en forma automatica las operaciones no asignadas con
el codigo del Participante.

. Las operaciones que son pactadas con fecha de liquidacion PH, deberan

ser asignadas hasta las 15:00 horas del dia T. Sin perjuicio de lo anterior y
bajo responsabilidad del participante, éste podra asignar antes del plazo
maximo para la liquidacion de estas operaciones. En caso de no hacerlo
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hasta la hora maxima CAVALI procedera a asignar en forma automatica las
operaciones no asignadas con el codigo del participante.

5. Asimismo el participante podra asignar las operaciones PH en tiempo real
tan pronto CAVALI reciba el archivo de operaciones realizadas de la BVL,
los mismos que se reciben conforme lo indicado en la Disposicion Vinculada
N° 01.

V. De las operaciones de compra a plazo con prima.

1. El participante debera remitir a CAVALI hasta las 18:00 horas del dia “T” la
asignacion de sus operaciones.

2. Dicha asignacion se realiza directamente desde los terminales de los
participantes, enviando los archivos de asignacién en forma electrénica. En
caso el participante no lo pudiera hacer por esta via, debera remitir a
CAVALI hasta las 18:00 horas del dia T, a través de medios electronicos,
la informacién de dicha asignacion.

3. En caso de no efectuar la asignacién hasta la hora maxima, CAVALI
procedera a asignar en forma automatica las operaciones no asignadas con
el codigo del Participante.

CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 03
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente Disposicién Vinculada regula la determinacién de las obligaciones de
liquidacion de cada uno de los Participantes Directos, a quienes se les hubiera
encargado la liquidacién de las operaciones. Asimismo, regula el procedimiento y
plazos para la entrega de valores y fondos a efectos de la liquidacién de las
operaciones en las distintas modalidades de negociacion de la BVL.

De acuerdo a la definicion de Operaciones Mercado de Dinero contenida en el
Capitulo Il del Reglamento Interno, toda referencia a Operaciones de Mercado
Contado con Instrumentos de Deuda, se entendera que incluye, ademas, a las
operaciones de Mercado de Dinero.

1. Registro de la informacion de las operaciones realizadas

Dicho proceso se efectua a partir de las 20:00 horas del dia de realizadas las
operaciones. Esta informacion no incluye las operaciones cuya fecha de
liquidacion hubiera sido el mismo dia de la operacion, las mismas que se registran,
como maximo, hasta las 15:00 horas.

Culminado el proceso de asignacion de operaciones, CAVALI procede al registro
de la informacién en fondos y valores, correspondiente a cada una de las
operaciones realizadas en la BVL, excepto en las operaciones de Préstamo
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Bursatil: operaciones de Rueda Contado, Subasta, Mercado de Dinero,
Negociacion Continua, Colocacién Primaria, Reporte Renta Variable, REPOS
reportante Renta Variable, Reporte con instrumentos de deuda, MIENM y Compra
a Plazo con Prima, cuyos datos hubieran sido proporcionados conforme a los
plazos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 2 del presente Capitulo.

En el caso de las operaciones de Préstamo Bursatil este proceso se realiza en
linea tan pronto haya culminado la asignacion de operaciones.

2. Determinacion de las obligaciones de pago y recepcion de fondos

Luego de realizado el registro de la informacion, CAVALI determina las
obligaciones en fondos por Participante Directo encargado de la liquidacién y por
cada modalidad de negociacién y las pone a su disposicion a partir de las 09:00
horas del dia siguiente de realizada las operaciones, a través del sistema, a
excepcion de las operaciones de Préstamo Bursatil, en cuyo caso esta informacion
se encuentra disponible tan pronto se haya culminado con el proceso de
asignacion.

2.1 De las operaciones de rueda contado con valores de renta variable e
instrumentos de deuda.

La determinacién de las obligaciones en la entrega de fondos para las operaciones
de rueda contado, se efectua utilizando el esquema de neteo multilateral de
operaciones, considerando para ello las operaciones de compra y de venta cuya
fecha de liquidacion (vencimiento) sea el mismo dia del proceso, cualesquiera
haya sido la fecha de operacion (fecha de negociacion).

En el caso de las operaciones que hayan sido pactadas bajo la modalidad de
liquidacion directa, éstas seran consideradas en el proceso de liquidacion
anteriormente indicado, incluyendo sdlo el pago de las comisiones, contribuciones
y/o portes, de ser el caso.

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, CAVALI brindara la informacién de sus
posiciones netas iniciales, para cada una de las modalidades en forma
independiente como maximo a primera hora del dia siguiente de realizadas.

Para las operaciones de rueda contado con instrumentos de deuda cuya fecha de
liquidacion sea el mismo dia de realizada (PH), CAVALI informara al Participante
sus obligaciones, una vez terminado el registro de la informacion.

2.2 De las operaciones de reporte con valores de renta variable e instrumentos
de deuda.
(Vigente desde el 30.05.07)

La determinacién de las obligaciones en la entrega de fondos se efectua utilizando
el esquema de neteo multilateral de operaciones, considerando para ello las
operaciones pendientes de liquidacién cuya fecha de liquidacién contado (FL1) y/o
plazo (FL2), es el dia del envio de la informacién, incluyendo las operaciones con
Liquidacion Directa, de ser el caso.
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En caso el Participante realice operaciones cuyo vencimiento sea en el mismo dia,
asi como solicite liquidaciones anticipadas, estas operaciones y obligaciones,
respectivamente, deberan ser consideradas en forma adicional a lo indicado en el
parrafo anterior para la realizacién del Proceso Automatico de Liquidacion.

Las obligaciones de las operaciones, que el Participante decida liquidar
anticipadamente, es decir antes de su fecha de vencimiento (FL2), podran ser
liquidadas dentro del proceso de neteo de ese dia, en cuyo caso el Participante
encargado de la liquidacion debera indicarlo hasta las 15:00 horas del dia en que
se va a realizar el pago anticipado. Para tal efecto el Participante debera solicitar la
liquidacion anticipada a CAVALI, a través del sistema directamente desde los
terminales de sus oficinas.

En el caso de las operaciones de reporte con instrumentos de deuda, las
obligaciones de liquidacidn correspondientes a la operacion plazo no incluiran los
pagos de intereses y/o amortizaciones, en caso estos hubieran ocurrido durante la
vigencia de la operacion.

Dentro de la determinacion de las obligaciones, se incluiran tanto las operaciones
que se liquidan a través de CAVALI como las pactadas bajo la modalidad de
liquidacion directa. En el caso de estas ultimas, de ser el caso. se procedera al
cargo, unicamente de la retribucién correspondiente a CAVALI, el IGV por la
comision de CAVALL, y del aporte a la BVL.

2.3 De las operaciones de REPOS reportante renta variable.
(Vigente desde el 30.05.07)

Para este tipo de operaciones las obligaciones de entrega de fondos se informaran
en forma individual, es decir operacion por operacién, incluyendo las operaciones
cuya liquidacion haya sido pactada en forma directa. En el caso de estas ultimas,
se procedera, de ser el caso, al cargo unicamente de la retribucion
correspondiente a CAVALLI, el IGV por la comision de CAVALI, y del aporte a la
BVL.

En caso de las operaciones cuya fecha de liquidacion sea el mismo dia de
realizada, CAVALI informara al Participante una vez terminado el registro de la
informacion.

2.4 De las Operaciones de Colocacién Primaria.
(Vigente desde el 30.05.07)

Para este tipo de operaciones las obligaciones de entrega y recepciéon de fondos
se informaran en forma individual, es decir operacion por operacién, incluyendo, de
ser el caso, las operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en forma directa,
por fecha de vencimiento.

En caso de las operaciones cuya fecha de liquidacion sea el mismo dia de

realizada, CAVALI informara al Participante una vez terminado el registro de la
informacion.
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2.5 De las operaciones de préstamo bursatil de valores

La informacion de las obligaciones de las operaciones de Préstamo Bursatil sera
mostrada por el Sistema, en la Tabla de Liquidaciones, una vez que se haya
culminado con el proceso de asignacion de operaciones. El sistema mostrara en
forma individual, es decir operacion por operacion y por fecha de vencimiento, las
obligaciones de entrega de fondos por parte del Participante correspondiente a las
operaciones contado (FL1) y plazo (FL2), y la devolucion de fondos,
correspondiente al margen de garantia del prestamista, por parte de CAVALI en
las operaciones plazo (FL2).

Las obligaciones de los participantes indicadas precedentemente deberan
considerar lo siguiente:

Operaciones Contado

Participante prestatario:
Principal de la operacion
Retribucion CAVALI
IGV CAVALI
Aporte a la BVL
Fondo de Garantia.

Participante prestamista:
Retribucion CAVALI
IGV CAVALI
Aporte a la BVL
Fondo de Garantia.

Operaciones Plazo
Participante prestamista:
Retribucion CAVALI
IGV CAVALI
Aporte a la BVL
Fondo de Garantia.

En caso los Participantes Prestatarios decidan liquidar anticipadamente sus
operaciones plazo, deberan indicarlo, a través del sistema, hasta las 16:00 horas
del dia de la solicitud del pago anticipado, pudiendo ser éste el mismo dia o el dia
siguiente, debiendo ser especificado en la respectiva solicitud. En dicho caso los
fondos a recibir por el prestatario y el prestamista, seran mostrados en la Tabla de
Liquidaciones en la fecha de liquidacién anticipada.

En caso de liquidacion anticipada y la operacion haya sido pactada bajo la
modalidad del plazo fijo, ésta se liquidara considerando el monto plazo original y
por el plazo total de la operacion de préstamo.

En caso de liquidacion anticipada y la operacion haya sido pactada bajo la
modalidad del plazo variable, ésta se liquidara anticipadamente dentro del plazo
minimo y maximo pactados, independientemente si se realizé6 con tasa fija o
variable. En caso se solicite la liquidacién anticipada fuera de los plazos minimo o
maximo ésta se podra liquidar, en caso haya sido pactado tasa fija, considerando
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el monto plazo original y por el plazo total de la operacién de préstamo. Sin
embargo si la tasa pactada fue variable la liquidacién anticipada se podra realizar
so6lo si fue pactado en la negociacion, para lo cual se considerara el plazo total de
la operacion de préstamo y con la tasa vigente al dia que se realizo la liquidacion
anticipada, caso contrario no se podra realizar la liquidacion anticipada.

Cuando una operacion de Préstamo, tenga mas de un titular prestatario y uno de
ellos solicite la renovacién de su participacion en la operacion de préstamo,
posteriormente, los demas titulares prestatarios de la operacion, no podran solicitar
en el mismo dia de la solicitud la liquidacion anticipada, debiendo liquidarla en su
fecha de vencimiento.

2.6 De las Operaciones realizadas bajo el Mecanismo de Negociacién de
Instrumentos de Emision No Masiva (MIENM)
(Vigente desde el 30.05.07)

Para este tipo de operaciones las obligaciones de entrega de fondos, pactadas
s6lo bajo la modalidad de liquidacion directa, se informaran a los Participantes
Directos, de ser el caso, en forma individual.

2.7 De las operaciones de compra a plazo con prima.

En el dia de la liquidacién de las operaciones de compra a plazo con prima, se
informara a los Participantes sobre sus obligaciones en la entrega de fondos, tanto
de los vencimientos de las operaciones contado (pago del importe de la Prima) y
plazo (pago del importe de la Liquidacién Financiera), asi mismo se informara los
importes a favor que recibiran producto del pago de los Participantes contrapartes.

En caso un participante contara, en el mismo dia de liquidacién, con obligaciones
por pagar y fondos por recibir, se le calculara una posicién neta, que podra ser
acreedora o deudora, segun corresponda, utilizando el esquema de neteo
multilateral de operaciones.

3. Proceso de liquidacion de operaciones

Con la informacién recibida por parte de CAVALI, los Participantes Directos
encargados de la liquidacién deberan entregar los fondos y valores que les
corresponden, dentro de los horarios establecidos seguidamente, dependiendo del
tipo de operaciones que les corresponda liquidar.

3.1 Operaciones de rueda contado con valores de renta variable e
instrumentos de deuda.

3.1.1. Plazos de liquidacién
Entrega de Valores.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, deberan efectuar la
entrega de los valores, para lo cual deberan verificar la existencia del saldo
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disponible respectivo en la cuenta del titular vendedor, siendo el horario maximo
para dicha entrega las 13:00 horas del dia de la liquidacién de la operacién (FL1).
Este horario aplicara tanto para las operaciones de renta variable, asi como para
las operaciones con instrumentos de deuda cuya fecha de liquidacién (FL1) es el
dia de proceso.

En caso la liquidacion de las operaciones de venta hubiera sido encargada a otro
Participante, éste debera confirmar el encargo como maximo hasta las 10:00 horas
del dia de la liquidacién de la operacion (FL1). Caso contrario la liquidacion de la
operacion, sera asignada al participante negociador.

Si la confirmacion de la operacidn no se realiza hasta el horario indicado
precedentemente y ésta ha sido reasignada al Participante responsable de la
negociacion; a solicitud de este ultimo y siempre que la operacion no haya sido
liquidada, podra ser encargada nuevamente para su liquidacion. En este caso, el
Participante Directo encargado de la liquidacion debera confirmar el encargo hasta
las 15:30 horas.

No obstante, los Participantes que no hayan cumplido con la entrega de valores
hasta el plazo sefalado en el primer parrafo, lo podran hacer hasta las 15:30
horas de la fecha de liquidaciéon (FL1) a fin de liquidar las correspondientes
operaciones en el segundo Proceso Automatico de Liquidacion. En este segundo
proceso se liquidaran también las operaciones con instrumentos de deuda, cuya
fecha de liquidacion sea el mismo dia de realizada (PH). Sin perjuicio de lo
indicado precedentemente, el plazo maximo para la entrega de valores sera las
16:00 horas de la fecha de liquidacion. En el caso de que la entrega de valores de
las operaciones de venta se realice después de las 15:30 horas del FL1, éstas no
ingresaran al Proceso Automatico de Liquidacién, liquidandose a través del
Proceso Tradicional de Liquidacion.

Para el cumplimiento de sus obligaciones, los Participantes Directos deberan
efectuar el monitoreo respectivo de sus operaciones, de modo que al término del
plazo establecido, dicho Participante cumpla con su obligacion de entregar la
totalidad de valores requeridos.

Entrega de Fondos.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, que como resultado del
proceso de neteo de sus operaciones, mantengan posiciones deudoras, deberan
poner a disposicion de CAVALI, en la cuenta que se ha dispuesto para tal fin en el
Agente Liquidador, los fondos necesarios hasta las 13:00 horas del dia de su
liquidacion (FL1). Los fondos que se pongan a disposiciéon de CAVALI deberan
tener la condicién de disponibles al momento de iniciar el Proceso Automatico de
Liquidacion.

En caso se retiraran operaciones, por la no entrega oportuna de valores conforme
lo indicado en el punto anterior relacionado a la entrega de valores, CAVALI
recalculara las posiciones netas, y si, como resultado, algun Participante no tuviera
cubierta su nueva posicion neta, éste debera poner a disposicion de CAVALI el
importe faltante, como maximo hasta las 14:00 horas de la fecha de liquidacion.
Las cuentas de CAVALI en el Agente Liquidador se cerraran automaticamente en
el ultimo horario anteriormente indicado, para proceder con la aplicacion de los

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

Mecanismos de Cobertura, en caso algun Participante Directo todavia mantuviera
alguna diferencia.

En caso de las operaciones de compra que hayan sido encargadas a otro
Participante, éste debera confirmar el encargo hasta las 10:00 horas del dia de la
liquidacion de la operacion (FL1). Caso contrario la obligacion de la entrega de
fondos sera asignada al participante negociador de ser el caso.

Si la confirmacion de la operacidon no se realiza hasta el horario indicado
precedentemente y ésta ha sido reasignada al Participante responsable de la
negociacion; a solicitud de este ultimo y siempre que la operacion no haya sido
liquidada, podra ser encargada nuevamente para su liquidacién. En este caso, el
Participante Directo encargado de la liquidacion debera confirmar el encargo hasta
las 15:30 horas.

Las operaciones que han sido retiradas del primer Proceso Automatico de
Liquidacion por falta de fondos, o por falta de valores de la contraparte, podran
liquidarse en el segundo Proceso Automatico de Liquidacién. Para ello, los
participantes deberan poner a disposicion de Cavali los fondos necesarios para
cubrir sus obligaciones hasta las 15:30 horas del dia de liquidacion. En dicho
proceso, también se liquidaran, de ser conformes, las operaciones con
instrumentos de deuda cuya fecha de liquidacion sea el mismo dia de realizadas
(PH).

Si como producto del retiro de operaciones pendientes en la entrega valores del
segundo Proceso Automatico de Liquidacion, algun Participante no tuviera cubierta
Su nueva posicion neta, éste debera poner los fondos necesarios en las cuentas
de CAVALI en el Agente Liquidador, como maximo hasta las 16:00 horas de la
fecha de liquidacion, horario en el que las cuentas se cerraran automaticamente,
para proceder con la aplicacion de los Mecanismos de Cobertura.

Asi mismo, en caso que las operaciones con instrumentos de deuda hayan sido
pactadas bajo la modalidad de liquidacion Directa, la confirmacion por parte del
Participante Directo vendedor de haber recibido los fondos de la contraparte, se
debera realizar, en forma electronica desde los terminales instalados en las
oficinas de los participantes, hasta las 16:00 horas de la fecha de vencimiento
(FL1).

Sin perjuicio de lo anteriormente indicado, el proceso de verificacién de fondos y
valores, sera también de aplicacién para los procesos previos establecidos en el
inciso 3.1.3 del articulo N° 7 del presente Capitulo.

3.1.2. Retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion
(Vigente desde el 30.05.07)

a. Por la no entrega oportuna de valores

De ser el caso que el Participante Directo encargado de la liquidacion, no
cumpliera total o parcialmente con la entrega de valores de las operaciones que le
corresponden hasta los horarios establecidos del dia de liquidacion (FL1), éstas
seran automaticamente retiradas de los Procesos Automaticos de Liquidacion.
Cabe senalar que el retiro de operaciones antes mencionado, se efectuara por la
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totalidad de la operacién, aun cuando la liquidacién de valores de la misma,
hubiera sido encargada a mas de un Participante Directo y alguno de éstos no
hubiera cumplido con la entrega de los valores.

En caso se retire una operacion por la no entrega de valores de un titular y este
retiro afectara a un titular day trade vendedor o titular comprador day trade
contraparte, se retirara todas las operaciones de la cadena day trade de este titular
y las operaciones de las cadenas day trade relacionada con ésta, de ser el caso.

Cabe senalar que las operaciones retiradas del Primer Proceso Automatico de
Liquidacion se podran liquidar en el siguiente Proceso Automatico de Liquidacion o
de ser el caso, en el Proceso Tradicional de Liquidacion.

b. Por insuficiencia de fondos.

En caso el Participante Directo encargado de la liquidacion no contara con los
fondos necesarios para cumplir con sus obligaciones, debera informar a CAVALI
como maximo hasta las 14:00 horas y las 16:00 horas , para el primer y segundo
proceso respectivamente, las operaciones que por no haber sido pagadas
oportunamente, deberan ser cubiertas con la aplicacion de los Mecanismos de
Cobertura establecidos en los incisos a) al d) del numeral 3, del articulo 8° del
Capitulo de la Compensacion y Liquidacidn, segun corresponda, cuya reposicion
debera ser realizada por el Participante Directo hasta las 17:45 horas del dia de
utilizacién. Luego de dicha aplicacion, en caso todavia existieran faltantes de
fondos, se procedera con el retiro de operaciones por la no entrega oportuna de
fondos. Los Participantes Directos deberan informar a CAVALI como maximo
hasta las 14:30 y 16:30 horas del dia de la liquidacién, para el primer y segundo
proceso respectivamente, las operaciones que por no haber sido cubiertas por los
mecanismos de cobertura, deberan ser retiradas del Proceso Automatico. En caso
de las operaciones pactadas bajo la modalidad de liquidacion directa y que éstas
sean cobradas a través de los procesos de liquidacion, el Participante Directo no
contara con los fondos necesarios para el cumplimiento de sus obligaciones,
debera informar a CAVALI las operaciones a retirar, hasta las 14:00 horas y 16:00
horas para el primer y segundo proceso respectivamente.

De ser el caso que el Participante Directo encargado de la liquidacion, no
cumpliera con comunicar el detalle de las operaciones a retirar, CAVALI procedera
al retiro de operaciones de compra, hasta que la posicidn neta resultante se
encuentre cubierta por los fondos disponibles transferidos a la cuenta de CAVALI
en el Agente Liquidador. Cabe senalar que todo retiro de operaciones se
efectuara por la totalidad de la operacion.

Si producto del retiro de operaciones de compra por incumplimiento en la entrega
de fondos, el Participante vendedor contraparte obtiene una nueva posicion neta
gue no es cubierta por los fondos transferidos a la cuenta de CAVALI en el Agente
liquidador, se informara tal hecho al Participante Directo y a su Banco Liquidador,
a fin de que se habilite, de ser el caso, los fondos necesarios, para lo cual tendra
plazo hasta las 15:00 horas y las 17:00 horas para el primer y segundo proceso
respectivamente. De lo contrario, debera informar a CAVALI, hasta antes de los
horarios anteriormente indicados, el detalle de las operaciones a retirar. Para tal
efecto el Participante debera realizar con CAVALI, previamente, las coordinaciones
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necesarias. Caso contrario, se procedera con el retiro de operaciones aplicando
los criterios establecidos.

Las operaciones retiradas se podran liquidar en el siguiente Proceso Automatico
de Liquidacién o de ser el caso, en el Proceso Tradicional de Liquidacion.

Para el caso de las operaciones retiradas del Primer Proceso Automatico de
Liquidacion, ya sea por incumplimiento en la entrega de fondos o de valores,
aplicara la penalidad de S/. 1.00 (un Nuevo Sol) por operacién retirada, al
Participante Directo encargado de la liquidacion que hubiera generado los retiros.

c. Por la aplicacion de operaciones

Podran aplicarse operaciones, a solicitud de los Participantes, las cuales seran
retiradas de los Procesos Automaticos de Liquidacién y procesadas bajo el
Proceso Tradicional de Liquidacion, en los siguientes casos:

1. Aplicacién de la totalidad o parte de los fondos resultantes de una
operacion contado, a una operacion de reporte, considerando que éstas
hayan sido efectuadas por el mismo Participante y que correspondan al
mismo titular y valor. Estas aplicaciones deberan ser solicitadas a CAVALI
hasta las 16:00 horas del dia previo a la liquidacion de las operaciones
contado.

2. Aplicacion de la totalidad de los fondos resultantes de una operacion
contado, a otra de contado, considerando que éstas hayan sido efectuadas
y liquidadas por el mismo Participante, mas no necesariamente por el
mismo titular. Estas aplicaciones deberan ser solicitadas a CAVALI hasta
las 16:00 horas de la fecha de liquidacion (FL1).

Asimismo, para cualquiera de los casos precedentes, de existir algun diferencial
deudor el Participante debera proceder con la entrega de los fondos
correspondientes, en las cuentas que CAVALI haya destinado para tal fin, en
forma previa a su liquidacién. Si por el contrario, existe un saldo a favor del
Participante, CAVALI procedera con la entrega de los fondos respectivos.

De ser el caso, que un titular contraparte de titulares aplicados esté involucrado en
una estrategia day trade, toda la cadena y las cadenas relacionadas con ésta,
seran retiradas del proceso de compensacion.

La aplicacion de operaciones no procedera cuando la liquidacién de éstas, haya
sido encargada a otro Participante Directo.

d. Por ejecucion forzosa de operaciones
Todas las operaciones que se realicen como consecuencia de la ejecucion de
operaciones incumplidas, seran retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion y

liquidadas bajo el Proceso Tradicional de Liquidacion.

e. Por Liquidaciéon Anticipada
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Las operaciones cuya liquidacion anticipada haya sido solicitada por el Participante
Directo responsable de la negociacion, se liquidaran dentro de los procesos
Automaticos de Liquidacion.

Sin embargo, excepcionalmente, éstas podran ser retiradas a solicitud del
Participante Directo responsable de la negociacién, de los Procesos Automaticos
de Liquidacion para su liquidacién en el Proceso Tradicional de Liquidacion, previa
conformidad de la contraparte.

f. Por ampliacién de plazo.

Las operaciones cuya ampliacion de plazo de liquidacién hayan sido solicitadas
por el Participante Directo y autorizadas por la BVL, seran retiradas del Proceso
Automatico de Liquidacion, por encontrarse pendiente en la entrega de valores,
para su liquidacion en el Proceso Tradicional de Liquidacion.

Luego de verificar la conformidad de valores y la existencia de fondos en las
cuentas correspondientes en el Agente Liquidador, CAVALI realizara el Primer
Proceso Automatico de Liquidacion, como maximo hasta las 15:30 horas,
originando como resultado de éste, la transferencia de fondos a la Cuenta del
Participante Directo encargado de la liquidacion con posicion neta acreedora. En
caso de tratarse del segundo Proceso Automatico de Liquidacion, éste culminara
como maximo a las 17:30 horas, plazo en que se realizara igualmente el abono a
las cuentas de los Participantes Directos con posiciones netas acreedoras

Asimismo, en forma simultanea a los procesos arriba mencionados, se procede a
otorgar la disponibilidad de los valores adquiridos, registrandola en la cuenta
matriz de los Participantes Directos encargados de la liquidacion de la compra, asi
como el registro de los valores en la cuenta de los titulares compradores
respectivos. En caso de operaciones con instrumentos de deuda pactadas como
liquidacion directa, se procedera a registrar la titularidad antes mencionada una
vez que el Participante Directo comprador haya cumplido con el pago de sus
obligaciones, tanto al Participante Directo vendedor como a CAVALI, de ser el
caso, y el Participante Directo vendedor haya cumplido con la entrega de valores
respectiva 'y haya cumplido con el pago de sus obligaciones, de ser el caso.

3.1.3. Liquidacién de operaciones retiradas
(Vigente desde el 30.05.07)

Los Participantes Directos encargados de la liquidacién de las operaciones
retiradas del primer Proceso Automatico de Liquidacion, ya sea por insuficiencia en
entrega de fondos o por la entrega no oportuna de valores, deberan liquidar sus
operaciones en el segundo Proceso Automatico de Liquidacion.

Los Participantes Directos deberan cumplir con la liquidacion de las operaciones
retiradas del segundo Proceso Automatico, como plazo maximo hasta las 16:00
horas de la fecha de liquidacion.

Una vez cumplido el plazo maximo antes mencionado, las operaciones que
todavia estuvieran pendientes en fondos o valores, seran determinadas como
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incumplidas, con excepcion del supuesto establecido en el literal f) del numeral 4.1
del articulo 7 del Capitulo VII del Reglamento Interno.

En caso de operaciones con instrumentos de deuda pactadas como liquidacion
directa, se procedera a registrar la titularidad antes mencionada una vez que el
Participante Directo comprador haya cumplido con el pago de sus obligaciones,
tanto al Participante Directo vendedor como a CAVALI, de ser el caso, y el
Participante Directo vendedor haya cumplido con la entrega de valores respectiva.

Para el caso de operaciones retiradas del segundo Proceso por falta de valores, el
importe total de compra de dichas operaciones sera cobrado en forma conjunta
con las operaciones que ingresaron al Segundo Proceso, formando parte de la
posicion neta del Participante Directo encargado de la liquidacion comprador, para
lo cual CAVALI verificara los fondos en la cuenta que mantiene en el Agente
Liquidador, como maximo hasta las 16:00 horas del dia de la liquidacion.

Los fondos mencionados en el parrafo anterior se mantendran en la cuenta
correspondiente de CAVALL, y seran entregados al Participante Directo encargado
de la liquidacion vendedor, a través del Proceso Tradicional de Liquidacion. Este
proceso culminara como maximo a las 18:00 horas, siempre y cuando dichas
operaciones se encuentren conformes en la entrega de valores. Los importes a
transferir seran netos de los aportes, retribuciones e impuestos, de ser el caso.

En forma paralela a la transferencia de fondos, CAVALI procedera hasta las 18:00
horas a otorgar la disponibilidad de los valores, registrandola en la cuenta matriz
de los Participantes Directos encargados de la liquidacion de compra, asi como el
registro de los valores en la cuenta de los titulares compradores respectivos.

En caso un Participante Directo, tuviera operaciones de compra y venta que
hubieran sido retiradas del segundo Proceso Automatico de Liquidacion por
incumplimiento en la entrega de fondos o valores, éste podra, de manera
excepcional, aplicar los fondos para su liquidacion, para lo cual debera presentar
hasta las 16:00 horas del dia de liquidaciéon (FL1), su solicitud de aplicaciéon de
operaciones, la misma que sera procesada soOlo si el Participante Directo
encargado de la liquidacion hubiera efectuado la entrega de los valores de las
operaciones que solicitd aplicar, y se hubiera verificado que la contraparte
compradora haya procedido con el pago correspondiente, segun sea el caso.

La aplicacion de operaciones no procedera cuando la liquidacién de éstas, haya
sido encargada a otro Participante Directo.

3.1.4. De la liquidacion anticipada de operaciones

Los Participantes podran efectuar la liquidacion anticipada de sus operaciones
hasta un dia antes del plazo de liquidacién (FL1) para lo cual debera existir la
conformidad de la contraparte. Dicha decision debera ser comunicada a CAVALI
por los Participantes Directos responsables de la negociacién, en forma electrénica
desde los terminales instalados en sus oficinas, hasta las 15:30 horas del dia
anterior a su fecha de liquidacion (FL1). Estas operaciones podran ser liquidadas
en el primer o segundo Proceso Automatico de Liquidacion, segun sea el caso.
Excepcionalmente y a solicitud de este Participante podran ser liquidadas bajo el
Proceso Tradicional de Liquidacién en la fecha solicitada.
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En el caso de las operaciones con instrumentos de deuda (PH), no sera de
aplicacion lo anteriormente indicado.

3.1.5. Determinacion de incumplimientos

Todas aquellas operaciones que no hubieran sido liquidadas hasta los plazos
establecidos, seran informadas como incumplidas a la BVL y CONASEV, para la
aplicacion de las sanciones conforme lo dispuesto en el articulo 8° del presente
capitulo.

Para el caso de Operaciones Contado con valores de renta variable e instrumentos
de deuda, a las 16:00 horas se realizara la determinacion de incumplimientos en
valores y fondos. La informacion final de incumplimientos se realizard como
maximo hasta las 17:00 horas, con las siguientes consideraciones:

1. Se informaran todas las operaciones identificadas a las 16:00 horas como

pendientes.

2. Aquellas operaciones identificadas como pendientes en la entrega de fondos,
pero que fueron cubiertas con la aplicacion de los Mecanismos de Cobertura
hasta las 17:00 horas, seran excluidas de la informacion de incumplimientos.

3. Adicionalmente a las operaciones identificadas como pendientes a las 16:00
horas, se determinaran como incumplidas en fondos aquellas operaciones que
no hubieran sido cubiertas por el Participante afectado como maximo hasta las
17:00 horas, producto del retiro de operaciones de compra de la contraparte.

Asimismo, en el caso de las operaciones con instrumentos de deuda pactadas
bajo la modalidad de liquidacién Directa, de no haberse efectuado la confirmacién
de fondos por parte del participante vendedor hasta las 16:00 de la fecha de
vencimiento (FL1) tal hecho sera informado por CAVALI como incumplimiento a la
BVL, conforme a los procedimientos actuales. El cobro de las comisiones, de ser el
caso, se realizara independientemente de la confirmacion de fondos, dado que
dichas comisiones formaran parte de la posicion neta del Participante, se haya
realizado o no la confirmacién de fondos.

Para el caso de los incumplimientos en la entrega de valores y/o fondos, CAVALI
informara a la BVL el detalle de las operaciones incluyendo al Participante Directo
responsable de la negociacion y los valores involucrados. En caso de
incumplimientos por falta de fondos, se informara el monto total de la operacién
incumplida. En caso de incumplimiento en la entrega de valores, se informara la
cantidad total correspondiente a los titulares que hayan incumplido total o
parcialmente con la entrega de valores. Es de aplicacion lo anteriormente indicado
en caso de tratarse de uno o mas Participantes encargados de la liquidacion.

3.1.6. Cumplimiento posterior al plazo

Toda regularizacién de incumplimientos que se realice después del plazo maximo
de liquidacion de operaciones hasta las 17:30 horas del FL1, sera informada a la
BVL y CONASEV ese mismo dia. Las regularizaciones que se reciban con
posterioridad a dicho horario, seran comunicadas al dia siguiente a partir de las
08:45 horas y tan pronto de ocurrida la regularizacion.
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La regularizacion de incumplimientos sera enviada a la BVL y CONASEV. Este
envio se realiza a través del sistema directamente a la bandeja de las instituciones
anteriormente indicadas.

3.1.7. Abandono de la operacion

En caso se produzca un incumplimiento y el Participante responsable de la
negociacion afectado optara por el abandono de la operacion, luego de recibida la
comunicacién por parte de la BVL, CAVALI procedera a dejar sin efecto las
obligaciones derivadas de dicha operacion, procediéndose a la anulacion de las
operaciones correspondientes.

3.1.8. Liquidacién de operacion ejecutada

En caso se produzca un incumplimiento y el Participante responsable de la
negociacion afectado optara por la ejecucion de la operacion, luego de recibida la
comunicacién por parte de la BVL, CAVALI procedera a la liquidacion de la
operacion de ejecucion, retirandola del proceso automatico de compensacion,
entregando los activos resultantes al Participante afectado con el incumplimiento
original. De existir alguna diferencia por cubrir entre los importes de la
operacion incumplida y de la ejecucidén posterior, CAVALI procedera solicitar
dicho diferencial al Participante Directo encargado de la liquidacion infractor. De
existir una diferencia a favor del Participante Directo encargado de la liquidacion
infractor se procedera a la entrega de dicha diferencia al referido Participante.

En caso el déficit no fuera cubierto en forma total por el Participante Directo
encargado de la liquidacion infractor al dia siguiente de habérsele requerido, dicho
diferencial podra ser cubierto por el Fondo de Liquidacién, para lo cual se aplican
los requisitos y condiciones que se establecen en el Capitulo Del Fondo de
Liquidacion del Reglamento Interno.

3.2 Operaciones de Reporte con valores de renta variable e instrumentos de
deuda

3.2.1 Plazos de liquidacion
Entrega de Valores.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, deberan efectuar la
entrega de los activos del Margen de Garantia del Reporte y del Reportado, para
lo cual deberan verificar la existencia del saldo disponible suficiente en la cuenta
del titular Reportado, siendo el horario maximo para la entrega de dichos activos
las 16:00 horas del dia de vencimiento.

Para tal efecto, los Participantes Directos deberan efectuar el monitoreo respectivo
de sus operaciones, de modo que al término del plazo establecido dicho
Participante hubiere cumplido con la entrega de la totalidad de obligaciones en
valores.

Entrega de Fondos
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Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, que como resultado del
proceso de compensacion de los importes de sus operaciones contado y plazo,
mantengan posiciones netas deudoras, deberan poner a disposicion de CAVALI, a
través de las cuentas abiertas para tal fin en el banco liquidador, los fondos
necesarios hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidacion. Los fondos que se
pongan a disposicion de CAVALI, deberan tener la condicién de disponibles.

Sin perjuicio del plazo maximo para la entrega de fondo y valores, CAVALI podria
realizar mas de un Proceso Automatico de Liquidacion durante cada fecha de
vencimiento.

En el caso de operaciones con liquidacién directa, la confirmacion a CAVALI por
parte del Participante reportado (FL1) y/o reportante (FL2) de haber recibido los
fondos de la contraparte, se realizara en forma electronica desde los terminales
instalados en las oficinas de los Participantes hasta las 16:00 horas de la fecha de
vencimiento (FL1 y/o FL2). Tratandose de las operaciones liquidadas en forma
anticipada, la confirmacién a CAVALI debera ser realizada durante el dia en que
se efectua la recepcion de los fondos, en el horario indicado.

3.2.2 Retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidaciéon

El retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion se realizara por los
motivos indicados a continuacion. La liquidacion de tales operaciones se podra
realizar en el siguiente proceso automatico, en caso existiese, o en su defecto bajo
el Proceso Tradicional de Liquidacion. Asimismo, las operaciones que se
liquidasen posteriormente al plazo maximo, se liquidaran bajo el Proceso
Tradicional de Liquidacion.

a. Por la entrega no oportuna de valores

Si el Participante Directo encargado de la liquidacion no cumpliera con la entrega
de valores de las operaciones contado que le corresponden, éstas seran
integramente retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion. Cabe senalar que
el retiro de operaciones antes mencionado, se efectuara por la totalidad de la
operacion.

b. Por insuficiencia de fondos

De ser el caso, que el Participante Directo encargado de la liquidacion, no
cumpliera con la entrega de los saldos deudores que le corresponde, CAVALI
procedera al retiro de la operaciéon de compra contado y/o plazo, hasta que la
posicion neta resultante se encuentre cubierta por los fondos disponibles en sus
respectivas cuentas en el banco liquidador. El retiro de una operacion plazo se
podra realizar total o parcialmente. En caso se realice parcialmente se podra retirar
uno o mas titulares, segun corresponda, en cuyo caso se debera realizar por la
cantidad total que participa el titular en la operacion.

Para la aplicacion de lo dispuesto en el parrafo anterior y en caso el Participante
Directo encargado de la liquidacion no comunicara el detalle de las operaciones
que deberan ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion, hasta las 16:00
horas del dia de liquidacion de la operacion (FL1/FL2), CAVALI procedera al retiro
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de operaciones, para cuyo efecto CAVALI aplicara los criterios establecidos en el
articulo 7° del presente capitulo.

c. Porla no entrega de margen de garantia

Tratandose de operaciones de reporte con valores de renta variable, si el
Participante Directo reportado no cumpliera en la fecha de liquidacién de la
operacion contado (FL1), con la entrega del Margen de Garantia Reportado, la
operacion sera retirada del Proceso Automatico de Liquidacion. El retiro de
operaciones antes mencionado, se efectuara por la totalidad de la operacion.

d. Por la aplicacion de operaciones

En caso el Participante decida aplicar la totalidad o parte de los fondos entregados
como margenes en garantia en efectivo, a la misma operaciéon de reporte,
considerando que correspondan al mismo titular, éstas seran retiradas del Proceso
Automatico de Liquidacion y procesadas bajo el Proceso Tradicional de
Liquidacion.

Estas solicitudes deberan ser presentadas hasta las 13:00 horas de la fecha de
liquidacién (FL2) de la operacion de reporte.

En el caso que el Participante decida aplicar la totalidad o parte de los fondos
resultantes de una operacion contado a una operacion de reporte considerando
que éstas hayan sido efectuadas por el mismo Participante y que correspondan al
titular y valor. Estas aplicaciones deberan ser solicitadas a CAVALI hasta las 16:00
horas del dia previo a la liquidacién de las operaciones al contado.

Asimismo, de existir algun diferencial deudor el Participante debera proceder con
la entrega de los fondos correspondientes, en forma previa a su liquidacién. Si por
el contrario, existe un saldo a favor del Participante, CAVALI procedera con la
entrega de los fondos respectivos.

e. Por Liquidacion Anticipada

Las operaciones cuya liquidacion anticipada haya sido solicitada por el
Participante, podran ser retiradas del Proceso Automatico de Liquidacion para su
liquidacion en el Proceso Tradicional de Liquidacion.

3.2.3 Proceso Automatico de Liquidacion

Culminado el proceso de retiro de las operaciones y luego de haber verificado la
existencia de los fondos, valores y Margen de garantia Reportado, de ser el caso,
que deben ser entregados para el perfeccionamiento de la operacion, CAVALI
procede a realizar el Proceso Automatico de Liquidacién sobre la base de saldos
netos de operaciones, originando como resultado de éste, la transferencia de los
fondos correspondientes a las cuentas de los Participantes que hubieran resultado
con posiciones netas acreedoras.

Asimismo, en forma paralela a dicha transferencia, se procede al otorgamiento de
la propiedad de los valores adquiridos, registrandola en la cuenta matriz de los
Participantes Directos encargados de la liquidacion, asi como el registro de los
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valores en la cuenta de los titulares respectivos. De otro lado se procede a la
desafectacion de las garantias involucradas en las operaciones de reporte plazo
respectivamente, cuando corresponda.

3.24 Liquidacion de operaciones retiradas del Proceso Automatico de
Liquidacion.
(Vigente desde el 30.05.07)

Todas las operaciones que no se encuentren conformes tanto en la entrega de
fondos, valores y/o Margen de Garantia Reportado, hasta la hora maxima o
aquellas solicitadas por el Participante, se liquidaran bajo el Proceso Tradicional
de Liquidacion, es decir:

a. En el caso las operaciones hayan sido pactadas bajo modalidad de liquidacion
CAVALI.

De ser el caso, los Participantes deberan abonar los fondos en las cuentas de
CAVALI correspondientes a las operaciones de compra, entregando luego a
CAVALI el documento sustentatorio (depdsito o carta de transferencia), asi como
la respectiva boleta de pago de operaciones. En caso el Participante haya aplicado
los margenes de garantia en efectivo, para la cancelacion de la misma operacion
de reporte, el diferencial debera ser abonado conforme a lo indicado
precedentemente. Asimismo, se seguira el mismo tratamiento en caso de las
aplicaciones de operaciones contado a reporte cuando exista un diferencial por
cubrir por parte del Participante, o en caso contrario el diferencial sera pagado por
CAVALL.

CAVALI efectuara por las operaciones de venta el abono a los Participantes
Directos que correspondan.

. En el caso las operaciones hayan sido pactadas la modalidad de Liquidacion
Directa.

Los Participantes deberan abonar los fondos en las cuentas de CAVALI
correspondientes a las retribuciones y aportes de las operaciones de compra y
venta, entregando luego a CAVALI el documento sustentatorio (depésito o carta de
transferencia), asi como la respectiva boleta de pago de operaciones.

3.2.5. Liquidacion anticipada de operaciones

En caso, el Participante reportado decida liquidar anticipadamente alguna
operacion de reporte, debera comunicarlo a CAVALI a través del sistema hasta
antes de las 15:00 horas, de la fecha de liquidacion anticipada. Cabe resaltar que
dicha liquidacion anticipada podra ingresar al Proceso Automatico de Liquidacion
el mismo dia de la solicitud o al proceso automatico del dia siguiente.

3.2.6. Determinacion de incumplimientos

Las obligaciones de liquidacion en operaciones contado(FL1), que a su fecha de
liquidacion no hubieren sido cumplidas en la entrega de valores, Margen de
Garantia Reportado y/o fondos dentro de los horarios maximos establecidos, seran
informadas a la BVL.
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Adicionalmente este incumplimiento es informado a los Participantes Morosos y
Afectados.

Para el caso de la liquidacion de las operaciones a plazo que a su fecha de
vencimiento(FL2) no hubiere sido perfeccionada por el incumplimiento en la
entrega de fondos, hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidacion sera notificada
a los Participantes Directos Afectados, Morosos y a la BVL, aplicandose lo
dispuesto en el articulo 49 del Reglamento de Operaciones en Rueda de la BVL,
quedando el Participante Directo reportante afectado facultado para optar por el
abandono o ejecucion de la operacion hasta las 17:45 horas del mismo dia. En
caso el Participante no haga de conocimiento su decision se asumira la ejecucion
de dicha operacion.

En el caso de las operaciones pactadas bajo la modalidad de Liquidacion Directa,
si el Participante reportante (FL1) y/o reportado (FL2) no realizara la confirmacion
de fondos hasta las 16:00 horas de la fecha de vencimiento (FL1 y/o FL2), tal
hecho sera informado por CAVALI como incumplimiento a la BVL, conforme a las
normas establecidas.

3.2.7 Cumplimiento posterior al plazo

En el caso de las operaciones contado, la regularizacion solo sera aceptada si ésta
se produce dentro de las dos (2) horas siguientes del horario maximo establecido,
comunicando a la BVL tan pronto ocurra dicha regularizacién. En caso contrario
las obligaciones seran extinguidas en forma automatica.

En el caso de las operaciones plazo, toda regularizacion realizada después del
plazo maximo de liquidacion y hasta las 17:30 horas sera informada a la BVL ese
mismo dia. Las regularizaciones que se reciban con posterioridad a dicho horario,
seran comunicadas al dia siguiente a partir de las 08:45 horas y tan pronto de
ocurrida ésta. CAVALI no aceptara la liquidaciéon de una operacion incumplida
luego de haber recibido la confirmacién de abandono o ejecucion por parte de la
Direccion de Mercado de la BVL.

La regularizacién de incumplimientos sera enviada a la BVL y CONASEV. Este
envio se realiza a través del sistema directamente a la bandeja de las instituciones
anteriormente indicadas.

3.2.8 Abandono de la operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la liquidacién de la operacion
plazo y el Participante Directo afectado optara por el abandono de la
operacion, CAVALI procedera a registrar dicho abandono, luego de haber recibido
la comunicacion en ese sentido por parte de la BVL.

En tal caso, CAVALI procedera a la adjudicacion de los valores del Margen de
Garantia Reportante a los titulares afectados y a la desafectacién y/o devolucién
de los activos involucrados como margenes de garantia del reportado de dicha
operacion al titular infractor a través del respectivo Participante.
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3.2.9 Ejecucién de operacién incumplida

Si el Participante Directo afectado optara por la ejecucidon de la operacion, luego
de recibida la comunicacién por parte de la BVL informando los detalles de la
operacion de venta en Rueda Contado, CAVALI procedera al retiro de dicha
operacion del Proceso Automatico de Liquidaciéon, aplicando tales fondos a la
liquidacion de la operacion incumplida.

De existir alguna diferencia entre los importes de la operacion incumplida y el
importe obtenido por la ejecucion y aplicacion de los margenes de garantia en
efectivo, de ser el caso, CAVALI procedera a solicitar dicho diferencial al
Participante Directo infractor. En caso exista una diferencia a favor, se procedera a
la entrega de la misma a dicho Participante.

3.3 De las operaciones de REPOS reportante

3.3.1 Entrega de Fondos

Entrega de Fondos

Los Participantes Directos encargados de la liquidacidn, que tengan obligaciones
de pago, deberan cumplir con depositar dichos fondos en las cuentas que CAVALI
aperture para tal fin, hasta las 16:00 horas del dia de liquidacion.

Seguidamente, CAVALI efectuara el abono a los Participantes Directos que
correspondan, hasta las 17:30 horas del dia de la operacion, para el caso de las
operaciones que hubiesen sido pactadas bajo la modalidad de liquidacién CAVALI.

3.3.2. Determinacion de incumplimientos

Las obligaciones de entrega de fondos de operaciones REPOS, que no hubieran
sido cumplidas hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidacién, seran informadas
como incumplidas a la BVL. Adicionalmente este incumplimiento es informado a
los Participantes Morosos y Afectados.

3.3.3. Cumplimiento posterior al plazo

Toda regularizacién de incumplimientos que se realice después del plazo maximo
de liquidacion de operaciones hasta las 17:30 horas del FL1, sera informada a la
BVL ese mismo dia. Las regularizaciones que se reciban con posterioridad a dicho
horario, seran comunicadas al dia siguiente a partir de las 08:45 horas y tan pronto
de ocurrida la regularizacion.

3.4 De las Operaciones de Subasta, Mercado de Dinero, Negociacion
Continua y Colocacién Primaria
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3.4.1. Plazos de Liquidacion
Entrega de Valores

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, deberan efectuar la
entrega de los valores, para lo cual deberan verificar la existencia del saldo
disponible respectivo en la cuenta del titular vendedor, siendo el horario maximo
para dicha entrega las 16:00 horas del dia de la liquidacion.

Para tal efecto, los Participantes Directos deberan efectuar el monitoreo
respectivo de sus operaciones, de modo que al término del plazo establecido dicho
Participante hubiere cumplido con la entrega de la totalidad de obligaciones en
valores.

Una vez realizada la entrega de valores y el Participante Directo comprador haya
cumplido con la cancelacion de la operacion, CAVALI procedera a registrar la
titularidad de los valores a favor del titular comprador.

De tratarse de operaciones pactadas como liquidacion directa, se procedera a
registrar la titularidad antes mencionada una vez que el Participante Directo
comprador haya cumplido con el pago de sus obligaciones, tanto al Participante
Directo vendedor como a CAVALI, y el Participante Directo vendedor haya
cumplido con la entregas de valores respectiva.

Entrega de fondos

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, que mantengan
obligaciones de pago, deberan cumplir con depositar dichos fondos en las cuentas
que CAVALI aperture para tal fin, hasta las 16:00 horas del dia de liquidacion. Los
fondos que sean entregados por los Participantes, deberan tener la condicién de
disponibles.

En caso que las operaciones hayan sido pactadas bajo la modalidad de liquidacion
Directa, la confirmacion por parte del participante vendedor de haber recibido los
fondos de la contraparte, se realizara en forma electronica desde los terminales
instalados en las oficinas de los Participantes.

En el caso que dicha confirmacion no se realice hasta las 16:00 horas de la fecha
de vencimiento (FL1), tal hecho sera informado por CAVALI como incumplimiento
a la BVL, conforme a los procedimientos actuales.

3.4.2. Liquidacién de operaciones
(Vigente desde el 30.05.07)

Para el caso de la entrega de fondos, CAVALI verificara los fondos disponibles en
la cuentas bancarias que CAVALI haya aperturado para tal fin, tanto para las
operaciones de liquidacion a través de CAVALI como las de liquidacion directa, de
ser el caso.

En caso se trate de una operacion pactada para liquidarse a través de CAVALLI,
ésta efectuara el abono a los Participantes Directos que correspondan, hasta las
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17:30 horas del dia de la liquidacion, siempre que éstos hubieren cumplido con sus
obligaciones de entrega de valores y la contraparte haya cumplido con la entrega
de fondos.

Asimismo, CAVALI procedera hasta las 17:30 horas a realizar la entrega de los
valores, registrandola en la cuenta matriz de los Participantes Directos encargados
de la liquidacién, asi como el registro de los valores en la cuenta de los titulares
respectivos, siempre que éstos hubieren cumplido con sus obligaciones de entrega
de fondos y los Participantes Directos que actuen como contraparte hayan
cumplido con sus obligaciones de entrega de valores.

Para los casos en que las operaciones hayan sido pactadas bajo la modalidad de
liquidacion directa, se otorgara la disponibilidad de valores cuando el
Participante  Directo comprador haya cumplido con el pago de sus
obligaciones, tanto al Participante Directo vendedor como a CAVALI, de
ser el caso, y el Participante Directo vendedor haya cumplido con la entrega
de valores respectiva. Sin perjuicio de ello, este ultimo debera cumplir con el pago
de sus obligaciones de fondos.

3.4.3. Determinacion de incumplimientos

Toda liquidacion de operaciones que no hubiere sido perfeccionada, como
consecuencia del incumplimiento en la entrega de valores y/o fondos hasta las
16:00 horas del dia de la liquidacion, sera informada a la BVL, para la aplicacién
de las disposiciones reglamentarias vigentes.

En caso de incumplimientos por falta de fondos, se informara el monto total de la
operacion incumplida. En caso de incumplimiento en la entrega de valores, se
informara la cantidad total correspondiente a los titulares que hayan incumplido
total o parcialmente con la entrega de valores.

En caso se trate de una operacion pactada bajo la modalidad de liquidacién directa
y el Participante Directo vendedor no confirmara a CAVALI el pago por parte del
participante Directo comprador, hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidacion,
dicho incumplimiento sera informado a la BVL para la aplicacion de las
disposiciones reglamentarias vigentes.

3.4.4. Cumplimiento posterior al plazo

Toda regularizacién de incumplimientos que se realice después del plazo maximo
de liquidacion de operaciones hasta las 17:30 horas del FL1, sera informada a la
BVL ese mismo dia. Las regularizaciones que se reciban con posterioridad a dicho
horario, seran comunicadas al dia siguiente a partir de las 08:45 horas y tan pronto
de ocurrida la regularizacion.

La regularizacion de incumplimientos sera enviada a la BVL y CONASEV. Este
envio se realiza a través del sistema directamente a la bandeja de las instituciones
anteriormente indicadas.

3.4.5. Abandono de la operacion
En caso se produzca un incumplimiento y el Participante afectado optara por el

abandono de la operacion, luego de recibida la comunicacién por parte de la BVL,
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CAVALI procedera a dejar sin efecto las obligaciones derivadas de dicha
operacion, procediéndose a la anulacidn de las operaciones correspondientes.

3.4.6 Liquidacién de operacién ejecutada

En caso se produzca un incumplimiento y el Participante afectado hubiere optado
por la ejecucion de la operacion, CAVALI procedera a la liquidaciéon de la
operacion de ejecucion luego de recibida la comunicacion por parte de la
BVL, entregando los activos resultantes al Participante afectado. De existir
alguna diferencia entre los importes de la operacion incumplida y de Ila
ejecucion posterior, CAVALI procedera a solicitar dicho diferencial al Participante
infractor. De existir una diferencia a favor del Participante infractor se procedera a
la entrega de dicha diferencia al referido Participante.

En caso el déficit no fuera cubierto en forma total por el Participante infractor al dia
siguiente de habérsele requerido, se tendra que comunicar tal hecho a la BVL.

3.5 Operaciones de Préstamo Bursatil
3.5.1 Plazos de Liquidacion
Entrega de Valores

Los Participantes Directos prestamistas encargados de la liquidacion,
deberan efectuar la entrega de los valores a ser prestados para lo cual
deberan verificar la existencia del saldo disponible suficiente en la cuenta
del titular vendedor, en su respectiva Tenencia Afectable, siendo el horario
maximo para dicha entrega las 16:00 horas del dia de la liquidacion (FL1)

De igual manera los Participantes Directos prestatarios deberan efectuar la
entrega de los activos correspondientes al margen de garantia inicial,
siendo el horario maximo para dicha entrega las 16:00 horas del dia de la
liquidacion (FL1).

Al vencimiento de la operacion de préstamo el Participante Directo
prestamista recibira los valores, siempre que el Participante Directo
prestatario hubiera cumplido con sus obligaciones en la entrega de valores,
hasta las 16:00 horas de la fecha de vencimiento (FL2). Para el
cumplimiento de la entrega de valores por parte del prestatario, los valores
correspondientes deberan ser ingresados en la respectiva Tenencia
Afectable del titular.

Entrega de Fondos

Los Participantes Directos prestatarios encargados de la liquidacién de las
operaciones de contado, deberan poner a disposicion de CAVALI, hasta las
16:00 horas de la fecha de liquidacion de la operacién, los fondos
necesarios para la liquidacion de la misma.

Para el caso de la entrega de fondos, CAVALI efectuara el cargo en las
cuentas destinadas para la liquidaciéon de las operaciones en el Banco
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Liquidador, a excepcion de las operaciones, en que los participantes hayan
indicado la cancelacion de la operacion de préstamo con la aplicacion de los
fondos provenientes de una operacién de venta en el mercado contado. En
caso exista algun diferencial el Participante debera cumplir con la entrega
de dicho diferencial a CAVALI hasta el plazo maximo de liquidacion.

3.5.2 Liquidacion de operaciones

En el dia de liquidacion, CAVALI podra realizar varios procesos de
liquidacion, considerando las operaciones que estuvieran conformes en la
entrega de valores y fondos, asi como en la presentacién de los margenes
de garantia, hasta el plazo maximo de liquidacion.

Por el lado de fondos:
Retiro de operaciones del proceso de cobro

CAVALI procedera al cobro de las operaciones mediante cargo a las
cuentas de los Participantes en el Banco Liquidador, incluyendo aquellas
que estuvieran conformes en la entrega de valores y activos
correspondientes al margen de garantia del prestatario, de ser el caso, tanto
para la liquidacion de las operaciones contado (FL1) y/o plazo (FL2).

En el caso que el Participante no contara con los fondos suficientes, se
retirara del proceso de cobro de operaciones hasta que la posicion
resultante sea cubierta con los fondos disponibles.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, en el caso de tratarse del
ultimo proceso de liquidacion al término del horario maximo, si los
Participantes no contaran con los fondos necesarios para el cumplimiento
en la entrega de fondos, se debera considerar lo siguiente:

Solicitud de Retiro de Operaciones por parte del Participante

El Participante debera comunicar a CAVALI, hasta las 15:00 horas de la
fecha de liquidacion (FL1 y/o FL2) el detalle de las operaciones que seran
retiradas del proceso de liquidacion con el Banco Liquidador. La informacién
enviada sera la indicada en el Anexo 1.

Retiro de Operaciones por parte de CAVALI

En caso el Participante no haya comunicado a CAVALI el detalle de las
operaciones a retirar hasta las 15:00 horas de la fecha de liquidacion (FL1
y/o FL2), CAVALI procedera al retiro de las misma aplicando el siguiente
orden de prelacion:
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1. Retiro de operaciones Contado (FL1), en caso el participante actue como
prestatario.

2. Retiro de operaciones Contado (FL1), en caso el participante actue como
prestamista.

3. Retiro de operaciones Plazo (FL2), en caso el participante actue como
prestamista.

En el caso los Participantes cuenten con los fondos suficientes para cubrir las
posiciones, CAVALI procedera a:

Operaciones Contado:

La retenciéon de los fondos a favor del Participante Directo prestamista,
siempre que éste hubiere cumplido con sus obligaciones de entrega de
valores.

Operaciones Plazo:

La devoluciéon de los fondos a favor del Participante Directo prestatario,
siempre que éste hubiere cumplido con sus obligaciones de entrega de
valores. Asimismo procederda a la entrega de los fondos
correspondientes al prestamista. Para tal efecto, CAVALI efectuara el
abono en las cuentas de los Participantes destinadas para la liquidacion
de las operaciones en el Banco Liquidador.

Por el lado de valores

En el caso los Participantes hayan cumplido con la entrega de valores y la
contraparte haya cumplido con la entrega de fondos y margenes de garantia, de
ser el caso, CAVALI procedera a:

Operaciones Contado:

Realizar la transferencia de los valores producto de la liquidacion de la
operacion contado, registrandola en la Cuenta Matriz del Participante
Directo prestatario, asi como el registro de los mismos en la cuenta de
Tenencia Afectable de los respectivos titulares prestatarios.

Operaciones Plazo:

Realizar la transferencia de los valores producto de la liquidacion de la
operacion, registrandola en la Cuenta Matriz del Participante Directo
prestamista de la liquidacién, asi como el registro de los mismos en la
Tenencia Afectable de los respectivos titulares.

Seguidamente, CAVALI procedera con la desafectacion o devolucién de
los activos entregados como margenes de garantia de la operacion
liquidada. Dichos activos sera registrados como disponibles en la
Tenencia Afectable de los titulares prestatarios.

En caso de presentarse una situacion extraordinaria, OPA Y OPC,
durante la vigencia de una operacion de préstamo, la devolucién de los
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valores al prestamista sera conforme a lo indicado
precedentemente, sin embargo el Participante prestamista puede
darle la opcioén al Participante prestatario para que éste le devuelva al
vencimiento de la operacion fondos. Si la operacién llega a su
vencimiento, el Participante sélo podra devolver los valores materia del
préstamo al prestamista, mas no los fondos.

3.5.3 Determinacién de incumplimientos

Las obligaciones de liquidacion de los Participantes Directos intervinientes
en operaciones al contado (FL1), que a su fecha de liquidacion no hubiesen
sido cumplidas conforme a los horarios establecidos en la presente
Disposicion Vinculada, se extinguiran conforme lo establece el articulo 50
del Reglamento de Operaciones de la Bolsa de Valores de Lima, siendo
informado a la BVL.

Para el caso de la liquidacion de las operaciones que a su fecha de
vencimiento (FL2) no hubiesen sido cumplidas conforme los horarios
establecidos en la presente Disposicion Vinculada, seran notificadas a los
Participantes Directos afectados y a BVL, aplicandose lo dispuesto en el
articulo 49 del Reglamento de Operaciones de la BVL, quedando el
Participante Directo afectado facultado para optar por el abandono o
ejecucion de la operacion.

En caso el Participante prestatario solicite una liquidacion anticipada y éste
no contara con la disponibilidad de dichos valores hasta la hora maxima de
liquidacion, este hecho sera comunicado a la BVL en concordancia con lo
mencionado en el parrafo anterior.

3.5.4 Cumplimiento posterior al plazo

Las regularizaciones de los incumplimientos de liquidacion de las
operaciones a plazo, que se realice con posterioridad al horario establecido
en la presente Disposicidon Vinculada, seran informadas a la BVL, tan pronto
ocurrida ésta.

CAVALI no aceptara la liquidacion de una operacion incumplida luego de
haber recibido la confirmaciéon de abandono o ejecucion por parte de la
Direccion de Mercado de la BVL.

Si la operacion fuera liquidada después de las 16:00 horas, siempre y
cuando no se haya recibido la confirmacion por parte de la Direccién de
Mercado de la BVL, se aplicara el procedimiento de liquidaciéon de
operaciones antes indicado.

3.5.5 Abandono de la operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la liquidacion de la operacion a
plazo y el Participante Directo afectado optara por el abandono de la
operacion, hasta las 17:00 horas de la fecha de liquidacién, CAVALI
procedera a registrar dicho abandono, luego de haber recibido Ila
comunicacion en ese sentido por parte de la BVL.
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En tal caso, CAVALI procedera a la adjudicacién de los fondos del principal
de la operacion de préstamo al Participante Directo afectado, y a la
desafectacion y/o devolucion de los activos involucrados como margenes de
garantia de dicha operacion al Participante Directo infractor.

3.5.6 Ejecucion de operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la liquidacion de la operacion y
el Participante Directo afectado optara por la ejecucién de la operacion,
hasta las 17:00 horas de la fecha de liquidacion y luego de recibida la
comunicacion por parte de la BVL informando los detalles de la operacién
de compra en Rueda Contado, CAVALI procedera al retiro de dicha
operacion del proceso automatico de compensacion, aplicando los fondos
disponibles de la operacion de préstamo a la liquidacién de la operacion de
compra en Rueda Contado.

De existir alguna diferencia entre los importes de la operacién incumplida y
de la ejecucién o compra posterior, CAVALI procedera a solicitar dicho
diferencial al Participante infractor. En caso exista una diferencia a favor, se
procedera a la entrega de la misma al Participante Directo infractor.

3.6. De las operaciones realizadas bajo el Mecanismo de Instrumentos de Emision
No Masiva (MIENM)

3.6.1. Plazos de Liquidaciéon
(Vigente desde el 30.05.07)

Entrega de valores

En el caso de las operaciones pactadas bajo la modalidad de liquidacion
directa los Participantes deberan informar a CAVALI, hasta las 16:00 horas
de la fecha de liquidacién (T,T+1, T+2 o T+3), la no confirmacion en la
entrega de valores. En caso de no hacerlo CAVALI asume por defecto que
los valores le han sido entregados por la contraparte.

La confirmacién por parte del Participante comprador de no haber recibido
los valores de la contraparte, se realizara en forma electréonica desde los
terminales instalados en las oficinas de los participantes.

Entrega de Fondos

En el caso de las operaciones pactadas bajo la modalidad de liquidacion
directa, y éstas se cobren a través de los procesos de liquidacién, los
Participantes deberan tener en su cuenta en el banco Liquidador el saldo
suficiente, como maximo hasta las 16:00 horas de la fecha de
liquidacion (T, T+1, T+20 T+ 3) para cubrir los importes pendientes de
pago de las respectivas retribuciones y aportes, de tal manera que éstos
puedan ser debitados automaticamente.
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3.6.2 Determinacion de incumplimientos

En caso el Participante no haya cumplido con la entrega de los fondos
correspondientes y/o se haya recibido la comunicacién por parte del
Participante comprador que no ha recibido los valores hasta 16:00 horas de
la fecha de liquidacion, estos seran informados a la BVL, para la aplicacion
de las disposiciones reglamentarias vigentes.

3.7 De las operaciones de compra a plazo con prima
3.7.1. Plazos de liquidacién
Entrega de Garantias.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, deberan efectuar la
entrega de los activos del Margen de Garantia de las operaciones de compra a
plazo con prima, para lo cual deberan verificar la existencia del saldo disponible
suficiente en la cuenta del titular vendedor, siendo el horario maximo para la
entrega de dichos activos las 16:00 horas del dia de vencimiento (T+3).

Para tal efecto, los Participantes Directos deberan efectuar el monitoreo respectivo
de sus operaciones, de modo que al término del plazo establecido dicho
Participante hubiere cumplido con la entrega de la totalidad de obligaciones en la
entrega de los activos correspondientes al Margen de Garantia.

Entrega de Fondos

Para el caso de las operaciones contado (FL1), el Participante comprador debera
efectuar el pago del importe correspondiente a la prima pactada de la operacion.
Asimismo, para el caso de operaciones plazo (FL2), en caso de estar vigentes
hasta el dia de su liquidacion, el Participante vendedor debera poner a disposicion
de CAVALI los fondos correspondientes a la liquidacion financiera, en las cuentas
aperturadas para tal fin, siendo el horario maximo para la entrega de los fondos
referidos anteriormente las 16:00 de la fecha de vencimiento.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion, que como resultado del
proceso de neteo de los importes de sus operaciones contado y plazo, mantengan
posiciones netas deudoras, deberan poner a disposicion de CAVALI, a través de
las cuentas abiertas para tal fin en el agente liquidador, los fondos necesarios
hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidacion.

Sin perjuicio del plazo maximo para la entrega de fondos y valores, CAVALI podria
realizar mas de un Proceso Automatico de Liquidacion durante cada fecha de
vencimiento. El ultimo Proceso Automatico sera realizado a las 16:00 horas.
Culminado dicho plazo, las operaciones retiradas, de ser el caso, podran ser
liquidadas en el Proceso tradicional de Liquidacion.

3.7.2. Retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion

El retiro de operaciones del Proceso Automatico de Liquidacién se realizara por los
motivos indicados a continuacién. La liquidacién de tales operaciones se podra
realizar en el siguiente Proceso Automatico. Asimismo, para el caso de
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operaciones plazo que se liquidasen posteriormente al plazo maximo (FL2), éstas
se liquidaran bajo el Proceso Tradicional de Liquidacion como regularizacion de
incumplimientos.

a. Por la no entrega de margen de garantia

Si el Participante Directo vendedor no cumpliera en la fecha de liquidacion de la
operacion contado (FL1), con la entrega del Margen de Garantia, la operacién sera
retirada del Proceso Automatico de Liquidacion, pudiendo liquidarse en el siguiente
Proceso Automatico.

b. Por insuficiencia de fondos

De ser el caso, que el Participante Directo encargado de la liquidacidn, no
cumpliera con la entrega de los saldos deudores que le corresponde, CAVALI
procedera al retiro de operaciones, hasta que la posicion neta resultante se
encuentre cubierta por los fondos disponibles en sus respectivas cuentas en el
banco liquidador.

Llegado el ultimo Proceso Automatico de Liquidacion, si algun Participante
mantuviera algun faltante en su posiciéon deudora, debera informara a CAVALI,
como maximo hasta las 16:00 horas, las operaciones que seran retiradas de dicho
Proceso. De lo contrario, CAVALI procedera al retiro de operaciones, segun los
criterios establecidos en el articulo 7° del presente capitulo.

3.7.3. Proceso Automatico de Liquidaciéon

Culminado el proceso de retiro de las operaciones por la no entrega de margenes
de garantia o por insuficiencia de fondos, CAVALI procede a realizar el Proceso
Automatico de Liquidacion sobre la base de las posiciones netas de los
Participantes, originando como resultado de éste, la transferencia de los fondos
desde las cuentas de los participantes con posiciones netas deudoras, hacia las
cuentas de los participantes con posiciones acreedoras en el banco liquidador.

Para el caso de las operaciones de Compra Plazo con Prima en el plazo (FL2),
una vez culminado el proceso de liquidacion, se procedera a la desafectacion de
las garantias involucradas.

3.7.4. Determinacion de incumplimientos

Las operaciones contado de Plazo con Prima que no hayan sido liquidadas dentro
de los horarios maximos establecidos (16:00 horas del dia de la liquidacion FL1),
ya sea en la entrega de garantias o en la entrega de fondos para la liquidacion de
la prima, seran informadas como incumplidas a la BVL, a la CONASEV, asi como
a los Participantes morosos y Participantes afectados. Luego de informado dicho
incumplimiento, las operaciones mencionadas quedaran sin efecto, resolviéndose
de manera automatica.

Para el caso de las operaciones plazo, en caso el Participante vendedor no
hubiera cumplido con el pago del importe de la liquidacion financiera, dentro de
los horarios establecidos (FL2), éstas seran informadas como incumplidas y se
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procedera de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Operaciones en
Rueda de Bolsa de la BVL.

3.7.5. Cumplimiento posterior al plazo

Toda regularizacion de incumplimientos que se realice después del plazo maximo
de liquidacion de operaciones hasta las 17:30 horas del FL1, sera informada a la
BVL ese mismo dia. Las regularizaciones que se reciban con posterioridad a dicho
horario, seran comunicadas al dia siguiente a partir de las 08:45 horas y tan pronto
de ocurrida la regularizacion.

La regularizaciéon de incumplimientos sera enviada a la BVL y CONASEV. Este
envio se realiza a través del sistema directamente a la bandeja de las instituciones
anteriormente indicadas.

Para realizar la liquidacion extemporanea el participante vendedor debera realizar
el abono por el importe de la liquidacion financiera, en la cuenta que CAVALI
tenga para tal fin en el agente liquidador.

Una vez que CAVALI realice el registro del cobro extemporaneo de las
operaciones plazo, se liberaran las garantias involucradas en la operacion, y se
instruira el abono del importe de la liquidacién financiera a la cuenta del
participante comprador en el banco liquidador.

CAVALI no aceptara la liquidacién de una operacion incumplida luego de haber
recibido la confirmacion de la ejecucion de las garantias por parte de la Direccién
de Mercado de la BVL.

CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicién Vinculada N° 04
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente Disposicion Vinculada regula el procedimiento, requisitos y plazos con
que cuentan los Participantes para solicitar a CAVALI la modificacion de los datos
de las operaciones realizadas en la BVL.

Las solicitudes de modificacion de operaciones seran procesadas por CAVALI,
previa autorizacion de la BVL, cuando sea el caso.

1. De las Solicitudes de Modificacion de los datos de negociacion

Las solicitudes y los plazos para la modificacion de los datos de negociacion de
la operacion, deberan ser autorizadas por la BVL conforme lo establece el
articulo 9° del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL y sus
respectivas normas complementarias aprobadas por CONASEV, asi como el
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articulo 20 del Reglamento de Operaciones en el Mecanismo Centralizado de
Negociacion de Instrumentos de Emision no Masiva MIENM de la BVL.

Las normas complementarias a que se refiere el parrafo precedente son las
siguientes:

a. Para el caso de Operaciones de Rueda Contado con valores de renta
variable. — Resolucién CONASEV 032-99-EF/94.10.

b. Para el caso de Operaciones de Rueda con instrumentos representativos de
deuda .- Resolucion CONASEV 078-99-EF/94.10.

c. Para el caso de Operaciones de Reporte y Préstamo bursatil.- Resolucion
CONASEYV 097-99-EF/94.10.

Cabe senalar, que toda modificacién de operaciones solo podra ser efectuada
antes de su liquidacion, conforme lo establecen los reglamentos anteriormente
indicados.

2. De las solicitudes de Modificacion de los datos de asignacion

Las solicitudes de modificacion de los datos consignados en las operaciones
que se indican a continuacion, podran ser realizadas por el Participante
negociador y con la autorizacién, de ser el caso, del o de los Participantes
Directos encargados de la liquidacién. Dichas solicitudes seran procesadas
siempre que la operacién sujeta a modificacidon no se encuentre liquidada.

Las modificaciones a que se refiere el presente numeral, estan relacionadas
con la modificacién de la informacién entregada a CAVALI en el momento de
la asignacion de operaciones, mas no a los datos de la operacidén pactados en
la negociacion, las mismas que, conforme al articulo 6° del capitulo De la
Compensacion y Liquidacién, podran ser:

Reasignacion de titulares en la operacion.

Cambio de comision del Participante

Cambio del Encargado de liquidacion.

Cambio de operacién sin garantia: con carta fianza a normal.
Cambio de operacion con garantia: de normal a con carta fianza.
Cambio de fecha de vencimiento de la carta fianza

Cambio de cddigo del Banco emisor de la carta fianza

@ 0o0CTw

2.1. De las operaciones de rueda contado con valores de renta variable e
instrumentos de deuda y reporte con valores de renta variable e
instrumentos de deuda.

De acuerdo a la definicion de Operaciones Mercado de Dinero contenida en el
Capitulo Il del Reglamento Interno, toda referencia a Operaciones de Mercado
Contado con Instrumentos de Deuda, se entendera que incluye, ademas, a las
operaciones de Mercado de Dinero.
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Las solicitudes de modificacion de operaciones podran ser procesadas hasta antes
del inicio del Proceso Automatico de Liquidacion correspondiente. Para el caso de
las operaciones con fecha de liquidacion el mismo dia de efectuada (PH), la
operacion podra ser modificada hasta antes de su liquidacion.

Excepcionalmente, los Participantes podran procesar las modificaciones de
operaciones en la venta, en tanto la operacion no haya sido liquidada.

En el caso de las operaciones de reporte renta variable no procedera la
modificacion si el participante reportado hubiera cumplido con entregar los valores
correspondientes al principal y los activos del Margen de Garantia.

En caso el Participante hubiera realizado operaciones day trade, no se permitira la
modificacion de dichas operaciones, salvo cuando se trate de una operacion con
un titular que posea una parte normal y otra day trade, en cuyo caso sélo esta
permitido la modificacién por la parte no asignada como day trade.

2.2 De las operaciones de REPOS reportante renta variable, colocaciéon
primaria y MIENM.

Estas solicitudes de modificacion de operaciones podran ser procesadas en tanto
la operacion no haya sido liquidada.

2.3 De las operaciones de Préstamo Bursatil de Valores

Estas modificaciones seran realizadas directamente por los Participantes desde
los terminales ubicados en sus oficinas, se debera considerar lo siguiente:

Las modificaciones de las operaciones cuyo FL1 sea igual al T+1 se podran
realizar hasta que dichas operaciones no hayan sido liquidadas.

En caso se trate de modificaciéon de operaciones cuyo FL1 sea el mismo dia de la
fecha de operacion, ésta se podra realizar en tanto que esa operacién no tenga
conforme la verificacion de valores. La verificacion de valores se refiere a que los
valores asignados se encuentren disponibles.

CAPITULO VII: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 05
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente Disposicion Vinculada regula los aspectos que deberan ser
considerados para dar cumplimiento a lo establecido en articulo 14° del Capitulo
De la Compensacion y Liquidacion.

Con el objeto de cumplir con lo mencionado precedentemente, CAVALI efectuara
un seguimiento permanente de los siguientes conceptos:
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a. Monitoreo del saldo deudor a liquidar, a través del cual se realizara el
seguimiento a los Participantes Directos encargados de la liquidacion con
posiciones netas deudoras que hayan excedido la linea de crédito disponible
con su banco liquidador o fondos a favor de CAVALI.

b. Seguimiento de las lineas de crédito, que son acreditadas por los Participantes
Directos encargados de la liquidacion ante CAVALI, con el banco liquidador, a
fin de que éstas se mantengan en los montos acreditados y plazos
establecidos.

c. Frecuencia de uso del Fondo Individual y Global para evitar el retiro de las
operaciones del Proceso Automatico de Liquidacion, asi como del uso del
dinero en efectivo constituido por los Participantes Directos a favor de CAVALI.

d. Operaciones que se hubieren retirado de los Procesos Automaticos de
Liquidacion, por insuficiencia en la entrega de fondos o demora en la entrega
de valores, respecto del total de sus obligaciones de liquidacion.

e. Incumplimiento en la liquidacién de las operaciones, por la falta de fondos y/o
valores, asi como en las reposiciones de margenes de garantia, en el caso de
aquellas operaciones cuyas caracteristicas asi lo requieran.

f. Frecuencia de utilizacién del Fondo de Liquidacion por los diferenciales que se
produzcan, en caso de ejecucion de los valores de operaciones incumplidas.

CAPITULO VIiI: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 06

La presente disposicion regula la vigencia de los mecanismos de cobertura
establecidos para la cobertura de riesgos de liquidez durante el proceso de
liquidacion (Importe Minimo de Cobertura), y su esquema de aplicaciéon gradual.

Al momento de la implementacion del nuevo esquema de liquidacién, CAVALI
informara a los Participantes Directos el Importe Minimo de Cobertura que deberan
constituir, de acuerdo a lo establecido en el numeral 1 del articulo 8 del Capitulo
VII del Reglamento Interno.

Asimismo, la gradualidad de la constitucion del 20% en Linea de Crédito o efectivo
exigible, aplica como sigue:

a. Hasta el tercer mes de la entrada en vigencia de la modificacion del
Reglamento Interno de CAVALI, aprobada por Resolucion CONASEV N° 022-
2005-EF/94.10, los Participantes Directos deberan constituir como minimo el
10% del IMC en Linea de Crédito o efectivo.

b. Al tercer mes de la entrada en vigencia la modificaciéon del Reglamento Interno
de CAVALI, aprobada por Resolucion CONASEV N° 022-2005-EF/94.10, y
habiéndose cumplido con lo establecido en el inciso a. de la presente
Disposicion Vinculada, los Participantes Directos deberan constituir hasta el
sexto mes de la entrada en vigencia del Reglamento Interno de CAVALI el 20%
del IMC en linea de crédito en el Banco Liquidador y/o efectivo. Asimismo,
deberan constituir Linea de Crédito o efectivo adicional, de ser necesario.
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CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposiciéon Vinculada N° 07
(Vigente desde el 28.06.07)

La presente Disposicion Vinculada regula la informacién minima que los Sistemas
Centralizados de Negociacion de Deuda Publica deberan remitir a CAVALI, asi como
los horarios y plazos que para tales efectos se deberan cumplir.

De la informacion de las operaciones contado.

Sistema Centralizado (cédigo)
Nivel de Negociacion

Fecha de la operacién

Numero de operacion
Participante comprador
Participante vendedor

Cddigo de Valor

Cantidad de la transaccion

Valor nominal

Monto Efectivo

Precio pactado

Fecha de liquidacion

Tasa

Participante Liquidador Comprador
Participante Liquidador Vendedor
Moneda

Hora de Negociacion

Tipo de Instrumento

Luego de culminado el proceso de negociacion, el Sistema Centralizado de
Negociacién de Deuda Publica enviara diariamente, hasta las 16:00 horas, el archivo
definitivo de las operaciones realizadas. No se consideraran dentro del archivo, las
operaciones que fueron anuladas en el Sistema Centralizado de Negociacion de
Deuda Publica.

CAPITULO VIi: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposiciéon Vinculada N° 08
(Vigente desde el 28.06.07)

La presente Disposicion Vinculada establece la informacion que debera completar el
Participante encargado de la liquidacion para la asignacion de las operaciones cuya
liquidacion se le haya encargado. El Participante Directo encargado de la liquidacion
debera asignar la siguiente informacion.

1. De la Asignacion de las Operaciones Contado.

Fecha de Operacion
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Numero de Operacién
Cddigo de Intermediario
Compra/Venta

Cddigo de comitente
Cantidad de valores

El Participante Directo encargado de la liquidacion debera asignar sus operaciones
hasta las 17:30 horas del dia en que se realizé la operacion; caso contrario, la
operacion quedara sin efecto y se procedera conforme lo establece el Reglamento
Interno de CAVALI. Es decir, CAVALI informara el hecho al Participante Directo
encargado de la liquidacion contado, al Ministerio de Economia y Finanzas, segun
sea el caso, y a CONASEV.

CAVALI realizara la conciliacion de la informacién consignada en la asignacion por el
Participante Directo encargado de la liquidacion, hasta las 17:30 horas. En caso
CAVALI detecte que esta informacion presente inconsistencias o discrepancias,
informara a los Participantes Directos encargados de la liquidacion, quienes deberan
enviar la informacion corregida hasta las 18:00 horas del dia de realizada la
operacion.

2. Registro de la informacioén de las operaciones realizadas

Culminado el proceso de asignacion de operaciones, CAVALI procede al registro de
la informacion en fondos y valores, correspondiente a cada una de las operaciones
realizadas en el Sistema Centralizado de Negociacion de Deuda Publica, cuyos
datos hubieran sido proporcionados conforme a los plazos establecidos
precedentemente.

3. Determinacion de las obligaciones de pago y recepcién de fondos.

Luego de realizado el registro de la informacion, CAVALI determina las obligaciones
en fondos por Participante Directo y las pone a su disposicion a partir de las 09:00
horas del dia siguiente de realizadas las operaciones, a través del Sistema.

La determinacién de las obligaciones en la entrega de fondos para las operaciones
se efectua utilizando el esquema de Liquidacion Bruta, considerando para ello las
operaciones de compra y de venta en forma independiente.

CAPITULO VII: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 09
(Vigente desde el 28.06.07)

La presente Disposicion Vinculada regula el procedimiento y plazos para la entrega
de valores y fondos a efectos de la liquidacion de las operaciones.

Con la informacién recibida por parte de CAVALI, los
Participantes Directos encargados de la liquidacion deberan entregar los fondos y
valores que les corresponden, dentro de los siguientes horarios:
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Entrega de Valores

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion de las operaciones de venta,
deberan efectuar la entrega de los valores, para lo cual deberan verificar la existencia
del saldo disponible respectivo en la cuenta del Titular vendedor, siendo el horario
maximo para dicha entrega las 16:00 horas del dia de la fecha de liquidacion pactada
entre las partes (FL1).

Entrega de Fondos

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion de las operaciones de
compra, deberan poner a disposiciéon de CAVALI, en la cuenta que se ha aperturado
para tal fin en el Agente Liquidador (Banco Central de Reserva del Peru), los fondos
necesarios hasta las 16:00 horas del dia de su liquidacién (FL1). Los fondos que se
pongan a disposicion de CAVALI deberan tener la condicion de disponibles hasta el
horario maximo indicado precedentemente.

Determinacién de incumplimientos
(vigente desde el 11.09.2007)

Todas aquellas operaciones que no hubieran sido liquidadas hasta las 16:00 horas
de la fecha de liquidacion, seran informadas como incumplidas a las partes, al
Ministerio de Economia y Finanzas y al Sistema Centralizado de Negociacion de
Deuda Publica, conforme lo establece el Reglamento Interno de CAVALI.

Los Participantes que intervienen en la operacion, podran solicitar a CAVALI, antes
de las 16:00 de la fecha de liquidacién original, la ampliacion de la misma hasta por
un plazo maximo de 3 dias. Cabe senalar que estas ampliaciones de plazo, seran
consideradas dentro de los informes de riesgo que elaborara CAVALI periédicamente

Esta solicitud de ampliacion debe contener la autorizacion de los Participantes
intervinientes en la operacion. El Participante que origina la solicitud, debera pagar al
Participante afectado una penalidad calculada sobre el importe de la operacion
aplicando la tasa overnight del Banco Central de Reserva del dia anterior a la fecha
de liquidacion de la operacion, mas 300 puntos basicos. Esta penalidad sera
calculada y pagada entre las partes. CAVALI no informara el incumplimiento en la
fecha de liquidacién pactada originalmente.

Llegada la nueva fecha de liquidacién pactada, y de persistir el incumplimiento,
CAVALI procedera a informar tal incumplimiento de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Interno.

En este caso, el Participante afectado podra optar por el abandono o la ejecucién de
la operacion.

Liquidacion de operacion ejecutada
(Vigente desde el 11.09.2007)

En caso se produzca un incumplimiento y el Participante afectado optara por la
ejecucion de la operacion, éste debera enviar una comunicacion a CAVALI hasta las
17:00 horas de la fecha de liquidacion de la operacion, sea ésta la pactada
originalmente o la nueva fecha de liquidacion pactada, informando su decision.
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En la fecha de liquidacion de las operaciones de ejecucion, los Participantes de la
operacion incumplida informaran a CAVALI los resultados de la misma, y CAVALI
procedera con la entrega de fondos y/o transferencia de valores, segun corresponda,
de acuerdo a lo informado por los Participantes, para liquidar la operacion de
ejecucion, de ser el caso. Esta informacion debera ser comunicada hasta las 12.00
de la fecha de liquidacion.

De existir alguna diferencia por cubrir entre los importes de la operacién incumplida y
la operacién de ejecucion, CAVALI solicitara el pago del diferencial al Participante
infractor, el cual debera realizar el depdsito de los fondos a la cuenta que CAVALI
destine para tal fin, hasta las 16:00 horas de la fecha de liquidaciéon de la operacion
de ejecucion. De ser el caso que el Participante infractor no cubra el mencionado
importe, CAVALI hara uso del IMC constituido por el Participante infractor, hasta por
el importe de la garantia, en caso éstos hayan sido constituidos en efectivo.

Abandono de la operacion

En caso se produzca un incumplimiento y el Participante afectado optara por el
abandono de la operacion, éste debera enviar una comunicacion a CAVALI
informando su decision, hasta las 17:00 horas de la fecha de liquidacion, sea ésta la
pactada originalmente o la nueva fecha de liquidacion pactada.

Una vez CAVALI tome conocimiento de la decision de abandono, procedera a dejar
sin efecto las obligaciones derivadas de dicha operacion, procediéndose a la
anulacién de las operaciones correspondientes.

En caso el Participante no haga llegar ninguna comunicacion hasta las 17:00 del dia
del incumplimiento, se asumira que el mismo optd por el abandono de la operacion.

CAPITULO VIii: DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION
Disposicién Vinculada N° 10.
(Vigente desde el 11.09.2007)

La presente Disposicion Vinculada establece las variables que seran aplicadas para
el calculo del Importe Minimo de Cobertura que deberan constituir los Participantes
que liquidan operaciones realizadas en los Sistemas Centralizados de Negociacién
de Deuda Publica, asi como los plazos para la constitucion y reposicion del mismo.

Las variables que se utilizaran para el calculo del IMC de los Participantes seran las
siguientes:

a. Participacion porcentual del Participante Directo encargado de la liquidacion
en el monto liquidado de los ultimos dos (2) afios.

b. Participacion porcentual del Participante Directo encargado de la liquidaciéon
en el incumplimiento de fondos o valores de los dos (2) ultimos afos.

c. Participacion porcentual del Participante Directo encargado de la liquidacion,
en el total de ampliaciones solicitadas en los dos (2) ultimos afios
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El importe que deben constituir los Participantes Directos encargados de la
liquidacion no debera ser menor a S/. 5,000.00.

Los Participantes Directos encargados de la liquidacion contaran con diez (10) dias
para la constitucion del IMC, contados a partir del dia de informacion del importe
calculado. Vencido el plazo, se aplicara lo establecido en el inciso 3 del articulo N° 19
del presente Capitulo.

Transitoriamente, en tanto no se tenga informacion estadistica histérica de los dos
ultimos anos de las variables que se utilizaran para el calculo del IMC, se establece
un IMC transitorio. El IMC inicial es de S/. 31,753.00, el cual ha sido establecido en
funcion de los siguientes criterios:

1. Importe promedio de las operaciones realizadas en el Sistema Centralizado
de Negociacion de Deuda Publica con Bonos Soberanos en el afio 2006.

2. Volatilidad calculada para seis dias, sobre la tasa de interés de un Bono
Soberano cuya duraciéon es 4950 dias (plazo promedio de stock de Bonos
Soberanos).

Al inicio de la liquidacion, el importe que deberan constituir cada uno de los
Participantes Directos encargados de la liquidacién es de S/. 31,753.00 soles.

A los tres meses de haberse implementado el esquema y en lo sucesivo,
trimestralmente, se realizara el nuevo calculo en base a los criterios siguientes, por el
periodo transcurrido:

1. Importe promedio de las operaciones realizadas en el Sistema Centralizado de
Negociacion de Deuda Publica con Bonos Soberanos en los ultimos dos afios.

2. Volatilidad calculada para seis dias, sobre la tasa de interés de un Bono
Soberano cuya duracién es 4950 dias (plazo promedio de stock de Bonos
Soberanos).

3. Participacion porcentual del Participante Directo encargado de la liquidacion en el
total de ampliaciones solicitadas.

4. Participacion porcentual del Participante Directo encargado de la liquidacion, en
el total de operaciones realizadas.

CAPITULO VIii: DE LA ADMINISTRACION DE GARANTIAS

Articulo 1°.- Definicion

La Administracion de Garantias es el proceso a través del cual, CAVALI efectua el
control de las coberturas que hubieran sido determinadas por ésta o por las Bolsas
o entidades encargadas de la conduccidon de mecanismos centralizados de
negociacion que hubieran encargado dicho control a CAVALI.

Articulo 2°.- De la valorizacion de las garantias
Con la finalidad que los montos de cobertura correspondiente a las operaciones

realizadas dentro de mecanismos centralizados de negociacion, mantengan los
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niveles exigidos por las instituciones solicitantes del servicio, CAVALI efectuara la
valorizacion de las garantias con la periodicidad y bajo las condiciones
establecidas por dichas instituciones.

Articulo 3°.- Del control de la valorizaciéon de las garantias

Para el caso de operaciones realizadas dentro de los mecanismos centralizados
de negociacion, el control de la valorizacién de las garantias se realizara conforme
lo establecen los respectivos reglamentos, reglamentos internos y normas
complementarias de las entidades solicitantes del servicio.

A fin de dar cumplimiento a lo establecido precedentemente, CAVALI procedera
conforme lo establecido en la Disposicion Vinculada N°01.

Articulo 4°.- De la reposicion y devolucion de margenes de garantia

Para las operaciones realizadas dentro de mecanismos centralizados de
negociacion, en los casos que los niveles de valorizacidn de las garantias sean
menores respecto de los montos de cobertura exigidos, CAVALI solicitara a los
Participantes Directos la reposicion de las mismas, conforme lo establecen las
Bolsas o las entidades encargadas de la conduccion de los mecanismos
centralizados de negociacion correspondientes y cuyo procedimiento se detalla en
la Disposicion Vinculadas N° 01.

Si por el contrario, tales niveles de valorizacion de garantias excedan los montos
de cobertura exigidos, CAVALI podra efectuar la devolucién de los mismos, previa
solicitud de los Participantes Directos, conforme lo establecen las Bolsas o las
entidades encargadas de la conduccion de los mecanismos centralizados de
negociacion correspondientes y conforme a la Disposicion Vinculada N° 01.

Articulo 5°.- Del tratamiento de los eventos corporativos y de situaciones
extraordinarias

Los valores que se encuentren involucrados como margenes de garantia y
principal de las operaciones realizadas dentro de los mecanismos centralizados de
negociacion y cuyo emisor o ente respectivo, hubiere anunciado un proceso
corporativo o una situacion extraordinaria, tal como lo establecen los Reglamentos
de Operaciones vigentes, CAVALI procedera conforme se establece en las
respectivas normas internas de las Bolsas o entidades encargadas de la
conduccion de los mecanismos centralizados de negociacion.

Articulo 6°.- Del incumplimiento en las obligaciones de reposicion de
garantias (Articulo modificado por RSMV N° 010-2016-SMV/01)

Los Participantes Directos que incumplan con los plazos y horarios, para las
reposiciones producto de la desvalorizacion de los margenes de garantia de las
operaciones realizadas dentro de los mecanismos centralizados de negociacion,
se sujetaran a lo dispuesto por las Bolsas o entidades encargadas de la
conduccidén de los mecanismos centralizados de negociacion y cuyo procedimiento
es especificado en la Disposicion Vinculada N° 01.
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Articulo 7°.- De la Protecciéon de las Garantias (Articulo incorporado por
RSMV N° 010-2016-SMV/01)

Las garantias que constituya un Participante de un SLV para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las Ordenes de Transferencias
Aceptadas son intangibles y se encuentran protegidas en la forma y condiciones
establecidas en los articulos 8° y 9° de la Ley N° 29440 y en el articulo 18° del
Reglamento de los SLV.

CAPITULO ViIii: DE LA ADMINISTRACION DE GARANTIAS
Disposicion Vinculada N° 01

En la presente disposicion se define los procedimientos establecidos por CAVALI,
para dar cumplimiento a lo establecido por la BVL, respecto de la administracion
de las garantias de las operaciones realizadas.

DE LAS OPERACIONES DE REPORTE DE VALORES DE RENTA VARIABLE
a. De la valorizacion de activos

CAVALI procedera con la valorizaciéon de los activos del margen de garantia del
reportante y reportado, teniendo en consideracion las disposiciones dictadas
para tal efecto por la BVL, conforme a lo siguiente:

a.1 Margen de garantia del reportante

Se valorizara al precio, calculado en base a los establecido por la BVL y
remitido a CAVALL.

a.2 Margen de garantia del reportado

a. Dinero en efectivo al 100% de su valor.

b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, segun los

porcentajes de castigo considerados en la Tabla de Valores Referenciales-

TVR, aplicados sobre el precio enviado por la BVL, el mismo que sera

obtenido conforme lo establecen sus normas.

Cartas fianza bancarias al 100% de su valor

. Cartas fianza emitidas por companias de seguros al 100% de su valor.

e. Valores representativos de deuda, segun los porcentajes de castigo
considerados en la TVR, aplicados sobre el precio enviado por la BVL, el
mismo que es obtenido conforme lo establecen sus normas.

oo

b. Del control de las Garantias
b.1 Del margen individual y cobertura por operacion

Una vez que el Participante haya cumplido con la entrega de los activos, tanto

del margen de garantia del reportante como del reportado, CAVALI procedera a

la valorizacion diaria de las operaciones vigentes y a verificar que éstas se

encuentren debidamente coberturadas. El monto de cobertura y el margen de
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garantia inicial seran calculados diariamente, conforme lo establecido por las
normas complementarias de la BVL

c. Del ingreso de activos a una operacion

El Participante podra ingresar activos adicionales como margen de garantia de
la operacion.

d. Del retiro de activos asignados a una operaciéon

En caso de operacion de reporte se encuentre sobrecoberturada, el
Participante podra retirar los activos en exceso. Los activos retirados, de ser
conforme el retiro, seran registrados como disponibles a favor del titular o
devueltos a éste a través del Participante.

En caso la operacion se encuentre sobrecoberturada, el Participante sélo podra
retirar activos del margen de garantia (margen de garantia del reportado),
siempre y cuando dicho retiro no implique una reduccion de valorizacién por
debajo del monto del margen de garantia inicial.

e. Reposicidon de margenes de garantia
Del requerimiento de reposicién de margen por operacién

En caso la valorizacion del principal y margen de garantia de una operacion se
desvaloricen en un porcentaje mayor al establecido por la BVL, CAVALI
requerira al Participante reportado la reposicién de las garantias necesarias
hasta que la operacion quede coberturada.

CAVALI, con una periodicidad diaria, procedera a realizar, al final del dia, la
valorizacion de las garantias existentes, tomando como referencia el precio
informado por la BVL

En caso de existir garantias a reponer CAVALI informara, a partir de las 9:00
horas del dia siguiente de determinada la desvalorizacién, el detalle de sus
operaciones desvalorizadas y entregara las respectivas fichas de reposiciéon a
los participantes, quienes deberan entregar las garantias requeridas, hasta las
16:00 horas del mismo dia de efectuado el requerimiento.

f. Del tratamiento de Eventos Corporativos y Situaciones Extraordinarias

En caso se produzca un evento corporativo o situaciones extraordinarias
durante la vigencia de una operacidon de reporte, y que afecte a los
valores que fueron asignados como margen de garantia o principal,
CAVALI procedera  conforme lo establece el Reglamento  de
Operaciones de la Bolsa de Valores de Lima y las normas que para tal efecto
dicte el Consejo Directivo de dicha institucion.

g. Incumplimientos en la reposiciéon del margen de garantia por operacién
En caso al Participante le hubiera sido requerida una reposicién de margen de

garantia por operacion y éste no hubiese cumplido con dicha obligacion hasta
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las 16:00 horas del dia que le fue comunicada la desvalorizacién, este
incumplimiento sera informado a los Participantes afectados y a BVL,
aplicandose lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones de la BVL.

h. Regularizaciéon de incumplimientos

La regularizacion de los incumplimientos en la reposicion de los margenes de
garantia, por operacion, que se realice con posterioridad al plazo para la
reposicion establecido en la presente Disposicién Vinculada, sera informada a
la BVL, a través del Sistema.

CAVALI no aceptara la regularizacion de un incumplimiento, luego de la
confirmacion de abandono o ejecucion por parte de la Direccion de Mercado de
la BVL.

i. Abandono de la operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la reposicion del margen de
garantia, por operacion, y el Participante afectado optara por el abandono de la
operacion, CAVALI procedera a registrar dicho abandono, luego de la
confirmacién por parte de la BVL.

En tal caso, CAVALI procedera a la adjudicacion de los valores del margen de
garantia del reportante de la operacion de reporte al Participante afectado y a
la desafectacion y/o devolucion de los activos involucrados como margenes de
garantia del reportado de la operacion al Participante infractor.

j- Ejecucion de operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la reposicion del margen de
garantia, por operacion, de una operacién de reporte y el Participante afectado
optara por la ejecuciéon de la operacion, la BVL confirmara tal hecho a CAVALI,
a través del Sistema.

Asimismo, con posterioridad a la venta de los valores del principal, la BVL,
informara a CAVALI los detalles de la operacion de Rueda Contado,
procediendo CAVALI al retiro de dicha operacion del proceso automatico de
compensacion, aplicando tales fondos a la liquidacion de la operaciéon
incumplida.

De existir alguna diferencia entre los importes de la operacion de reporte
incumplida y de la venta posterior, CAVALI procedera a solicitar dicho
diferencial al Participante infractor. En caso exista una diferencia a favor del
Participante infractor, CAVALI procedera a la entrega de la misma.

DE LA TENENCIA AFECTABLE

a. De la constitucion de la Tenencia Afectable
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Para que un Participante pueda constituir la Tenencia Afectable de un titular
en una operacion de Préstamo Bursatili de Valores, debera crear la
Tenencia Afectable del respectivo Titular.

b. Del Ingreso de activos a Tenencia Afectable

Los Participantes para poder ingresar activos a la Tenencia Afectable de un
Titular, deberan previamente dar cumplimiento a lo establecido
precedentemente.

Para la liquidacion de las operaciones de Préstamo, los Participantes
deberan previamente ingresar los activos correspondientes, a los valores
objeto de préstamo, margen de garantia del prestatario y patrimonio
minimo, en las respectivas tenencias afectables de los Titulares
correspondientes. Estos activos deberan estar en la tabla de Valores
Referenciales (TVR) elaborado por la BVL conforme lo determine dicha
institucion.

Los valores a ser ingresados deberan encontrarse disponibles, es decir,
libres de toda carga o gravamen.

Una vez que el Participante ingrese valores a la Tenencia Afectable del
respectivo Titular, CAVALI procedera a verificar en linea, la disponibilidad
de dichos valores. En caso no exista la cantidad suficiente, la cantidad no
disponible sera consignada como pendiente y permanecera como tal, hasta
las 17:00 horas del dia siguiente a la del ingreso. De persistir la falta de
disponibilidad, el Sistema procedera a eliminar automaticamente la parte no
conforme, quedando registrada en la Tenencia Afectable, sélo la parte que
cuente con el saldo conforme.

En caso el Participante ingrese dinero en efectivo, CAVALI verificara la
disponibilidad de dichos fondos, en la cuenta bancaria que el Participante
hubiera abierto para tal fin en el banco liquidador. En caso no se
encuentren disponibles dichos fondos, el sistema procedera conforme lo
detallado en el parrafo precedente. Los referidos cargos en la cuenta
bancaria del Participante, se efectuaran hasta las 17:30 horas del dia.

En caso se ingrese una carta fianza, y con la finalidad que dicho ingreso
quede registrado como disponible en la Tenencia Afectable, el Participante
debera remitir a CAVALI dicho documento para su revision y aprobacion
correspondiente, hasta las 12:00 horas del dia del ingreso de la misma.
CAVALI confirmara la procedencia de los referidos documentos, hasta las
17:00 horas del mismo dia.

En caso el Participante no remita la carta fianza hasta las 17:30 horas del
siguiente dia del ingreso a la Tenencia Afectable, el sistema eliminara
automaticamente dicho registro.

Para los casos, que el Participante prestamista proceda con la liquidacion
de sus operaciones de préstamo de valores en la fecha de vencimiento
(FL2), dichos valores seran devueltos por CAVALI, automaticamente a la
Tenencia Afectable del Titular prestatario.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

c. Del retiro de activos de Tenencia Afectable

El Participante podra retirar activos de la Tenencia Afectable de sus
Titulares en cualquier momento, siempre que la valorizaciéon de tales
activos, luego de descontar los activos a retirar, no sea menor al patrimonio
minimo exigido. Dicha solicitud se efectuara a través del Sistema.

En caso el Participante retire valores, bajo la condicion anteriormente
indicada, CAVALI procedera a registrar como disponibles los valores en la
respectiva cuenta del Titular.

Asimismo, el Participante podra retirar dinero en efectivo, en cuyo caso,
luego de efectuada la solicitud a través del Sistema, los fondos seran
abonados en forma automatica en la respectiva cuenta bancaria que el
Participante posee para tal fin en el banco liquidador. Dicha transferencia de
fondos se efectuara hasta las 17:00 horas del dia de efectuado el
requerimiento. Los retiros registrados en el Sistema que se efectuen con
posterioridad a dicho horario, seran transferidos por CAVALI al dia
siguiente.

En caso el Participante retire dinero en efectivo conforme a lo indicado
precedentemente, éste lo podra hacer conjuntamente con los intereses
ganados hasta ese momento. Cabe mencionar, que el monto de los
respectivos intereses sera visualizado por el Participante al momento de
realizar dicho retiro.

Para el caso de retiros de cartas fianzas, éstas se deberan realizar en forma
total, en cuyo caso CAVALI procedera a la entrega fisica del documento al
respectivo Participante. El retiro de las Cartas Fianzas solicitadas por
los Participantes, hasta las 16:00 horas, sera atendido por CAVALI hasta las
17:00 horas del mismo dia.

DE LAS OPERACIONES DE PRESTAMO BURSATIL DE VALORES DE RENTA
VARIABLE
a. De la valorizacion de activos

a.1 Margen de garantia a favor del prestamista

CAVALI valorizara el margen de garantia de prestamista al 100% de su valor
(monto contado).

a.2 Margen de garantia del prestatario

CAVALI valorizara los valores que integran el margen de garantia del
prestatario como sigue:

a. Dinero en efectivo al 100%.

b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, segun los
porcentajes de castigo considerados en la TVR aplicados sobre el precio
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enviado por la BVL, el mismo que sera obtenido conforme lo establecen sus
Normas.

c. Cartas fianza bancarias al 100% de su valor.

d. Cartas fianza emitidas por companias de seguros al 100% de su valor.

e. Valores representativos de deuda, segun los porcentajes de castigo
considerados en la TVR aplicados sobre el precio enviado por la BVL, el
mismo que sera obtenido conforme lo establecen sus Normas.

a.3 De los activos disponibles de la Tenencia Afectable

CAVALI valorizara los activos que se encuentran disponibles en la Tenencia
Afectable como sigue:

a. Dinero en efectivo al 100%

b. Acciones y valores representativos de derechos sobre acciones, segun los

porcentajes de castigo considerados en la TVR aplicados sobre el precio

enviado por la BVL, el mismo que sera obtenido conforme lo establecen sus

Normas.

Cartas fianza bancarias al 100% de su valor.

Cartas fianza emitidas por compafias de seguros al 100% de su valor.

e. Valores representativos de deuda, segun los porcentajes de castigo
considerados en la TVR aplicados sobre el precio enviado por la BVL,
el mismo que sera obtenido conforme lo establecen sus Normas.

oo

b. Del control de las Garantias
b.1 Del margen individual y cobertura por operacion.

Una vez que el Participante haya cumplido con la entrega de los activos, tanto
de los valores a prestar, como el margen de garantia del prestatario, CAVALI
procedera a la valorizacion diaria de las operaciones vigentes y a verificar que
éstas se encuentran debidamente coberturadas. El monto de cobertura y el
margen de garantia inicial seran calculados diariamente, conforme lo
establecido por las normas internas de la BVL.

b.2 Del patrimonio minimo y cobertura por titular

Diariamente, CAVALI verificara que la valorizaciéon de los activos de la
Tenencia Afectable, sea igual o mayor al patrimonio minimo exigido. Este
patrimonio minimo corresponde a un porcentaje determinado por la BVL,
aplicado a la sumatoria de los montos de cobertura de las operaciones de
préstamo que mantuvieran vigentes, incluidas las que se encontraran
pendientes de liquidacion en el contrato (FL1).

c. Del ingreso de activos a una operacion
El Participante podra ingresar activos adicionales como margen de garantia

de la operacion.
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d. Del retiro de activos asignados a una operaciéon

En caso la operacion de préstamo se encuentre sobrecoberturada el
Participante podra retirar los activos en exceso. Los activos retirados, de ser
conforme el retiro, seran registrados como disponibles a la Tenencia Afectable
del titular.

En caso la operacion se encuentre sobrecoberturada, el Participante sélo podra
retirar activos del margen de garantia (margen de garantia del prestatario), sélo
si el monto del margen de garantia inicial se encontrase cubierto por los activos
que aun permanecen en la operacion.

e. Reposicidon de margenes de garantia
e.1 Del requerimiento de reposicion de margen por operacion

En caso la valorizacion de los valores prestados y el margen de garantia
de prestatario de wuna operacion se desvaloricen en un porcentaje
mayor al establecido por la BVL, CAVALI requerira al Participante
prestatario la reposicién de las garantias necesarias hasta que la operacién
quede coberturada.

CAVALLI, con una periodicidad diaria, procedera a realizar a las 14: horas, la
valorizacion de las garantias existentes en las operaciones luego del cierre
de la Rueda de Bolsa, tomando como referencia el precio establecido por la
BVL, informando al Participante a través del sistema los montos a reponer,
quienes deberan ingresar las garantias suficientes, hasta las 12:00 horas
del dia siguiente de efectuada la notificaciéon a través del Sistema de la
reposicion.

e.2 Del requerimiento de margen por titular (Tenencia Afectable)

En caso la valorizacién de los activos disponibles de la tenencia Afectable
sea menor al patrimonio minimo exigido, determinado por la BVL, CAVALI
requerira al Participante la respectiva reposicion, hasta que el patrimonio
minimo sea cubierto.

Cabe resaltar que el patrimonio minimo exigido es por titular y estara en
funcién de los montos de cobertura de todas las operaciones de préstamo,
qgue se encuentran pendientes de liquidacion.

CAVALI, con una periodicidad diaria, procedera, a realizar a las 14:00
horas, la valorizacion de las garantias existentes en la Tenencia Afectable
luego del cierre de la Rueda de Bolsa, tomando como referencia el precio
establecido por la BVL, informando al Participante a través del Sistema los
montos a reponer, quienes deberan ingresar las garantias suficientes, hasta
las 12:00 horas del dia siguiente de efectuada la notificacion, a través del
Sistema, de la reposicion.

f. Del tratamiento de eventos corporativos y situaciones extraordinarias
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g.

En caso se produzca un evento corporativo o situaciones extraordinarias
durante la vigencia de una operacién de préstamo y que afecte a los valores
que fueron asignados como margen de garantia, CAVALI procedera
conforme lo establece el Reglamento de Operaciones de la BVL y las
normas que para tal efecto dicte el Consejo Directivo de dicha Institucion.

En caso se trate de valores disponibles en la Tenencia Afectable, CAVALI
procedera como sigue:

Los valores objetos de una situacidon extraordinaria no podran ser
ingresados a la Tenencia Afectable, desde su fecha de anuncio y hasta que
tales valores se encuentren dentro de la TVR.

En el caso que los valores disponibles de la Tenencia Afectable fueran
retirados de la TVR como consecuencia del anuncio de una situacion
extraordinaria, CAVALI procedera a retirarlos automaticamente de la Tenencia
Afectable, al final del dia en que se produjera el retiro del valor de la TVR y en
caso dicho retiro ocasione una desvalorizacién del patrimonio minimo exigido,
el Participante debera cumplir con la reposicion de activos correspondientes.

Incumplimiento en la reposicion del margen de garantia por operacion de
préstamo y/o titular.

En caso al Participante le hubiera sido requerida una reposicion de margen de
garantia por operacion y/o por Titular y éste no hubiese cumplido con dicha
obligacién hasta las 12:00 horas del dia siguiente de notificado el
requerimiento, este incumplimiento sera informado a los Participantes
afectados y a BVL, aplicandose lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones
de la BVL.

En caso se trate de incumplimiento en la reposicion de margenes de garantia
globales por titular, CAVALI informara a la BVL, el detalle de todas las
operaciones pertenecientes a dicho Titular. Asimismo, informara a los
respectivos Participantes afectados, a fin de que éstos opten por la ejecucién o
el abandono de la operacion, la cual debera ser comunicada, a través del
sistema, a la BVL.

. Regularizaciéon de incumplimientos

La regularizacion de los incumplimientos en la reposicion de los margenes de
garantia, por operacion y/o titular, que se realice con posterioridad al horario
establecido en la presente Norma Vinculada, sera informada a la BVL, a través
del Sistema.

CAVALI no aceptara la regularizacion de un incumplimiento, luego de la

confirmacion de abandono o ejecucion por parte de la Direccion de Mercado de
la BVL.

Abandono de la operacion incumplida
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En caso se produzca un incumplimiento en la reposicion del margen de
garantia, por operacion y/o titular y el Participante afectado optara por el
abandono de la operacién, CAVALI procedera a registrar dicho abandono,
luego de la confirmacion por parte de la BVL.

En tal caso, CAVALI procedera a la adjudicacion de los fondos del principal, de
la operacion de préstamo al Participante afectado y a la desafectacion y/o
devolucién de los activos involucrados como margenes de garantia del
prestatario de la operacion al Participante infractor.

j- [Ejecucion de la operacion incumplida

En caso se produzca un incumplimiento en la reposicion del margen de
garantia, por operacion y/o Titular de una operacion de préstamo y el
Participante afectado optara por la ejecucion de la operacion, la BVL confirmara
tal hecho a CAVALLI, a través del Sistema.

Asimismo, con posterioridad a la compra de los valores del principal, la BVL,
informara a CAVALI los detalles de la operacion de Rueda Contado,
procediendo CAVALI a utilizar los fondos que mantiene en administracion para
liquidar la operacion de compra de los valores dispuesta por la BVL.

De existir alguna diferencia entre los importes de la operacion de préstamo
incumplida y de la compra posterior, CAVALI procedera a solicitar dicho
diferencial al Participante infractor. En caso exista una diferencia a favor del
Participante infractor, CAVALI procedera a la entrega de la misma.

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION

Articulo 1°.- Del Fondo (VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 2009,
MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

El Fondo es un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, cuyo
propésito es proteger al Participante Directo encargado de la liquidacion, de los
riesgos derivados de los incumplimientos de la contraparte en la liquidacion de las
Operaciones al Contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda,
negociadas dentro de los mecanismos centralizados de negociacion a los que
CAVALI brinde servicios de liquidacion de fondos y valores.

El Fondo cubre las diferencias resultantes de la ejecucion forzosa de Operaciones
al Contado con valores de renta variable e instrumentos de deuda cuya liquidacion
de fondos y valores se realice a través de CAVALI, hasta por los limites maximos
determinados en el presente Capitulo. Asimismo, cubre los intereses moratorios
que pudieran haberse devengado como consecuencia del incumplimiento, cuya
tasa se determina en la Disposiciéon Vinculada N° 02 del presente Capitulo.

El Fondo podra ser utilizado adicionalmente para cubrir el saldo neto no cubierto
por el Participante Directo encargado de la liquidacion, de las operaciones que
ingresaron al proceso automatico de liquidacion y cuya liquidacion de fondos y
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valores se realice a través de CAVALI, conforme lo dispone el articulo 8° del
Capitulo VII, hasta por los limites establecidos en el articulo 10° del presente
Capitulo. CONASEV, a solicitud de CAVALI o cuando lo considere conveniente, de
acuerdo a las condiciones del mercado, puede establecer otros supuestos a ser
cubiertos por el Fondo.

Siendo el Fondo un patrimonio independiente y diferenciado al de CAVALI, sus
recursos no pueden ser objeto de medidas cautelares contra CAVALI o respaldar
obligaciones que sean de responsabilidad de CAVALI. La administracién del
Fondo es responsabilidad de CAVALI.

Articulo 2°.- Monto Minimo del Fondo
(Vigente desde el 22.07.08)

Los recursos del Fondo deben permitir alcanzar el propdsito previsto en el articulo
1°, correspondiendo a CAVALI determinar su Monto Minimo, el mismo que debe
ser actualizado por lo menos una vez al afo, utilizando la siguiente formula:

Max, [Z"S;l((MI J), x FP)x N]
UF

MMFL =

Donde:
MMFL

(MIS)t

Monto Minimo del Fondo de Liquidacion.

Para el caso de valores de renta variable, es el monto retirado del
primer Proceso Automatico de_Liquidacion, del valor s en el dia t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el monto retirado del
primer Proceso Automatico de Liquidacion, del valor s en el dia t, para
operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en T+1. Para el caso
de operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en T, es el monto
incumplido del valor s en el dia t.

Asimismo, para ambos casos, se incluye el monto de operaciones que
fueron cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del primer Proceso
Automatico de Liquidacion o su incumplimiento, segun sea el caso.

FP, = Fluctuacién de precios del valor “s”. Este indicador es representado por
la volatilidad.
n = Para el caso de valores de renta variable, es el nimero de valores

que registran retiros en el dia t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el numero de valores que
registran retiros o incumplimientos segun sea el caso, en el dia t.

Asimismo, en ambos casos se incluye a los valores que corresponden
a las operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su
retiro del primer Proceso Automatico de Liquidacion o su
incumplimiento, segun sea el caso.

N = Riesgo maximo de incumplimiento, expresado como el numero de dias
que un Participante Directo ha realizado operaciones en el mercado,
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UF

qgue se encuentran pendientes de liquidacion al momento de su primer
incumplimiento o retiro, segun sea el caso.

Este parametro, sera calculado para los valores de renta variable e
instrumentos de deuda por separado.

= Porcentaje maximo de utilizacion del Fondo de Liquidacion.

Las variables involucradas en el calculo del Monto Minimo y los criterios que éstas
deberan contemplar, son los siguientes:

Operaciones Incumplidas: Para los efectos del calculo del Monto Minimo, se
incorporan las operaciones que no son liquidadas dentro de los horarios y
plazos establecidos en las Disposiciones Vinculadas correspondientes al
Capitulo De la Compensacion y Liquidacidon del Reglamento Interno.

Operaciones Retiradas: Para los efectos del calculo del Monto Minimo, se
incorporan las operaciones que son retiradas del primer Proceso Automatico
de Liquidacién, en el horario y plazo establecido en las Disposiciones
Vinculadas correspondientes al Capitulo De la Compensacion y Liquidacion
del Reglamento Interno.

Operaciones cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del proceso
automatico o su incumplimiento: Para los efectos del calculo del Monto
Minimo, se incorporan las operaciones que son cubiertas por el Fondo para
evitar su retiro del proceso automatico o evitar su incumplimiento dentro de los
horarios y plazos establecidos en las Disposiciones Vinculadas
correspondientes al Capitulo De la Compensacion y Liquidacion del
Reglamento Interno.

Variable de Fluctuacion de Precios: La variable volatilidad, considera la
variacion de precios de los valores involucrados en operaciones cubiertas por
el Fondo para evitar su retiro del proceso automatico o su incumplimiento, asi
como en operaciones incumplidas o retiradas, por los plazos en que dichos
valores puedan quedar expuestos a una variacion de precios en el mercado
hasta que se realice su ejecucion forzosa, de acuerdo a lo dispuesto en los
reglamentos de operaciones correspondientes.

Riesgos Asociados: Considera el riesgo maximo de incumplimiento de un
Participante Directo en la liquidacion de operaciones realizadas en el mercado
por tipo de instrumento, expresado como el numero de dias en que dicho
Participante puede haber realizado operaciones pendientes de liquidacion al
momento de su primer incumplimiento o retiro del Proceso Automatico de
Liquidacion para los casos de valores de renta variable e instrumentos de
deuda respectivamente.

Asimismo, podra incorporarse en esta variable otros riesgos que cada
Participante Directo incorpore al proceso de liquidacion.

Utilizacion del Fondo: Considera el porcentaje maximo por el cual puede ser
utilizado el Fondo, con la finalidad de mantener un saldo minimo determinado,
que asegure la permanencia del mismo.

El plazo para la actualizacion y comunicacién a CONASEV del Monto Minimo y el
Monto Objetivo del Fondo al cierre del ejercicio, es el dia 15 de febrero del
siguiente ano.
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Articulo 3°.- Conformacién del Patrimonio del Fondo (Vigente desde 07 de
setiembre de 2009, modificado por R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

El Fondo esta conformado por los aportes realizados por los Participantes Directos
de operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las bolsas, dentro de los que se incluyen los aportes realizados
directamente por éstos y los aportes diarios calculados por CAVALI sobre los
montos liquidados por cada uno de ellos.

Asimismo, forman parte del Patrimonio del Fondo, las penalidades y los intereses
moratorios aplicados por la reposicion del Fondo fuera de los plazos maximos
establecidos, como por la utilizacidn de los mecanismos de cobertura de riesgos, y
las penalidades por el retiro de operaciones del primer proceso automatico de
liquidacion, cuando corresponda, las rentas derivadas de las inversiones que se
efectuen con los recursos del Fondo y los importes de las sanciones que CAVALI
imponga a sus Participantes Directos como consecuencia de sus actividades
autorregulatorias.

Los aportes directos que realicen los Participantes Directos de operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociaciéon conducidos por las
bolsas, asi como sus condiciones y plazos de pago, seran propuestos por el
Directorio y aprobados por CONASEV.

CAVALI podra efectuar aportes al Fondo conforme lo proponga su Directorio,
previa aprobacion de su Junta, en cuyo caso dichos aportes seran asignados en
partes iguales entre todos los Participantes Directos de operaciones realizadas en
los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las bolsas en la
fecha del aporte. Asimismo, CAVALI podra efectuar aportes al Fondo, derivados
de su retribucidn por la prestacion del servicio de liquidacion de operaciones, los
cuales podran estar representados por un importe fijjo o la aplicacién de un
porcentaje sobre la tarifa vigente. Este importe incrementara la cuenta individual
del Participante Directo. El importe o porcentaje aplicado se encuentra dispuesto
en la Disposicion Vinculada N° 04.

En el caso de la incorporacion de nuevos Participantes Directos de operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociaciéon conducidos por las
bolsas, si es el caso, éstos deberan aportar al Fondo el monto total aportado en
forma directa por cada Participante, que hubiere sido propuesto por CAVALI y
aprobado por CONASEV y que haya sido realizado durante los dos (02) afos
previos a la presentacion de la solicitud de admision. El referido monto debera ser
actualizado con el indice de Precios al Por Mayor desde la fecha del aporte hasta
la fecha de presentacién de la referida solicitud.

El referido aporte directo debera ser efectuado en la forma y oportunidad, que se
senale en el Capitulo Il De Los Participantes.

Articulo 4°.- Aportes Diarios (VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE 20009,
MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

El Directorio propondra el aporte diario al Fondo, el mismo que sera aplicado a
todos los Participantes Directos encargados de la liquidacion de operaciones
realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion conducidos por las
bolsas por igual. El aporte a aplicar sobre las operaciones podra ser un porcentaje
sobre el monto liquidado diariamente por cada Participante, un monto fijo por cada
operacion o una combinacién de ambos, en funcién a la forma como sean
aplicadas las comisiones de CAVALI por la liquidacion de cada tipo de
instrumento, correspondiente a las operaciones que el Fondo cubre vy
considerando los criterios de equidad y riesgo sefialados en el Reglamento.
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Este aporte sera pagado directamente a CAVALI y el monto correspondiente sera
depositado en una o0 mas cuentas creadas para tal efecto en entidades del
Sistema Financiero, segun parametros determinados en el articulo 8° del presente
capitulo y la Disposicion Vinculada N° 05.

El aporte diario se aplica en forma separada a la retribucién de CAVALI y debe ser
tal, que permita alcanzar el Monto Minimo del Fondo referido en el articulo 2°, para
lo cual se deberan considerar las siguientes variables principales. El aporte diario y
el detalle de las variables consideradas para su determinacion se establecen en la
Disposicién Vinculada N° 04:

a. Cronograma de constitucion del Fondo: La constitucién del Monto Minimo del
Fondo se debera efectuar de manera progresiva dentro de un numero determinado
de ejercicios anuales.

b. Aportes, penalidades y multas: Considera los aportes que CAVALI pueda
efectuar, asi como los aportes directos que realicen los Participantes, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 3° del presente capitulo, y las penalidades y multas
que se les apliquen.

c. Proyeccion de la Negociacion: Considera la proyecciéon estimada de los
volumenes totales negociados y de ser el caso, el numero de operaciones, para el
periodo referido en el inciso “a”, sobre la base de tasas anuales de crecimiento.

d. Rendimientos de los recursos del Fondo: Considera que los recursos del Fondo
son invertidos a una tasa determinada del sistema financiero.

El Directorio podra acordar la suspension de los aportes al Fondo cuando estime,
de acuerdo a las condiciones del mercado, que se ha alcanzado un monto
suficiente para cubrir los conceptos a que se refiere el articulo 1°. Dicha
suspension debera ser ratificada por CONASEV. Asimismo, el Directorio procedera
a suspender los referidos aportes, cuando se alcance el Monto Objetivo del Fondo,
a que se refiere la Disposicion Vinculada N° 03.

Articulo 5°.- Cuentas que conforman el Fondo (VIGENTE DESDE 07 DE
SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

Se distinguen dos niveles de cuentas en el Fondo

a. Cuenta Individual del Participante Directo.- Conformada por los aportes
efectuados por el Participante Directo encargado de la liquidacién asi como
por las penalidades y los intereses moratorios, segun le corresponda y las
sanciones que éste asuma.

También forma parte de la Cuenta Individual, las rentas derivadas de las
inversiones del Fondo en la proporciéon en que el monto de cada una de estas
cuentas participe respecto al monto total invertido.

Las penalidades e intereses aplicados por el incumplimiento en la reposicion
del Fondo, seran asignados a cada cuenta individual en forma proporcional al
monto con que cada una de ellas participd en la ejecucién del Fondo.
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Asimismo, conforman la Cuenta Individual del Participante la parte que le
corresponde de los aportes al Fondo realizados por CAVALI de acuerdo con lo
normado en el articulo 3° del presente Capitulo.

b. Cuenta Global.- Conformada por la suma de todas las cuentas individuales.

Articulo 6°.- Administracion del Fondo

El Fondo es administrado y representado por CAVALI. Dicha administracion sera
ejercida por un Comité. Sin perjuicio de ello, el Directorio podra delegar dicha
funcién en entidades especializadas.

El Comité de Administracion del Fondo de Liquidacion, es elegido por el Directorio
de CAVALI y esta integrado como minimo por tres miembros, de los cuales al
menos uno debe ser funcionario de la Institucion y dos Directores de CAVALL.
Adicionalmente, se designara como minimo a dos miembros suplentes, uno de los
cuales sera un funcionario de la Institucion, quienes sustituyen al miembro titular
que corresponda de manera definitiva en caso de vacancia o en forma transitoria
en caso de ausencia o impedimento, referido este ultimo en la Disposicion
Vinculada N° 01. Asimismo, el Directorio designara en el momento de
conformacién del Comité, de ser el caso, al miembro del Comité que tendra el voto
dirimente.

Los miembros del Comité desempefaran el cargo por el periodo de un (1) afio,
salvo las designaciones que se realicen para completar periodos. El Comité debe
renovarse totalmente al término de su periodo, pudiendo ser reelegidos todos o
parte de sus miembros.

El cargo de miembro del Comité, sea titular o suplente, es personal.
El cargo de miembro del Comité queda en vacancia por las siguientes causas:

a. Por renuncia escrita y aceptada;

b. Cuando deje de concurrir a las sesiones de Comité por cuatro veces
consecutivas, sin causa justificada;

c. Por remocion justificada, dispuesta por el Directorio;

d. Por pérdida de la condicion de miembro del Directorio o funcionario de CAVALLI.

El Comité tendra plena autonomia en las decisiones que le corresponda, asi como
responsabilidad sobre las mismas. Sus funciones seran aprobadas por la Gerencia
General, previo conocimiento del Directorio, las mismas que se determinan en la
Disposicién Vinculada N° 01.

Articulo 7°.- Retribucién y gastos del Fondo

Como retribucion por la administracion del Fondo, CAVALI detraera del mismo una
cantidad porcentual de sus recursos la cual sera fijada por el Directorio.

Dichas retribucién, asi como la forma de aplicacién de la misma, se precisa en las
Disposiciones Vinculadas correspondientes al Capitulo de Tarifas del presente
Reglamento Interno.

Los gastos incurridos por CAVALI para la administracion del Fondo que seran
cargados directamente al mismo, son los siguientes:

a. Gastos bancarios vinculados con las cuentas del Fondo
b. Gastos por diferencias de cambios.
c. Gastos derivados de las inversiones de los recursos del Fondo
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d. Gastos por pago de auditorias externas
e. Gastos por pago de asesorias.
f. Oftros gastos vinculados a la administracion y contabilidad del Fondo.

La retribucion por la administracion del Fondo, asi como los gastos por la
administracion del mismo, seran detraidos de las cuentas individuales en forma
proporcional al monto de las mismas y en la oportunidad en que se incurra en
referidos gastos.

Articulo 8°.- Inversion de los recursos del Fondo

Los recursos del Fondo podran ser mantenidos tanto en moneda nacional como
extranjera y solo podran ser depositados en Instituciones Bancarias y Financieras
nacionales y/o invertidos en valores representativos de deuda y valores no
accionarios.

a. Depésito en Instituciones bancarias y financieras

Los recursos del Fondo podran ser depositados en Instituciones Bancarias y
Financieras nacionales, con clasificacién de riesgo minima “B”.

b. Valores representativos de deuda

Estos valores deberan contar con una clasificacion de riesgo que se encuentre
entre la categoria “A” y “AAA” o sus equivalentes.

c. Valores no accionarios.

Estos valores deberan ser emitidos o garantizados por el Estado o por
Instituciones Bancarias y Financieras con clasificacion de riesgo minima “B”.
Los limites a ser considerados para la inversion y el depdsito de los recursos
del Fondo, los determina el Comité considerando criterios de liquidez y riesgos
de concentracion, entre otros y se precisan en la Disposicion Vinculada N° 05.

En caso de producirse excesos en los limites de inversion por causas no
imputables a CAVALI, estos deberan ser subsanados dentro de los diez (10)
dias contados a partir de la fecha de producido el exceso. No podran
efectuarse nuevas inversiones respecto a los activos involucrados en los
excesos, hasta que se restablezcan los limites precisados en la Disposicidon
Vinculada N°05.

Dichos excesos seran comunicados a CONASEYV en el plazo de tres(3) dias de
ocurrido el exceso.

Articulo 9°.- Utilizacién del Fondo (VIGENTE DESDE 07 DE SETIEMBRE DE
2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

Luego del proceso de ejecucion forzosa de la operacion incumplida, los recursos
del Fondo seran aplicados cuando se verifique la existencia de diferenciales que
no hayan sido cubiertos por el Participante Directo encargado de la liquidacion por
cuenta del Participante responsable de la negociacién de la operacién incumplida,
conforme a los supuestos mencionados en el articulo 1° del presente Capitulo.

Asimismo, podra ser utilizado para cubrir el saldo neto no cubierto por el
Participante Directo encargado de la liquidacién hasta por los limites establecidos
en el articulo 10° del presente Capitulo, luego de aplicados los mecanismos de
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cobertura que preceden a la utilizacién de los recursos del Fondo. En tal caso, no
se otorgara disponibilidad a los valores correspondientes a las operaciones que
hubieran sido cubiertas por el Fondo.

Por la utilizacién del Fondo, CAVALI aplicara una penalidad expresada en un
importe porcentual del monto utilizado determinado en la Disposicién Vinculada N°
02.

En caso una operacion realizada en las Bolsas fuera pactada con liquidacion entre
los propios Participantes y ésta haya sido incumplida en fondos o valores, el Fondo
de Liquidacién no cubrira los faltantes producto de los diferenciales que pudieran
resultar de la ejecucion de la operacion.

El Comité debera informar mensualmente al Directorio y a la Gerencia General
sobre los casos en que ha sido utilizado el Fondo, detallando los montos
involucrados.

Articulo 10°.- Alcance y limites del Fondo
El Fondo sera utilizado en el siguiente orden de prioridad:

a. La cuenta individual correspondiente al Participante Directo que ha
incumplido.
b. La cuenta global, distribuida en forma proporcional al tamafo de cada

cuenta individual.

Los recursos del Fondo soélo podran ser utilizados para respaldar las obligaciones
de cada Participante Directo hasta por un importe total equivalente a dos veces su
cuenta individual, siempre que dicho importe total no exceda del 40% del Fondo
Global disponible a la fecha de aplicacion. Asimismo, los recursos del Fondo
utilizados por el conjunto de Participantes Directos solo podran ser utilizados hasta
por un importe equivalente al 70% del Fondo global disponible a la fecha de
aplicacion.

En determinados casos y de tratarse de situaciones extraordinarias, el Comité
podra decidir ampliar el limite global de utilizacion del Fondo, siempre que este no
exceda del 90% del referido monto disponible total. Asimismo, podra decidir
ampliar el limite de utilizacion por Participante Directo a un numero de veces
mayor a dos, siempre que esta ampliacion, no exceda del 20% del monto total del
Fondo disponible. La ampliacién de los limites antes mencionados sera de
aplicacion sélo en el momento en que fue decidida y para los casos que la
motivaron. Estas ampliaciones deberan ser informadas al Directorio, precisandose
las razones por las cuales fueron otorgadas.

En ningun caso, el Fondo respondera por las obligaciones derivadas de la
negociacion que se realice fuera de los mecanismos centralizados de negociacion
de las Bolsas o que no sean liquidadas a través de CAVALI.

En el caso que el monto requerido de aplicacion de la cuenta global para mas de
un Participante Directo incumplido sea en su conjunto mayor al limite global
determinado, o los recursos pendientes de devolucion al Fondo no permitan aplicar
el Fondo hasta los limites establecidos, la cuenta global sera distribuida entre los
Participantes Directos incumplidos a prorrata, tomando como referencia el monto
que representa su cuenta individual en la suma de cuentas individuales de los
Participantes Directos incumplidos. EI Fondo cubrira hasta el requerimiento o
limites establecidos para cada Participante Directo incumplido o hasta el monto
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disponible del Fondo, el que fuera menor. Si luego de un primer reparto a prorrata
se satisfacen los requerimientos de algunos Participantes Directos incumplidos y
de otros no, el saldo disponible existente del Fondo, si fuera el caso, se vuelve a
asignar a prorrata tomando como referencia el monto que representa la cuenta
individual de cada Participante Directo incumplido restante en la suma de cuentas
individuales de los Participantes Directos incumplidos cuyos requerimientos aun no
hayan sido satisfechos. En este caso, el proceso de repetira tantas veces sea
necesario, hasta alcanzar el limite global maximo de utilizacion del Fondo.

Articulo 11°.- Reposicion del Fondo

Los recursos utilizados del Fondo deberan ser restituidos por el Participante
Directo incumplido incluyendo la respectiva penalidad e intereses moratorios, de
ser el caso. La penalidad por la utilizaciéon del Fondo se encuentra precisada en la
Disposicién Vinculada N° 2.

Las reposiciones deberan considerar el siguiente orden de prioridad:

a. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos
no incumplidos segun como hayan sido utilizados.

b. Recursos correspondientes a la Cuenta Individual de los Participantes Directos
incumplidos.

Articulo 12°.- Procedimiento de Reposicion del Fondo (VIGENTE DESDE 07
DE SETIEMBRE DE 2009, MODIFICADO POR R.C N° 058-2009-EF/94.01.1)

Las reposiciones, incluyendo el pago de la penalidad, deberan ser realizadas en
los plazos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 2, y seran depositadas en
una de las cuentas a que se hace referencia en el articulo 4° del presente capitulo.

En caso no se efectue la reposicion en la oportunidad establecida en la respectiva
Disposicién Vinculada, CAVALI procedera a informar a las bolsas dicho
incumplimiento, siendo de aplicacién, de ser el caso, lo dispuesto en el Articulo 52
del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa de la BVL, sin perjuicio del
cumplimiento de sus obligaciones contraidas con el mercado.

El importe adeudado devengara intereses moratorios desde la fecha establecida
en la Disposicion Vinculada N° 2, los cuales seran calculados por CAVALI y cuya
tasa sera la vigente al dia anterior a la fecha de reposicion.

A fin de restituir los recursos utilizados del Fondo y ante el incumplimiento en la
reposicion de tales recursos y cuando el Fondo se hubiera aplicado para cubrir
saldos netos deudores insuficientes, CAVALI queda facultado para disponer la
ejecucion de los valores para lo cual sera de aplicacion el numeral 3 del articulo
49° del Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL.

Articulo 13°.- Auditoria del Balance Anual del Fondo

La Administracién del Fondo esta sujeta a por lo menos una auditoria externa al
afno, que comprende los aspectos financieros y administrativos, la misma que debe
ser realizada por sociedades auditoras independientes.

El dictamen y la carta de control interno correspondiente seran presentados a
CONASEV en la oportunidad sefalada en el inciso “c” del articulo 112 del
Reglamento.
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Articulo 14°.- Contabilidad Separada

CAVALI lleva la contabilidad del Fondo en forma completa e independiente a la
que lleva para si misma.

Articulo 15°.- Retiro del Participante Directo

Si un Participante Directo perdiera tal condicion, no podra solicitar la restitucion de
los aportes realizados al Fondo por ningun concepto, siendo los fondos de su
cuenta individual distribuidos en partes iguales entre las cuentas individuales de
cada uno de los demas Participantes Directos.

En el supuesto de que el Participante Directo acuerde su fusion o escision, el
destino de los fondos de las cuentas individuales correspondientes a los
Participantes Directos involucrados, deberan necesariamente mantenerse en la
cuenta individual del Participante resultante de la reorganizacion y que califique
como Participante Directo, caso contrario se aplicara la distribucion descrita en el
parrafo anterior.

Articulo 16°.- Destino del Fondo

En el caso de disolucién y liquidacion de CAVALI, el Fondo pasara a formar parte
del Fondo de Liquidacion de la (s) ICLV que opere(n) o que operaria(n) en su
lugar, luego de cumplir con las obligaciones pendientes a su cargo y de deducir los
aportes propios efectuados por CAVALI. Dichos aportes, incluyendo los intereses
generados, los mismos que estaran determinados por las tasas de retorno
obtenidas por el Fondo, pasaran a formar parte del patrimonio CAVALI.

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 01

La presente disposicion establece el numero de miembros del Comité, los
medios de comunicacion entre el Comité, los Participantes Directos y las areas
de CAVALLI, las funciones que tendra el Comité, las caracteristicas y plazos en
las que el Comité celebrara las reuniones y la informacion a brindar a los
Participantes.
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1. COMITE

El Comité esta integrado por cuatro miembros titulares, de los cuales tres son
Directores y uno funcionario de la Institucion y por dos miembros suplentes de
los cuales uno es Director y uno funcionario de la Institucion.
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2. COMUNICACIONES

Las comunicaciones referidas en las presentes Disposiciones Vinculadas, entre
el Comité, los Participantes Directos y las areas involucradas de CAVALI podran
ser realizadas por medios escritos o electrénicos.

3. DE LAS FUNCIONES
El Comité tendra las siguientes funciones:

a. Administrar adecuadamente la recaudaciéon, uso, reposicion e inversion de
los recursos del Fondo de Liquidacion.

b. Controlar el cumplimiento de las reposiciones al Fondo, asi como de las
sanciones aplicables y realizar todas las acciones legales correspondientes a
efectos de lograr la reposicién al Fondo de Liquidacion.

c. Informar mensualmente al Directorio y a la Gerencia General:(i) sobre los
casos en que ha sido utilizado el Fondo, detallando los montos involucrados;
(i) sobre los incumplimientos en la reposicion del Fondo, las medidas
adoptadas, asi como los montos involucrados incluyendo penalidades e
intereses moratorios; (iii) el detalle de las inversiones realizadas con los
recursos del Fondo, asi como las rentabilidades obtenidas.

d. Elaborar la politica de inversiones del Fondo y someterla a la aprobacion del
Directorio.

e. Informar a las areas pertinentes de CAVALI sobre las decisiones adoptadas.
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Informar periddicamente a los Participantes Directos sobre el tamafio del
Fondo, precisando en cada caso el tamaino de la respectiva cuenta individual,
asi como el monto minimo y objetivo del Fondo.

. Informar al Directorio, sobre los casos en que se decidié la ampliacion de los
limites establecidos.

. Proponer al Directorio variaciones en los aportes al Fondo por parte de los
Participantes Directos, asi como en los porcentajes de utilizacion del Fondo,
las penalidades e intereses moratorios.

Proponer al Directorio el establecimiento de sanciones adicionales a los
Participantes Directos que le den al Fondo, un uso distinto al que le
corresponde o que incumplan con las reposiciones al mismo.

Proponer al Directorio modificaciones al procedimiento establecido para la
utilizaciéon del fondo.

Proponer al Directorio, la incorporacion de nuevos supuestos que sean
cubiertos por el Fondo.

Proponer nuevos instrumentos para la inversion de los recursos del Fondo.

m.Proponer la realizacion de aportes extraordinarios por parte de los

O.

Participantes Directos y de CAVALI.
. Cuando las circunstancias lo requieran, solicitar a quien corresponda la
convocatoria del Directorio.
Otras que le encargue el Directorio.

4. DE LAS REUNIONES

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

El Comité celebrara sus reuniones cuando lo solicite alguno de sus miembros.

Las reuniones podran ser no presenciales, a través de medios telefonicos,
electrénicos o de otra naturaleza que permitan la comunicacién y garanticen la
autenticidad del acuerdo y la confidencialidad de las deliberaciones vy
decisiones.

La convocatoria del Comité sera efectuada por el funcionario miembro del
Comité a través de medios escritos, electronicos o de otra naturaleza.

No habra necesidad de convocatoria cuando todos los integrantes del Comité
estén presentes y en forma unanime acuerden celebrar la sesion y los puntos
a tratar, pudiéndose celebrar la sesion en forma inmediata.

El quérum para que el Comité sesione sera del integro de sus miembros.

Cada miembro del Comité tiene derecho a un voto. Los acuerdos del Comité
se tomaran por mayoria simple. En caso de empate, el acuerdo sera tomado
considerando la votacién del miembro del Comité quien tiene el voto dirimente.

Los miembros del Comité deben excusarse de participar en la deliberacién y
resolucion de asuntos en los que tengan interés ellos, sus cényuges o sus
parientes, hasta el cuarto grado de consanguinidad y primero de afinidad y si
fuera el caso, en asuntos en los que tenga interés el Participante Directo al
que se encuentren vinculados como accionista, director, representante,
funcionario, empleado, asesor externo o interno, o de cualquier otra forma, o el
Participante Directo en el que su cdnyuge o sus parientes hasta cuarto grado
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de consanguinidad y primero de afinidad, sea accionista, director,
representante, funcionario o empleado.

El miembro que se excuse por cualquiera de las razones sefaladas, debera
ser reemplazado por un miembro suplente durante ese acto.

4.7. Los acuerdos del Comité deberan constar en Actas, que podran llevarse en un
libro o en hojas sueltas. En dichas Actas debera expresarse, como minimo, lo
siguiente.

a. Las Formalidades exigidas a las Actas por la Ley General de Sociedades,
en lo que corresponda.

b. Operaciones pendientes de liquidacion con identificacion de las variables
involucradas.

c. Monto solicitado y de ser el caso utilizado del Fondo, asi como lo detallado
en la parte 3 c. de la presente Disposicion Vinculada.

d. Resultado de la Votacién.

e. Sanciones aplicadas a los Participantes Directos, cuando corresponda.

f. Fecha en la que se hizo efectiva la utilizacion del Fondo.

g. Otros aspectos que sean considerados de importancia por los miembros

del Comité.
5. INFORMACION A BRINDAR A LOS PARTICIPANTES

El Comité debera informar a los Participantes Directos, en forma trimestral, sobre
el Monto del Fondo de Liquidacion, precisando en cada caso el Monto de la
respectiva cuenta individual.

Asimismo debera informarles, anualmente, sobre el nuevo calculo del Monto
Minimo y Objetivo del Fondo a que se refiere la Disposicion Vinculada N° 03.

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 02

La presente disposicién establece los procedimientos, condiciones y plazos a
aplicar en el proceso de utilizacién y reposicion del Fondo.

A. Cuando el Fondo sea utilizado para cubrir las diferencias de precios
generadas en la ejecucion forzosa

1. Luego de la ejecucion forzosa de operaciones, se determinara si existe un
faltante respecto al importe adeudado por parte del Participante Directo
encargado de la liquidacion incumplido. Dicho Participante debera efectuar el
pago de la diferencia resultante el dia siguiente de realizada la ejecucion hasta
las 10:00 horas, en la cuenta que CAVALI determine para tal fin, de acuerdo a
lo dispuesto en el Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la
BVL.
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2.

B.

Si el Participante Directo encargado de la liquidacion incumplido no hubiera
efectuado el pago de la diferencia referida en el parrafo anterior se utilizara el
Fondo, para lo cual se transferira desde la cuenta bancaria del Fondo a la
cuenta correspondiente para la liquidacion de la operacion incumplida los
recursos necesarios, siempre que lo permita el monto resultante del proceso de
asignacion de los recursos del Fondo.

Luego de la liquidaciéon de las operaciones involucradas CAVALI procedera a
calcular el monto total a reponer al Fondo, considerando para ello la penalidad
por el uso de los recursos del Fondo conforme a lo establecido por el articulo 9°
del Capitulo IX Del Fondo de Liquidacion del Reglamento Interno. Dicha
penalidad sera equivalente al 1% sobre el importe utilizado. Asimismo,
comunicara al Participante Directo encargado de la liquidacién incumplido
acerca de la liquidacion efectuada informandole, el mismo dia de la utilizacién
del Fondo, el monto total a reponer, la cuenta bancaria designada para tal
efecto y si fuera el caso, el porcentaje de ampliacién de su limite individual.

La reposicion de los recursos del Fondo debe ser realizada a mas tardar
hasta las 17:45 horas del dia de su utilizacién, para lo cual el Participante
Directo incumplido abonara en la cuenta bancaria establecida para tal fin, el
monto utilizado mas la penalidad establecida por la utilizacion del Fondo.

Si la reposicion no ocurre en la oportunidad requerida, CAVALI comunicara a
la BVL y a CONASEV, a mas tardar a las 17:45 horas del dia del
incumplimiento de la reposicion, la no reposicion de recursos al Fondo por
parte del Participante Directo incumplido, en aplicacion de lo establecido en el
articulo 52° del Reglamento de Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL.,
de ser el caso.

Asimismo, en caso la reposicion se efectie en un horario posterior al
establecido, CAVALI debera verificar que la misma se haya efectuado
incluyendo los intereses moratorios correspondientes, cuya tasa a aplicar sera
la TAMN o la TAMEX, segun corresponda, hasta que dicha reposicidon se haga
efectiva.

La reposicion de los recursos del Fondo debera incluir los intereses moratorios
generados por el pago tardio de la operacion, para lo cual se aplicara la TAMN
o TAMEX, segun sea el caso, por los dias transcurridos.

Cuando el Fondo sea utilizado para cubrir saldos netos de los
Participantes Directos

. En el caso que el Participante no pueda cubrir los saldos netos de las

operaciones contado en rueda de bolsa en el plazo establecido y luego de
utilizados los acuerdos de crédito con su banco liquidador y los depdsitos en
efectivo a favor de CAVALI, de persistir saldos netos no cubiertos se podra
utilizar los recursos del Fondo para cubrir tales obligaciones, quedando los
valores correspondientes a tales operaciones en calidad de no disponibles.

Por la utilizacion de los recursos del Fondo, el Participante Directo incumplido
debera abonar en la cuenta bancaria establecida para tal fin, el monto utilizado
mas la penalidad por el uso de los recursos del Fondo, que sera del 0.5%
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aplicada sobre el importe del fondo utilizado. En caso la reposicion de los
recursos del Fondo no fuera realizada hasta las 10:00 horas del dia siguiente a
su utilizacién, el Participante Directo incumplido abonara los intereses
moratorios, en cuyo caso se aplicara la TAMN o la TAMEX segun corresponda,
hasta su devolucion, conforme al articulo 12 del Capitulo IX Del Fondo de
Liquidacion del Reglamento Interno.

3. A efectos de aplicar los procedimientos de devolucion del Fondo, se establece
que:

3.1. CAVALI procedera a informar a la BVL y a CONASEV, a mas tardar a las

17:45 horas del dia de utilizacidn, la utilizacion y no devolucion del Fondo
por parte de dicho Participante Directo, a los fines de la aplicacién de lo
establecido en el articulo 52° del Reglamento de Operaciones en la Rueda
de Bolsa de la BVL.
En tanto el Participante no hubiera efectuado la devolucién hasta las 10:00
a.m. del dia siguiente de utilizado el Fondo, CAVALI solicitara a la BVL
ordenar la ejecucion de los valores, a fin de resarcir el importe utilizado,
aplicandose lo establecido en el articulo 49° del Reglamento de
Operaciones en la Rueda de Bolsa de la BVL, en lo que sea aplicable.

3.2Si por el contrario el Participante hubiera efectuado la devolucion de los
recursos del Fondo mas la penalidad correspondiente, CAVALI otorgara
disponibilidad a los valores, en la oportunidad en que se verifique la
devolucion, siempre que no se haya realizado la ejecucién de los valores.

3.3Si producto de la ejecucion se produjera un diferencial de precios, éste
debera ser cubierto por el Participante Directo encargado de la liquidacion.

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION

Disposicion Vinculada N° 03

La presente disposicion define el Monto Minimo y Objetivo del Fondo, las féormulas
a aplicar para sus calculos, asi como la metodologia de estimacion de los referidos
montos, las variables involucradas y precisa dichos montos, de acuerdo al ultimo
calculo realizado.
1. MONTO MINIMO Y OBJETIVO

MONTO MINIMO
El Monto Minimo que debe tener el Fondo, se determina en funcion al monto de
desvalorizacion de las operaciones incumplidas, que como maximo se ha
presentado en un dia durante el periodo de analisis.

La formula de calculo del Monto Minimo es la siguiente:
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Donde:
MMFL

(Mls)t

FP

UF

MMFL = 2% [Zﬁ(('\g::s)t x FP,)x N]

Monto Minimo del Fondo de Liquidacion.

Para el caso de valores de renta variable, es el monto retirado del
primer Proceso Automatico de_Liquidacion, del valor s en el dia t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el monto retirado del
primer Proceso Automatico de Liquidacion, del valor s en el dia t, para
operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en T+1. Para el caso
de operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en T, es el monto
incumplido del valor s en el dia t.

Asimismo, para ambos casos, se incluye el monto de operaciones que
fueron cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del primer Proceso
Automatico de Liquidaciéon o su incumplimiento, segun sea el caso.

Fluctuacion de precios del valor “s”. Este indicador es representado por
la volatilidad.

Para el caso de valores de renta variable, es el numero de valores
que registran retiros en el dia t.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el numero de valores que
registran retiros o incumplimientos segun sea el caso, en el dia t.

Asimismo, en ambos casos se incluye a los valores que corresponden
a las operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su
retiro del primer Proceso Automatico de Liquidacion o su
incumplimiento, segun sea el caso.

Riesgo maximo de incumplimiento, expresado como el numero de dias
que un Participante Directo ha realizado operaciones en el mercado,
qgue se encuentran pendientes de liquidacién al momento de su primer
incumplimiento o retiro, segun sea el caso.

Este parametro, sera calculado para los valores de renta variable e
instrumentos de deuda por separado.

Porcentaje maximo de utilizacion del Fondo de Liquidacion.

MONTO OBJETIVO

Es el monto que como maximo deberia tener el Fondo a fin de cubrir los riesgos de
incumplimientos, en funcion a la informacién del periodo analizado. Para este
calculo se considera que el Fondo cubre la suma de las diferencias, que como
promedio diario, resultarian de la ejecucion forzosa de las operaciones incumplidas
en dicho periodo, para todos los valores, asi como el promedio diarios de la suma
de los saldos netos cubiertos con el Fondo en el mismo periodo.
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La férmula de calculo del Monto Objetivo es la siguiente:

[Z;l((MPDIS)x FP,)x N]

MOFL =
UF

Donde:

MOFL = Tamano del Fondo Objetivo de Liquidacion.

MPDI s = Para el caso de valores de renta variable, es el monto promedio

retirado del primer Proceso Automatico de_Liquidacioén, del valor s.
Para el caso de instrumentos de deuda, es el monto promedio diario
retirado del primer Proceso Automatico de Liquidacion, del valor s en el
dia t, para operaciones cuya liquidacion haya sido pactada en T+1.
Para el caso de operaciones cuya liquidacién haya sido pactada en T,
es el monto promedio incumplido del valor s.
Asimismo, para ambos casos, se incluye el monto promedio de
operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su retiro del
primer Proceso Automatico de Liquidacion o su incumplimiento, segun
sea el caso.

FP, = Fluctuacién de precios del valor “s”. Este indicador es representado por
la volatilidad.

n = Para el caso de valores de renta variable, es el numero de valores
que registran retiros.

Para el caso de instrumentos de deuda, es el numero de valores que
registran retiros o incumplimientos segun sea el caso.

Asimismo, en ambos casos se incluye a los valores que corresponden
a las operaciones que fueron cubiertas por el Fondo para evitar su
retiro del primer Proceso Automatico de Liquidacion o su
incumplimiento, segun sea el caso.

N = Riesgo maximo de incumplimiento, expresado como el numero de dias
que un Participante Directo ha realizado operaciones en el mercado,
que se encuentran pendientes de liquidacion al momento de su primer
incumplimiento o retiro, segun sea el caso.

Este parametro, sera calculado para los valores de renta variable e
instrumentos de deuda por separado.

UF = Porcentaje maximo de utilizacion del Fondo de Liquidacion.

2. VARIABLES

(Vigente desde el 22.07.08)

Para el calculo del Monto Minimo y Objetivo del Fondo, se consideran dos
variables principales:

a. Operaciones Incumplidas: Dentro de la cual se incorpora lo siguiente:
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Para el caso de operaciones con valores de renta variable, el monto
retirado del primer Proceso Automatico de Liquidacion.

Para el caso de operaciones con instrumentos de deuda, el monto
retirado del primer Proceso Automatico de Liquidacién, para operaciones
cuya liquidacidon haya sido pactada en el T+1. Par el caso de operaciones
cuya liquidacion haya sido pactada en T, es el monto incumplido del valor
S.

Se ha considerado como periodo razonable para la identificacién de las
operaciones incumplidas, dos afos calendarios, los mismos que se
contabilizan hasta el mes previo a la aplicacion del procedimiento de
calculo.

Para la determinacién del Monto Minimo y Objetivo del Fondo, presentado
el 15 de febrero de cada ano, el calculo debera necesariamente contener
informacion histérica hasta el 31 de diciembre del afio precedente.

b. Fluctuacién de Precios:

Valores de Renta Variable: Para este tipo de valor, la fluctuacion de
precios es representada por la Volatilidad.

Considerando que el plazo para iniciar la venta de valores en el mercado,
como consecuencia de la ejecucion forzosa es de cuatro dias para el
mecanismo de negociacion continua y cinco dias para el de subasta, se ha
considerado conveniente estimar la volatilidad de precios de los valores
involucrados para cinco dias, a efectos de cubrir el maximo riesgo de
variacion de los precios durante este periodo.

Se ha considerado como periodo razonable para el calculo de la
volatilidad, dos afos calendarios, los mismos que se contabilizaran hasta
el mes previo a la aplicacion del procedimiento de calculo.

Para la determinacién del Monto Minimo y Objetivo del Fondo, presentado

el 15 de febrero de cada ano, el calculo debera necesariamente contener
informacion histérica hasta el 31 de diciembre del afio precedente.

3. PROCEDIMIENTO
3.1 Calculo de la volatilidad

El célculo de la volatilidad se realiza de la siguiente manera:

a. Calculo de la Volatilidad Diaria

Para cada valor se calcula la variacion de las cotizaciones registradas para
plazos que van desde 1 dia hasta 5 dias. Para tal efecto, se utiliza la
siguiente formula:
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Pi t
Rij=Ln| —
Pit -j

Donde:

Rij : Rentabilidad a j dias del valor i.

Ln : Logaritmo natural.

Pit : Precio corregido del valori en el dia t.
Pit-i : Precio corregido del valor i en el dia t-j.
J:1,234y5

Para cada una de las cinco series, se calcula la variacion promedio y la
desviacion estandar (volatilidad).

. Calculo de la Volatilidad Maxima
Para cada valor y por cada serie, se procede a calcular intervalos de
confianza al 95%, en funcién a la siguiente formula:
5
Cj =Abs (uj)=+2%cj* /5
j i
donde:
Cj : Volatilidad acumulada calculada a j dias (95% de confianza).
Uj : Rentabilidad media a j dias.
Vj : Volatilidad a j dias.
j : 1,2,3,4y 5.
Abs Valor absoluto

La volatilidad maxima de precios de cada valor (FPs), sera el mayor valor
absoluto de los intervalos calculados.

3.2. Calculo de los Montos Minimo y Objetivo del Fondo
(Vigente desde el 06.06.08)

3.2.1

3.2.2

3.2.3

Se identifican las operaciones incumplidas o cubiertas por el Fondo en el
periodo de analisis.

De considerarse conveniente, se retiran del calculo, operaciones
incumplidas cuyas caracteristicas estén consideradas como dispersas de
las caracteristicas promedio de las demas operaciones, a fin de no
distorsionar el calculo de los Montos Minimo y Objetivo, debiéndose contar
con el sustento debido para dicho retiro.

Se identifican los valores involucrados, a fin de poder determinar los datos
necesarios, correspondientes a la variable fluctuacion de precios.
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3.24

3.2.5

3.2.6

3.2.7

Se define el riesgo maximo de incumplimiento, N, como el numero de dias
del ciclo de liquidacién (3dias) mas uno, toda vez que el incumplimiento se
da a conocer en la fecha de liquidacién (T+3), considerandose operaciones
de riesgo todas aquellas operaciones que el Participante Directo haya
realizado en el mercado y que a la oportunidad del primer incumplimiento no
haya liquidado.

En este sentido, se determina que el riesgo maximo de incumplimiento para
nuestro mercado, es de cuatro dias, es decir los dias T, T+1, T+2 y T+3
inclusive, toda vez que al registrarse un incumplimiento en el dia T+3, el
Participante Directo queda suspendido a partir del dia T+4.

Se considera que el Fondo debe mantener un determinado porcentaje
minimo que garantice su permanencia y permita dar seguridad al proceso
de compensacion y liquidacion.

En este sentido, se determina que el porcentaje maximo de utilizacion del
Fondo es de 70%, pudiendo el Comité ampliar este limite hasta el 90%
segun se establece en el articulo 10° del Capitulo de Fondo de Liquidacion
del Reglamento Interno.

A fin de determinar el Monto Minimo del Fondo, se realiza lo siguiente:

a. Se agrupan las operaciones incumplidas o retiradas por fecha de
incumplimiento.

b. Se calcula el monto incumplido (MI) por cada valor identificado y para
cada fecha.

c. Se calcula el monto de desvalorizacion por valor para cada fecha,
multiplicando el monto incumplido (MI) por valor, por el dato obtenido
para la variable fluctuacion de precios de dicho valor (FPs).

d. Se calcula el monto de desvalorizacion por fecha, sumando los montos
de desvalorizacion de todos los valores correspondientes a cada fecha.

e. A fin de considerar una cobertura basada en los datos histéricos que
permita calcular el Monto Minimo del Fondo, se determina que la
necesidad diaria del Fondo podria alcanzar el monto maximo de
desvalorizacion en un dia, el cual se obtiene identificando el mayor monto
obtenido del punto anterior.

f. Se multiplica el dato identificado en el punto anterior, por el riesgo
maximo de incumplimiento — N (igual a 4) y se divide entre el porcentaje
maximo de utilizacion del Fondo — UF (70%).

A fin de determinar el Monto Objetivo del Fondo, se realiza lo siguiente:

a. Se calcula el monto promedio diario de incumplimiento por cada valor
identificado, utilizando la siguiente férmula:
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Monto de operaciones incumplidas del valor s

MPDls =
Numero de dias en que se registraron los
incumplimientos con el valor s

b. A fin de considerar una cobertura maxima basada en los datos
histéricos, que permita calcular el Monto Objetivo, se determina que la
necesidad diaria del Fondo podria alcanzar la suma de las diferencias
resultantes de la ejecucion forzosa de todos los valores involucrados en
incumplimientos.

c. Se multiplica la suma obtenida en el punto anterior, por el riesgo maximo
de incumplimiento — N (igual a 4) y se divide entre el porcentaje maximo
de utilizacion del Fondo — UF (70%).

4. TAMANO
(Vigente desde el 18.02.10)

4.1. El Monto Minimo del Fondo de Liquidacion calculado para el afno 2010,
incluyendo solo las operaciones incumplidas con instrumentos de renta
variable y renta fija asciende a S/. 9°869,975.39

4.2. El Monto Objetivo del Fondo de Liquidacion calculado para el afio 2010,
incluyendo sélo las operaciones incumplidas con instrumentos de renta
variable y renta fija asciende a S/. 12'929,397.68

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION
Disposicién Vinculada N° 04

La presente disposicion define los supuestos aplicados en el calculo del aporte al
Fondo y precisa dicho aporte diario tanto para las operaciones con valores de
Renta Variable.

1. SUPUESTOS

Para el calculo del aporte diario se consideran los siguientes supuestos:

a) Cronograma de constitucidon del Fondo: La constitucién del Monto Minimo del
Fondo se efectuara de manera progresiva de acuerdo al siguiente cronograma:

Al cierre del ejercicio anual 2001, el Fondo de Liquidacion debera contar
cuando menos con el 30% del monto minimo del Fondo.

Al cierre del ejercicio anual 2002, el Fondo de Liquidacién debera contar
cuando menos con el 40% del monto minimo del Fondo.
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Al cierre del ejercicio anual 2003, el Fondo de Liquidacion debera contar
cuando menos con el 50% del monto minimo del Fondo.

Al cierre del ejercicio anual 2004, el Fondo de Liquidacion debera contar
cuando menos con el 70% del monto minimo del Fondo.

Al cierre del ejercicio anual 2005, el Fondo de Liquidacion debera contar
cuando menos con el 85% del monto minimo del Fondo.

Al cierre del ejercicio anual 2006, el Fondo de Liquidacion debera contar
cuando menos con el 100% del monto minimo del Fondo.

Este cronograma podra ser ajustado por el Comité si las condiciones de
mercado asi lo requieren, lo cual debera ser comunicado al Directorio.

Aporte inicial: El aporte inicial de CAVALI, el mismo que ha sido aprobado por
la Junta General de Accionistas, asciende a S/. 500,000.

Proyeccién de Montos Negociados y numero de operaciones: Se consideran
las siguientes proyecciones de los volumenes totales negociados y el numero
de operaciones para el periodo 2001-2006.

Se considera que en el afio 2001 se negociara el 60% del monto negociado en
el afio 2000 (excluyendo la Oferta Publica de Intercambio de Telefénica). Para
los siguientes tres afos, se considera tasas anuales de crecimiento del 10% vy
para los siguientes afos se consideran tasas anuales de crecimiento del 2%.

Asimismo, se considera una tasa de devaluacion del orden de 3% anual para
el periodo 2001-2006, a efectos de emplear valores constantes.

Rendimientos de los recursos del Fondo: Se considera que los recursos del
Fondo son invertidos a una tasa equivalente a la tasa pasiva en moneda
nacional del sistema bancario. La tasa anual en moneda nacional considerada
para el afo 2002 es de 3% y para los afios 2003-2004 es de 5%.

2. APORTES:

El aporte diario al Fondo es el siguiente:

a) Para el caso de operaciones con valores de renta variable es de 0.005%.

b) Para el caso de operaciones con instrumentos de deuda liquidadas en
fondos y valores a través de CAVALI, CAVALI efectuara un aporte de US$
0.25 a la cuenta individual del Participante que negoci6 tanto en la compra
como en la venta, derivado de su retribucién por el servicio de liquidacion.

CAPITULO IX: DEL FONDO DE LIQUIDACION
Disposicion Vinculada N° 05
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La presente disposicion define los limites en que pueden ser invertidos o
depositados los recursos del Fondo.

1. DEPOSITO EN INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los recursos del Fondo podran ser depositados en su totalidad en
Instituciones Financieras, ya sea en Cuentas Corrientes, Cuentas de Ahorros,
o Depdsitos a Plazo, debiendo mantenerse bajo este esquema, como minimo
el 20% del total de los recursos del Fondo.

2. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA Y VALORES NO
ACCIONARIOS

El limite maximo para la inversion en esta clase de activos sera el equivalente
al ochenta por ciento (80%) de los recursos del Fondo.

3. LIMITES POR INSTITUCION Y GRUPO ECONOMICO

Los recursos del Fondo no podran ser depositados en una sola Institucion
Financiera o invertidos en instrumentos emitidos por empresas pertenecientes
a un mismo grupo economico, por mas del 30% de su monto total.

En caso de producirse excesos en los mencionados limites de inversion, por
causas no imputables a CAVALI, estos deberan ser subsanados dentro de los
diez (10) dias contados a partir de la fecha de producido el exceso. No podran
efectuarse nuevas inversiones respecto a los activos involucrados en los
excesos, hasta que se restablezcan los limites precisados en la presente
Disposicion Vinculada.

Dichos excesos seran comunicados a CONASEYV en el plazo de tres (3) dias
de ocurrido el exceso.

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION

Articulo 1°.- Definicion

Los servicios de informacion se refieren a la informacion relativa a los servicios
vinculados al Registro Contable, al proceso de compensacion y liquidacion de
operaciones y a la administracion de garantias, asi como al Registro de Matricula,
que puede brindar CAVALI a sus Participantes, Emisores, Titulares, Accionistas o
quienes tengan derechos inscritos sobre los valores anotados en cuenta o inscritos
en el Registro de Matricula, segun corresponda, instituciones autorizadas y
Obligados Principales de IENM, conforme a los procedimientos de entrega de
informacion establecidos en el presente Reglamento Interno y sus disposiciones
vinculadas.

Articulo 2°.- Destinatarios de la informacién (MODIFICADO POR R.C N° 023-
2011-EF/94.01.1)
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Las personas o entidades que se listan a continuacién, pueden solicitar a CAVALI
la informacion a que se refiere el articulo precedente, previo cumplimiento del
respectivo procedimiento descrito en las Disposiciones Vinculadas de este
Capitulo.

1. Participantes

Los Participantes tienen derecho a recibir informacién sobre los Valores Anotados
en Cuenta y los respectivos Titulares que se encuentran inscritos en su Cuenta
Matriz, asi como a recibir la informacion referida a la compensacion y liquidacion
de las operaciones que estuvieran a su cargo y de la administracién de garantias
que los Titulares le hubieren confiado. En ningun caso accederan a informacion
sobre los valores que dichos Titulares mantienen en otras Cuentas Matrices o
Cuenta de Emisor, salvo autorizacién expresa del Titular.

La informacion a la que tendran acceso, los requisitos y el procedimiento de
solicitud de la misma se detallan en la Disposicién Vinculada N°01.

2. Emisores

Los Emisores registrados en CAVALI tienen derecho a recibir informacion sobre
los Valores Anotados en Cuenta que hayan emitido y sus Titulares, que se
encuentren inscritos en el Registro Contable. Asimismo, tiene derecho a recibir
informacion sobre las acciones inscritas en el Registro de Matricula y sus
Accionistas.

La informacion a la que tendra acceso, los requisitos y el procedimiento de
solicitud de la misma se detallan en la Disposicidon Vinculada N°02.

El detalle de la informacion, asi como los requisitos y el procedimiento de solicitud
correspondiente por parte de Emisores de IENM, se detallan en la Disposicion
Vinculada N°05.

Dicha informacién se encontrara también a disposiciéon de Emisores con Cuenta de
Emisor.

La Informacion Diaria y Mensual de los valores emitidos por El Emisor, se enviaran
a través de los medios electronicos que disponga CAVALI. Eventualmente
CAVALLI, a solicitud del Emisor, podra entregar dicha informacion fisicamente.

Para el envio de informacion a través de medios electrénicos y de ser el caso,
CAVALI asignara a cada Emisor una clave de acceso con caracter de reservada.

Cualquier cambio de los representantes del Emisor que tengan acceso a la
informacion sefialada precedentemente, debera ser comunicado a CAVALI al dia
siguiente habil de ocurrido el cambio. Por su parte, CAVALI procedera a cancelar
las claves de acceso otorgadas y a otorgar las nuevas claves de acceso en el caso
de nombramiento de nuevos representantes dentro del plazo de 48 horas de
recibida la comunicacion y verificada la documentacién sustentatoria.

CAVALI no asume ninguna responsabilidad por el uso de la informacion que
realicen representantes del Emisor en tanto no se le comunique que dichos
representantes han dejado de serlo.

3. Titulares
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Los Titulares inscritos en el Registro Contable, sus apoderados o quienes
tengan derecho inscrito sobre los Valores Anotados en Cuenta podran acceder a
la informacion sobre el saldo y estado de los mismos, las operaciones realizadas,
los beneficios generados y toda la informacién que CAVALI ponga a disposicion de
los mismos.

La informacion a la que tendran acceso, los requisitos y el procedimiento de la
solicitud de la misma se detallan en la Disposicién N°03.

La informacién antes mencionada se remitira a costo del solicitante y de acuerdo a
las tarifas aprobadas por CONASEV y contenidas en el Capitulo de Tarifas del
presente Reglamento Interno.

4. Instituciones autorizadas

CAVALI entregara informaciéon contenida en sus registros a CONASEV y a las
instituciones que de acuerdo a la Ley o el Reglamento, se encuentren facultadas a
solicitarla, siempre que éstas ultimas cumplan con los requisitos y el procedimiento
establecido en la Disposicion Vinculada N°04 del presente Capitulo.

5. Obligados Principales de IENM

De acuerdo a la facultad otorgada por el Emisor en el Contrato de Servicios de
IENM - Emisor, los Obligados Principales tienen derecho a recibir informacion
sobre dichos valores.

La informacion a la que tendran acceso, los requisitos y el procedimiento de
solicitud de la misma se detallan en la Disposicién Vinculada N°05.

Articulo 3°.- Informacion al mercado

CAVALI podra entregar a Participantes Directos e Indirectos, empresas Emisoras
de valores, inversionistas institucionales, empresas consultoras, centros de
investigacion y demas agentes del mercado interesados, informacion relativa a los
valores anotados en el Registro Contable, a los servicios vinculados al Registro
Contable, al proceso de compensacion y liquidacion de operaciones y a la
administracion de garantias, siempre y cuando dicha informacion sea de caracter
publico y no contravenga el deber de reserva que establece la Ley.

Esta informacion sera solicitada de acuerdo a los requisitos y el procedimiento
establecidos en la Disposicion Vinculada N° 06 del presente Capitulo.

Las tarifas para acceder a dicho servicio de informacién, se establecen en el
Capitulo Xl “De Las Tarifas” de este reglamento.

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
Disposicion Vinculada N° 01
(Vigente desde el 07.12.09)

La presente Disposicion Vinculada establece la informacion a la cual tiene acceso
los Participantes, los requisitos que deberan cumplir para acceder a ella, asi como
los medios de remision de la misma.

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

1.

Informacion periédica

CAVALI remitira a los Participantes informacion relacionada con los Titulares
que mantienen Valores Anotados en Cuenta registrados en sus Cuentas
Matrices y con las operaciones que le hubieren confiado, para los efectos de su
liquidacion respectiva, la que en ningun caso incluira informacion sobre los
valores que el titular mantiene en otras Cuentas Matrices o Cuenta de Emisor.
La informacién a la que podran acceder, sera referida al tipo de operaciones
que realizan en CAVALI, de acuerdo a su condicion de Participante Directo o
Indirecto.

Los Participantes tendran acceso a la respectiva informacién desde sus
terminales conectados al Sistema, a través del médulo de envio de informacion
a Participantes o a través de la generacién de la informacion desde sus
terminales.

La informacion a la que tiene acceso es la siguiente:
1.1 Informacién Diaria.-

La informacién referida a las inscripciones en el Registro Contable, podra
ser obtenida una vez procesada la misma.

La informacion referida a la liquidacion de operaciones, podra obtenerse a
partir de las 09:00 horas del dia siguiente de producida la operacion.

Participantes Indirectos:

Consolidado de Cuenta Matriz

Relacién de traspasos

Consulta de transacciones por Titular

Consulta de valores por Titular registrados en DTC.
Resumen de valores por Titular.

Valores Anotados en Cuenta, en forma voluntaria
Reversiéon de Valores Anotados en Cuenta a titulos.

@ 0o0 T

Participantes Directos: Los Participantes Directos, recibiran la misma
informacion que la sefialada precedentemente para los Participantes
Indirectos, ademas de la que se detalla a continuacion:

Informe de asignacion de valores registrados en DTC.

Informes de transferencia de intermediarios compradores

Informes de transferencia de intermediarios vendedores.

Relacion de operaciones con ventas por regularizar.

Valorizacién de las garantias incorporadas en operaciones de reporte

pendientes de vencimiento.

Posicidn de compensacion inicial.

Operaciones deudoras

Reporte de operaciones deudoras por fecha de vencimiento (Mercado de

Dinero).

i. Balance de Operaciones definitivo (incluye operaciones retiradas del
proceso de compensacion) (Soles y Dolares).

j- Informe de pdlizas de compra y venta

®oo oW
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2,

Rectificacion de operaciones.
Margen de Garantia, de las operaciones en la que el Participante actua
como reportado y prestatario.

. Margen de Garantia, de las operaciones en la que el Participante actua

como reportante y prestamista.

1.2 Informacién por eventos: Esta informacion sera remitida a los
Participantes observando los plazos establecidos en el Capitulo De los
Servicios Vinculados al Registro Contable, del presente Reglamento
Interno.

Participantes Indirectos

a.

e.

f.

Constancia de constitucion de Afectaciones sobre Valores Anotados en
Cuenta, registrados en su Cuenta Matriz, al dia siguiente de registrada la
Afectacion en el Registro Contable.

. Constancia de levantamiento de Afectaciones sobre Valores Anotados en

Cuenta, registrados en su Cuenta Matriz, al dia siguiente de registrado el
levantamiento.

c. Constancias de procesamiento de beneficios por Titular.
d.

Constancias de procesamiento de eventos extraordinarios por Titular de
valores.

Listados de procesamiento de beneficios por Participante.

Listados de procesamiento de eventos extraordinarios por Participante.

Participantes Directos: Los Participantes Directos, recibiran la misma
informacion que los Participantes Indirectos, ademas de la que se detalla a
continuacion:

a.

Constancia de liberacion de valores involucrados en operaciones de
reporte, la cual se genera al vencimiento de operaciones.

Informacion a solicitud.

A solicitud de los Participantes, CAVALI, les remitira informacién relacionada
con los Titulares que mantienen Valores Anotados en Cuenta registrados en su
Cuenta Matriz.

Para tal efecto, los Participantes presentaran una solicitud a CAVALI
precisando la informacién requerida, la misma que sera atendida en un plazo
maximo de dos (2) dias de recibida.

La informacion que podra requerirse es la siguiente:

a. Datos personales que aparecen en el Codigo RUT de los Titulares

registrados en su Cuenta Matriz.
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b. Relacién de Titulares y sus valores registrados en su Cuenta Matriz
c. Relacion de codigos RUT bloqueados de los Titulares registrados en su
Cuenta Matriz.

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
Disposicién Vinculada N° 02

La presente Disposicion Vinculada establece la informacion a la cual tienen acceso
los Emisores de Valores Anotados en Cuenta que hubieren emitido, asi como los
medios de remision de la misma.

Dicha informacion podra ser obtenida a través del acceso remoto al Sistema o
mediante medios escritos en caso que el Emisor no cuente con dicho acceso

remoto.

1. Informacién periédica

Es la informacién que se remite respecto a la variacion de la tenencia de
Titulares de Valores Anotados en Cuenta que hubieren sido emitidos por el
Emisor, o de los datos personales que aparecen en los respectivos codigos
RUT. Esta informacion sera remitida al dia siguiente de haberse registrado la
respectiva variacion.

1.1 Informacioén Diaria

Comprende la siguiente informacion:

a.

b.

AT T TQ o

Relacion de transferencias de valores listados en Rueda de Bolsa de la
BVL y negociados dentro de ella.

Relacion de transferencias de valores listados en Rueda de Bolsa de la
BVL y negociados fuera de ella.

Relacion de transferencias de valores no listados en Rueda de Bolsa de
la BVL y registrados en CAVALI

Relacion de Cambios de Titularidad de valores listados o no en Rueda
de Bolsa de la BVL y registrados en CAVALI.

Relacion de Valores Anotados en Cuenta en forma voluntaria.

Relacion de reversiones de Valores Anotados en Cuenta a titulos.
Modificacion de datos personales de los codigos RUT de los Titulares.
Unificacion de codigos RUT de Titulares.

Relacion de operaciones modificadas

Relacién de operaciones de reporte culminadas

Relacion de inscripciones de Afectaciones sobre Valores Anotados en
Cuenta.

Relacion de levantamientos de Afectaciones, sobre Valores Anotados en
Cuenta.

m. Relacién de datos personales de nuevos Titulares registrados en el RUT.

1.2 Informacion Mensual

Comprende la siguiente informacion:
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Relacion de Titulares y saldos de valores

Relacion de transferencias de valores listados en Rueda de Bolsa de la
BVL y negociados dentro de ella.

Relacion de transferencias de valores listados en Rueda de Bolsa de la
BVL y negociados fuera de ella.

Relacion de transferencias de valores no listados en Rueda de Bolsa y
registrados en CAVALI.

Relacion de Cambios de Titularidad de valores listados o no en Rueda
de Bolsa y registrados en CAVALI.

Relacion de Valores Anotados en Cuenta, en forma voluntaria.

Relacion de reversiones Valores Anotados en Cuenta a titulos.

Relacion de operaciones modificadas.

Relaciéon de operaciones de reporte culminadas.

Relacion de inscripciones de Afectaciones , sobre Valores Anotados en
Cuenta vigentes.

Relacion de Modificaciones de datos personales de los codigos RUT de
los Titulares

1.3. Informacién por eventos a la Fecha de Registro.

Es la siguiente informacioén, la misma que sera remitida al Emisor, dentro
de los plazos establecidos en el Capitulo De Los Servicios Vinculados al
Registro Contable, a efectos que sea confirmada por éste:

a.

b.

Relacion de Titulares y saldos de valores y su correspondiente calculo
preliminar del beneficio.

Relacion de transferencias de valores realizadas, modalidades de Rueda
y Reporte.

c. Relacion de operaciones de reporte a plazo culminadas.
d.
e.

Relaciéon de Valores Anotados en Cuenta.
Relacion de Afectaciones vigentes

2. Informacion a solicitud

Sin perjuicio de la informacién periddica sefalada en el Punto 1 anterior, que se
remite al Emisor, éste podra solicitar en cualquier momento a CAVALI la
remision de dicha informacion, respecto a los Titulares de Valores Anotados en
Cuenta que hubieren emitido.

Para tal efecto, el Emisor presentara una solicitud a CAVALI precisando la
informacion requerida, pudiendo ser cualquiera de la comprendida en el Punto
1, la misma que sera atendida en un plazo maximo de dos(02) dias de recibida.

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
Disposicion Vinculada N° 03
(Vigente desde el 04.12.07)
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La presente Disposicion Vinculada regula la informacion que pueden solicitar a
CAVALI los Titulares, sus apoderados o quienes tengan derecho inscrito sobre los
Valores Anotados en Cuenta respecto a los cuales se solicita la informacion.

Asimismo, se regula la informacion que puede solicitarse mediante solicitud escrita
a CAVALI, o mediante suscripcion a través de la pagina Web de CAVALI, asi como
los requisitos a cumplir en cada caso.

1.

Informacioén a la que se tiene acceso
Suscripcion a través de pagina Web de CAVALL.

Servicio aplicable s6lo a los Titulares, los cuales se encuentran facultados a
solicitar a CAVALI, la siguiente informacién, siempre que la misma no tenga
una antigiiedad mayor a tres (3) meses:

Saldos valorizados a la fecha de consulta.

Saldos por Cuenta Matriz.

Ultimos movimientos registrados por rango de fechas.
Consolidado de entrega de beneficios.

Consulta de operaciones de reporte realizadas.

®o00TO

Los apoderados o personas que tengan derechos inscritos sobre los Valores
Anotados en Cuenta, sélo podran pedir la informacién,a través de solicitud
escrita a CAVALI, de acuerdo al procedimiento sefalado en la presente
Disposicion Vinculada.

Solicitud escrita a CAVALI:

Los Titulares o sus apoderados se encuentran facultados a solicitar la siguiente
informacion:

a. Informacién mencionada en los incisos a) al e) del numeral 1.1 precedente.

b. Histérico de Movimientos, en el cual figuraran las Afectaciones registradas
sobre sus Valores Anotados en Cuenta.

c. Constancia de inscripcion vy titularidad.

Las personas que tengan derechos inscritos sobre los Valores Anotados en
Cuenta, solo se encuentran facultados a solicitar la informacién referente al
correspondiente derecho inscrito.

CAVALI entregara la informacion solicitada, en forma fisica, dentro de los
siguientes plazos:

a. Informacién senalada en los incisos a), b) y d) del numeral 1.1 y c) del
numeral 1.2, dentro de los dos (2) dias siguientes de efectuada la solicitud.
b. Informacion sefalada en los incisos c) y e) del numeral 1.1. y b) del
numeral 1.2, sera entregada en un periodo de tiempo que considere la
cantidad y variedad de la informacion solicitada, asi como del tiempo de
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antiguedad de la misma, no excediendo de cinco (05) dias contados a
partir de la fecha de recepcién de la solicitud.

2. Requisitos para solicitar informacion en caso de solicitud escrita a
CAVALL

Los Titulares o sus apoderados solicitaran a CAVALI la informacién, a través
del formato de solicitud de informacién contenida en el Anexo 1 de la presente
Disposicion Vinculada, cumpliendo con los requisitos que se sefalan
seguidamente.

En los casos que se requiera legalizacion notarial, se dara tramite a las
legalizaciones de documentos realizadas por notarios de Provincias.

2.1Cuando el Titular o su apoderado solicita a CAVALI la informacién y la
recoge directamente de sus oficinas.

2.1.1 Persona Natural

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
del Titular o su apoderado.

En los casos que el Titular solicite a CAVALI la informacion y la recoja
directamente de sus oficinas, CAVALI podra dispensar del requisito de la
legalizacion notarial de la firma del Titular, en los casos que pueda
verificar la conformidad de los datos y firma de su DNI, respecto a la
informacion que proporcione RENIEC, via el servicio de consulta en
linea con la pagina Web de RENIEC, y que dicha informacion sea la
misma a la que aparece en el RUT del Titular, en el Registro Contable.

b. Copia simple del documento de identidad del Titular o su apoderado.

Para el caso de apoderados, se deberd adjuntar ademas la
correspondiente vigencia de poder que emite Registros Publicos o en su
defecto, copia notarialmente legalizada de dicho documento, el cual no
debera tener una antigiedad mayor a treinta (30) dias calendario desde
su emision.

2.1.2 Persona Juridica

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
del representante legal.

b. Copia simple del documento de identidad del representante legal que
solicita la informacion.

En caso la persona que firma la solicitud no sea el representante legal que
aparece en el respectivo RUT, se debera adjuntar ademas de lo anterior, la
correspondiente vigencia de poder de dicha persona, que emite Registros
Publicos o, en su defecto, copia notarialmente legalizada de dicho
documento, el cual no debera tener una antigiedad mayor a treinta (30)
dias calendario desde su emision.
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2.2Cuando el Titular solicita la informacion a CAVALI y autoriza a un
tercero a recoger la documentacion de sus oficinas

2.2.1 Persona Natural

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
del Titular, indicando el nombre y numero del documento de identidad
del tercero que recogera la informacion.

b. Copia simple del documento de identidad del Titular y copia
notarialmente legalizada del documento de identidad del tercero
autorizado.

2.2.2 Persona Juridica

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
del representante legal, indicando el nombre y numero del documento de
identidad del tercero que recogera la informacion.

b. Copia simple del documento de identidad del representante legal y copia
notarialmente legalizada del documento de identidad del tercero
autorizado.

En caso la persona que firma la solicitud no sea representante legal que
aparece en el respectivo Registro Unico de Titulares, se debera adjuntar
ademas de lo anterior, la correspondiente vigencia de poder de dicha
persona, que emite Registros Publicos o en su defecto copia notarialmente
legalizada de dicho documento, el cual no debera tener una antiguedad
mayor a treinta (30) dias calendario desde su emision.

2.3Cuando quien solicita la informacion es quien tiene derechos inscritos
sobre los Valores Anotados en Cuenta o su apoderado

2.3.1 Persona Natural

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
de la persona que tenga derechos inscritos sobre los valores Anotados
en Cuenta, o de su apoderado.

b. Copia simple del documento de identidad de quien tenga derechos
inscritos sobre los valores o de su apoderado.

Para el caso de apoderados, se debera adjuntar ademas la correspondiente
vigencia de poder que emite Registros Publicos o, en su defecto, copia
notarialmente legalizada de dicho documento, el cual no debera tener una
antigiedad mayor a treinta (30) dias calendario desde su emision.

Tratdndose de la solicitud de informacion presentada por herederos del

Titular, se debera presentar copia literal de la Partida Registral en la cual

conste la inscripcién de la sucesion intestada o el testamento, o en su

defecto copia notarialmente legalizada de dicho documento, el cual no
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debera tener antiguedad mayor a treinta (30) dias calendario desde su
emision.

Si se autoriza a un tercero a recoger la correspondiente informacion, debera
observarse lo dispuesto en el numeral 2.2 precedente.

2.3.2 Persona Juridica

a. Formato de solicitud de informacién con la firma notarialmente legalizada
del representante legal de la persona juridica que tiene derechos
inscritos sobre los valores.

b. Copia simple del documento de Identidad del representante legal de
quien tenga derechos inscritos sobre los valores.

En caso la persona que firma la solicitud no sea representante legal que
aparece en el respectivo Registro Unico de Titulares se debera adjuntar
ademas de lo anterior, la correspondiente vigencia de poder de dicha
persona, que emite Registros Publicos o en su defecto, copia notarialmente
legalizada de dicho documento, el cual no debera tener una antigiedad
mayor a treinta (30) dias calendario desde su emision.

Si se autoriza a un tercero a recoger la correspondiente informacion, debera
observarse lo dispuesto en el numeral 3.2 precedente.

2.4Cuando el Titular o quien tiene derechos inscrito sobre los Valores
Anotados en Cuenta solicita la informacion a través de un Participante
o emisor con Cuenta de Emisor.

2.4.1 Persona Natural

a. Solicitud de informacion suscrita por representante autorizado del
Participante o Emisor, en la cual debera indicarse necesariamente el
cédigo RUT del Titular o de quien tiene derecho inscrito sobre los
Valores Anotados en Cuenta.

b. En caso el Titular mantenga valores registrados en una Cuenta Matriz o
Cuenta de Emisor distinta a la del Participante o Emisor que solicita la
informacion, debera adjuntarse la autorizacion escrita del Titular o quien
tenga derecho inscrito sobre los valores, para solicitar la informacion.

c. Copia simple de documento de identidad del Titular o de quien tenga
derecho inscrito sobre los valores.

2.4.2 Persona Juridica
a. Solicitud de informacién, suscrita por representante autorizado del
Participante o Emisor, en la cual debera indicarse necesariamente el

cédigo RUT del Titular o de quien tiene derecho inscrito sobre los
Valores Anotados en Cuenta.
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b. En caso el Titular mantenga valores registrados en Cuenta Matriz o
Cuenta de Emisor distinta a la del Participante o Emisor que solicita la
informacion, se debera presentar la autorizacion escrita del Titular o de
quien tiene derecho inscrito sobre los Valores Anotados en Cuenta para
solicitar la informacion.

c. Copia simple de documento de identidad del representante del Titular o
de quien tenga derecho inscrito sobre los valores

La informacién requerida por los Participantes o Emisores, podra ser
enviada a sus oficinas o recogida en la ventanilla de CAVALI, lo cual debera
precisarse en la solicitud de informacion. En este ultimo caso, la persona
designada para recoger la informacion, debera figurar con dicha facultad en
el Registro de Firmas remitido a CAVALI por parte del Participante o Emisor.

2.5En caso la informacion sea solicitada por el conyuge del Titular

a. Solicitud de informacién suscrita por el conyuge del Titular, en la cual
debera indicarse necesariamente el nombre completo del Titular de los
valores y el numero de su documento de identidad.

b. Copia notarialmente legalizada de la Partida de Matrimonio, la cual no
debera tener una antiguedad de treinta (30) dias calendario de su
emision.

c. Certificado negativo de la separacion de patrimonios emitido por
Registros Publicos o en su defecto copia notarialmente legalizada de
dicho documento, el cual no debera tener una antiguedad mayor a
treinta (30) dias calendario.

Si se autoriza a un tercero a recoger la correspondiente informacion, debera
observarse lo dispuesto en el numeral 2.2.

3. Requisitos para solicitar informacién en caso de suscripcion a través de
la pagina Web de CAVALI.

Los Titulares que deseen acceder a la informacién detallada en el inciso 1.1.
de la Presente Disposicion Vinculada, a través de la pagina Web de CAVALI
(www.cavali.com.pe), deberan previamente suscribir un convenio con CAVALI
(cuyo formato se encuentra en la pagina WEB) y cumplir con los siguientes
requisitos:

3.1Cuando el Titular solicita la suscripcion, directamente en las oficinas
de CAVALI.

3.1.1 Persona Natural

El Titular debera presentar los siguientes documentos:

a) Fotocopia legible de su DNI
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b) Firma legalizada del Titular en el formulario de suscripcion, que se
detalla en el Anexo 2 de la presente Disposicion Vinculada. CAVALI
podra dispensar del requisito de la legalizacién notarial de la firma del
Titular, en los casos que pueda verificar la conformidad de los datos y
firma de su DNI, respecto a la informacion que proporcione RENIEC, via
el servicio de consulta en linea con la pagina Web de RENIEC, y que
dicha informacion sea la misma a la que aparece en el RUT del Titular,
en el Registro Contable.

CAVALI verificara que los datos consignados por el Titular en el formulario
de suscripcion via la pagina Web de CAVALI coincidan con la informacién
consignada en el RUT del Titular. En caso afirmativo, verificara la identidad
del Titular, y suscribira con él, el convenio con CAVALI, luego de lo cual
aceptara la solicitud de envi6 de informacion a través de la pagina Web de
CAVALIL.

En este caso, el Sistema le creara una cuenta al Titular para que pueda
acceder a la informacion detallada en el numeral 1.1 de esta Disposicidon
Vinculada, y le generara automaticamente una clave secreta que sera
impresa en un formato de impresion seguro, que se entrega en ese
momento al Titular, bajo cargo. El Titular, se encuentra obligado a modificar
la clave secreta ingresando a la opcion “Cambio Password” del sistema, al
dia siguiente de recibida la misma por parte de CAVALI.

En caso que la informacion de RENIEC no coincida con la informacion que
aparece en el RUT del Titular, en el Registro Contable, la solicitud no
procedera mientras que el Participante, en cuya cuenta matriz estén los
valores del Titular, no efectiue la actualizacion de los datos del Titular. En
caso de RUT mancomunado, se debera hacer la actualizacion de todos los
copropietarios de la cuenta.

3.1.2 Persona Juridica

El representante legal o apoderado del Titular debera presentar a CAVALI
los requisitos siguientes:

a) Fotocopia legible de su DNI

b) Firma legalizada del representante legal o apoderado, en el formulario
de suscripcion que se detalla en el Anexo 2 de la presente Disposicion
Vinculada.

c) Documento que acredite el numero de codigo RUT del Titular en
CAVALL.

En el caso que la persona que suscribe la solicitud de pedido de informacion
a través de la pagina Web de CAVALI, no sea el representante que aparece
en el respectivo cédigo RUT, ademas de la firma legalizada en el formulario
de inscripcidén, debera adjuntar la respectiva vigencia de poder que emite
Registros Publicos o en su defecto copia notarialmente legalizada de dicho
documento, el cual no debera tener una antigiedad mayor a treinta (30)
dias calendario.
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CAVALI verificara que los datos consignados por el representante legal o
apoderado, en el formulario de suscripcion via la pagina Web de CAVALI,
coincidan con la informacion consignada en el RUT del Titular. En caso
afirmativo, verificara la identidad del representante legal o apoderado y
suscribira con él, el convenio con CAVALI, luego de lo cual aceptara la
solicitud de envié de informacion a través de la pagina Web de CAVALI.

En este caso, el Sistema le creara una cuenta al Titular para que pueda
acceder a la informacion detallada en el numeral 1.1 de esta Disposicion
Vinculada, y le generara automaticamente una clave secreta que sera
impresa en un formato de impresion seguro, que se entrega en ese
momento al Titular, bajo cargo. El Titular, se encuentra obligado a modificar
la clave secreta ingresando a la opcion “Cambio Password” del sistema, al
dia siguiente de recibida la misma por parte de CAVALI.

En caso que CAVALI verifique que la informaciéon que aparece en el RUT
del Titular, en el Registro Contable, no se encuentra actualizada, la solicitud
no procedera mientras que el Participante, en cuya cuenta matriz estén los
valores del Titular, no efectue la actualizacién de los datos del Titular. En
caso de RUT mancomunado, se debera hacer la actualizacion de todos los
copropietarios de la cuenta.

3.2Cuando el Titular solicita la suscripcion, a través de la pagina WEB de
CAVALL

3.2.1 Persona Natural

El Titular debera ingresar a la pagina WEB de CAVALI (www.cavali.com.pe)
y llenar el formulario de suscripcién al servicio. Luego de consignar los
datos solicitados en el formulario, el Titular debera enviarlo a través de la
pagina WEB a CAVALIL.

CAVALI recibira la solicitud de afiliacién, realizara la validacion de los datos
proporcionados y se comunicara con el Titular para coordinar la
presentacion fisica de los siguientes documentos:

a) Fotocopia legible de su DNI.

b) Firma legalizada del Titular en el formulario de suscripcion, que se detalla
en el Anexo 2 de la presente Disposicion Vinculada. CAVALI podra
dispensar del requisito de la legalizacion notarial de la firma del Titular, en
los casos que pueda verificar la conformidad de los datos y firma de su DNI,
respecto a la informacion que proporcione RENIEC, via el servicio de
consulta en linea con la pagina Web de RENIEC, y que dicha informacion
sea la misma a la que aparece en el RUT del Titular, en el Registro
Contable.

CAVALI verificara que los datos consignados por el Titular en el formulario
de suscripcion via la pagina Web de CAVALI coincidan con la informacién
consignada en el RUT del Titular. En caso afirmativo, verificara la identidad
del Titular, y suscribira con él, el convenio con CAVALI, luego de lo cual
aceptara la solicitud de envi6 de informacion a través de la pagina Web de
CAVALL.
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En este caso, el Sistema le creara una cuenta al Titular para que pueda
acceder a la informacion detallada en el numeral 1.1 de esta Disposicion
Vinculada, y le generara automaticamente una clave secreta que sera
impresa en un formato de impresion seguro, que se entrega en ese
momento al Titular, bajo cargo. El Titular, se encuentra obligado a modificar
la clave secreta ingresando a la opcion “Cambio Password” del sistema, al
dia siguiente de recibida la misma por parte de CAVALI.

En caso que la informacion de RENIEC no coincida con la informaciéon que
aparece en el RUT del Titular, en el Registro Contable, la solicitud no
procedera mientras que el Participante, en cuya cuenta matriz estén los
valores del Titular, no efectue la actualizacién de los datos del Titular. En
caso de RUT mancomunado, se debera hacer la actualizacion de todos los
copropietarios de la cuenta.

3.2.2 Persona Juridica

El representante legal o apoderado del Titular debera ingresar a la pagina
WEB de CAVALI (www.cavali.com.pe) y llenar el formulario de suscripcion
al servicio. Luego de consignar los datos solicitados en el formulario, debera
enviarlo a través de la pagina WEB a CAVALL.

CAVALLI recibira la solicitud de afiliacion, realizara la validacion de los datos
proporcionados y se comunicara con el Titular de la cuenta para coordinar la
presentacion fisica de los siguientes requisitos:

a) Fotocopia legible de su DNI

b) Firma legalizada del representante legal o apoderado, en el formulario
de suscripcion que se detalla en el Anexo 2 de la presente Disposicion
Vinculada.

c) Documento que acredite el numero de codigo RUT del Titular en
CAVALL.

En el caso que la persona que suscribe la solicitud de pedido de informacion
a través de la pagina Web de CAVALI, no sea el representante que aparece
en el respectivo cdédigo RUT, ademas de la firma legalizada en el formulario
de inscripcidn, debera adjuntar la respectiva vigencia de poder que emite
Registros Publicos o en su defecto copia notarialmente legalizada de dicho
documento, el cual no debera tener una antigiedad mayor a treinta (30)
dias calendario.

CAVALI verificara que los datos consignados por el representante legal o
apoderado, en el formulario de suscripcion via la pagina Web de CAVALI,
coincidan con la informacion consignada en el RUT del Titular. En caso
afirmativo, verificara la identidad del representante legal o apoderado y
suscribira con él, el convenio con CAVALI, luego de lo cual aceptara la
solicitud de envié de informacién a través de la pagina Web de CAVALI.

En este caso, el Sistema le creara una cuenta al Titular para que pueda

acceder a la informacion detallada en el numeral 1.1 de esta Disposicion

Vinculada, y le generara automaticamente una clave secreta que sera
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impresa en un formato de impresion seguro, que se entrega en ese
momento al Titular, bajo cargo. El Titular, se encuentra obligado a modificar
la clave secreta ingresando a la opcion “Cambio Password” del sistema, al
dia siguiente de recibida la misma por parte de CAVALI.

En caso que CAVALI verifique que la informacién que aparece en el RUT
del Titular, en el Registro Contable, no se encuentra actualizada, la solicitud
no procedera mientras que el Participante, en cuya cuenta matriz estén los
valores del Titular, no efectue la actualizacién de los datos del Titular. En
caso de RUT mancomunado, se debera hacer la actualizacion de todos los
copropietarios de la cuenta.

4. De las tarifas

4.1 Solicitud escrita a CAVALI
En este caso aplica la tarifa sefialada en la Disposicion Vinculada No. 1 del
Capitulo XI “De las Tarifas” del Reglamento Interno, debiendo el solicitante
de la informacion adjuntar el original o copia de la constancia de depdsito de
la tarifa correspondiente.

4.2 Suscripcion a través de pagina Web de CAVALI
Conforme lo indicado en la Disposicién Vinculada N° 01 del Capitulo XI “De

las Tarifas” del Reglamento Interno, el servicio a través de la pagina Web de
CAVALI, es gratuito.

ANEXO 1

SOLICITUD DE INFORMACION A CAVALIS.A.ICLV

Por medio de la presente solicito se me entregue la informacién sefalada a
continuacion:

DATOS DEL TITULAR:

APELLIDOS / R.SOCIAL: (N° DNI/RUC)
NOMBRES : (CODIGO RUT)
DIRECCION: TELEFONO
RECOGE EN OFICINAS SE ENVIA A:

DOMIC.

Marque con un aspa los listados a solicitar y complete la informacion solicitada:

1. RESUMEN DE TENENCIAS POR CUENTA MATRIZ
A. A. LA FECHA (CV2075)
- Detalle a la fecha actual de todos los saldos de valores que usted posee
registrados en CAVALI.
B. A UNA FECHA ESPECIFICA (CV2097)
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- Detalle a una fecha especifica de todos los saldos de valores bajo su

codigo.
- Lainformacion es posible de generarse solo a partir del afio 1995. 3
(Indicar la fecha). DIA/MES/ANO

C. A UNA FECHA ESPECIFICA Y VALORIZADO (CV2097)
- Detalle a la fecha de todos los saldos de valores que usted posee.
- Se indica la cotizacion a la cual se ha realizado la valorizacion.

- Lainformacion es posible de generarse solo a partir del afio 1995. 3
(Indicar fecha). DIA/MES/ANO

2. INFORMACION SOBRE OPERACIONES REALIZADAS ENTRE FECHAS
A. RELACION DE MOVIMIENTOS REALIZADOS (CV0192).
- Detalle de tipos de movimientos efectuados sobre todos sus valores en un
rango de fechas especifico.
- Lainformacion es posible de generarse solo a partir del afio 1995.
Desde: Hasta:
DIA/MES/ANO DIA/MES/ANO
B. HISTORIA DE OPERACIONES POR TITULAR (CV2060)
- Detalle histérico de todos los ingresos y salidas de valores registrados en su
cuenta en CAVALI ICLV S.A.
- Lainformacion es posible de generarse solo a partir del afio 1992.
- Se debe especificar los valores sobre los cuales se requiere informacion.

Desde: Hasta: Indicar los valores:
DIA/MES/ANO DIA/MES/ANO 1. 4,
2. 5.
K JR—

3) CONSOLIDADO DE BENEFICIOS
- Detalle de todos los beneficios (acciones y efectivo) entregados bajo su
cbdigo, en un rango de fechas.
- Lainformacion es posible de generarse solo a partir del afio 1995.

Desde: Hasta:
DIA/MES/ANO DIA/MES/ANO

COSTO DE LA INFORMACION NUMERO DE CUENTA

Con Antiguedad no mayor a seis meses $2.36 Banco Wiese Sudameris
Con Antigliedad no mayor a tres afios $11.80 Cuenta de Ahorros Délares
N° 000-8021888.

Con Antigliedad mayor a tres afios $23.6
* Las tarifas incluyen |.G.V.

RECIBI OK

FIRMA DEL TITULAR O REP. FIRMA
LEGAL FECHA
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ANEXO 2
FORMULARIO DE SUSCRIPCION

Fecha Suscripcion
Nro. Solicitud
Il. RUT
Tipo Persona
Natural Juridica
Nombre o Razén
Social
Individual Representante Apoderad
Legal o]
(Menor
Edad)
o}
Nombre

Apellido Paterno

Apellido Materno

Tipo Doc Identidad

|Nro. Doc Identidad |

Nombre

Apellido Paterno

Apellido Materno

Tipo Doc Identidad

|Nro. Doc Identidad |

(En caso de ser persona Juridica, consignar los datos del o los representantes

legales)

Direccion

Distrito

Provincia Departamento

Pais |

Telf Fijo

Celular Oficina

Email

Usuario
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Firma del Titular

Representante Legal
Apoderado

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
Disposicién Vinculada N° 04
(Vigente desde 02 de junio de 2010)

La presente disposicion establece la informacién a la que tienen acceso las
siguientes instituciones autorizadas, asi como los requerimientos y el
procedimiento para la obtencion de la misma.

1.

Poder Judicial

De acuerdo a los articulos 47° y 232° de la Ley, los Jueces, Tribunales y
Fiscales, podran solicitar, via Oficio o Resolucion dirigido a CAVALI,
informacion en forma clara y puntual sobre determinada transaccion o Titular,
debiendo asimismo mencionar en dicha solicitud las denuncias, reclamos o
procesos investigatorios respecto a los cuales solicita la informacién.

En caso que los requerimientos sean efectuados por Juzgados que se
encuentren fuera de la jurisdiccion de Lima, se deberan tramitar conforme a
Ley, es decir deberan ser diligenciados mediante exhorto oficiado por el
Juzgado de Lima, respectivo, caso contrario CAVALI no recibira el pedido e
indicara los motivos por los que no lo atiende.

Lo anterior no es aplicable en caso el Juzgado que solicite la informacién posea
jurisdiccién nacional.

. Bolsa de Valores de Lima

En aplicacion de la cuarta disposicion final del Reglamento de ICLV, la BVL,
podra solicitar a CAVALI la siguiente informacion:

a) A través de la Direccion de Mercados: la informacién necesaria para el
cumplimiento de su funcién de control del mercado.

b) A través del Area de Supervision de Asociados: la informacion necesaria
para resolver las denuncias o reclamos que se formulen contra sus
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asociados y aquella informacién que requiera para la investigacion de oficio
de un proceso disciplinario.

Las respectivas solicitudes podran ser dirigidas a CAVALI por escrito o a través
de correo electrénico, por parte de las personas debidamente autorizadas por
la BVL ante CAVALI. En las mismas se deberan mencionar las denuncias,
reclamos o procesos investigatorios en particular, para cuyo fin se solicita la
informacion, asi como se deberan especificar todos los datos concernientes a
la informacion solicitada que pudieran ser de utilidad para la obtencion de la
misma.

La BVL debera comunicar a CAVALI cualquier modificacion referente al
personal autorizado a requerir la informacién de forma previa a la solicitud de
informacion.

3. CONASEV

De acuerdo a los articulos 45°, 47° y 232° de la Ley y el articulo 112° del
Reglamento, CAVALI entregara a CONASEV la informacion sobre los datos
que aparezcan en el Registro Contable para el cumplimiento de sus fines de
supervision y control.

4. Otros organismos Publicos y Gobiernos Extranjeros

4.1. Dentro del marco de la Ley, los organismos publicos en general, asi
como los gobiernos extranjeros, podran solicitar a CAVALI informacion a
través de CONASEYV o el Poder Judicial.

4.2. La Unidad de Inteligencia Financiera (UIF), actuando de conformidad con
lo dispuesto en el literal d) del articulo 47 de la Ley, podra solicitar
informacion individual o de los registros, en el marco de la realizacion de
sus funciones de investigacion segun sus leyes de creacion y
modificatorias.

4.3. La Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT),
podra tener acceso a la siguiente informacion:

4.3.1 Agquella consignada en el certificado de atribucion de rentas a que se
refiere el inciso c) del articulo 18°-A del Reglamento de la Ley del
Impuesto a la Renta, el que puede comprender los siguientes tipos de
rentas y/o pérdidas sobre tenencias registradas a nombre de fondos
mutuos de inversion en valores, fondos de inversién y fidecomisos: (i)
rentas de segunda categoria, tales como intereses, ganancias de capital
por enajenacion de valores, dividendos y otras rentas de segunda
categoria; (ii) rentas de tercera categoria, (iii) pérdidas por enajenacién
de valores, originadas en Instrumentos Financieros Derivados de
cobertura o pérdidas de tercera categoria; (iv) rentas o pérdidas de fuente
extranjera.

Esta solicitud debera ser remitida por los intendentes regionales o
intendentes nacionales de la SUNAT, segun corresponda.
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4.3.2. Operaciones realizadas en el mercado de valores que generen rentas o
pérdidas solicitadas dentro de un proceso de fiscalizacién.

Esta solicitud debera ser remitida por el intendente regional de la SUNAT,
donde se haya iniciado el proceso de fiscalizacion.

4.3.3. Operaciones realizadas en el mercado de valores que generen rentas o
pérdidas solicitadas en forma periddica, en la forma, plazos y condiciones
que la SUNAT establecera mediante resolucion de Superintendencia.

4.3.4. Aquella informacion solicitada por el Ejecutor Coactivo dentro de un
procedimiento de cobranza coactiva en el cual se haya notificado
formalmente a CAVALI una medida cautelar, y solo respecto a los
valores que pudieran verse afectados con dicha medida.

Esta solicitud debera ser efectuada mediante resolucion coactiva
debidamente suscrita por el ejecutor coactivo.

En todos los casos senalados precedentemente:

a) El requerimiento de informacion es por escrito y debera senalar los nombres
y apellidos del Titular con indicacion del documento de identidad
correspondiente, dependiendo de si es persona natural o persona juridica.

b) El periodo de respuesta por parte de CAVALI dependera de la cantidad y
variedad de la informacion solicitada, asi como del tiempo de antigledad de
la misma, no excediendo de cinco (05) dias contados a partir de la fecha de
recepcion de la solicitud.

c) En caso la generacién de la informacién solicitada tome mayor tiempo del
establecido, esto sera comunicado oportunamente a la entidad que solicitd
la informacién.

CAPITULO X: DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
Disposicion Vinculada N° 05

La presente Disposicion Vinculada establece la informacion a la cual tienen acceso
los Emisores y Obligados Principales respecto de los IENM anotados en cuenta,
asi como los medios de remision de la misma.

Dicha informacion podra ser obtenida mediante medios escritos o a través del
acceso remoto al Sistema, en caso el Emisor y/o Obligado Principal cuente con
dicho acceso remoto.

1. Para el caso de Facturas Conformadas

1.1 Emisores

CAVALI remitira a los Emisores la siguiente informacion, una vez al mes:
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a. Relacion de los valores registrados (Titulares y Saldos).
b. Relacién de los valores redimidos

Sin perjuicio del envio que realice CAVALI, el Emisor podra solicitarle en
cualquier momento la remisién de la informacion sefialada anteriormente.

Para tal efecto, el Emisor presentara una solicitud a CAVALI precisando la
informacion requerida. Dicha solicitud sera atendida en un plazo maximo de
dos (02) dias de recibida.

1.2 Obligados Principales
CAVALI remitira a los Obligados la siguiente informacion, una vez al mes:

a. Relacion de los valores registrados (Saldos de valores, montos por pagar y
fechas de vencimiento).

CAPITULO XI: DE LAS TARIFAS
Articulo 1°.- Definicion

Las Tarifas son las retribuciones que percibe CAVALI por los servicios prestados a
los Usuarios, a las cuales se les agregara el Impuesto General a las Ventas, asi
como los tributos por crearse que graven la prestacion de dichos servicios,
previstos en las normas legales correspondientes. Los Usuarios estan obligados al
pago de las Tarifas, impuestos y tributos mencionados.

Las Tarifas se determinan sobre la base de los procedimientos técnicos
establecidos por CAVALI, los mismos que se sustentan en el presupuesto y
estructura de costos aprobados por el Directorio.

En cumplimiento del articulo 22 de Reglamento, para la aprobacién de las Tarifas,
CAVALI pondra a disposicion de los Participantes, Emisores y Usuarios en
general, la respectiva propuesta por un plazo de diez (10) dias, a través de los
siguientes medios de comunicacion:

a) Boletin electrénico de la BVL.
b) Pagina WEB de CAVALI en Internet
c) Comunicacion directa a los Participantes y Emisores.

Los Usuarios, tendran el plazo anteriormente indicado para enviar con atencion al
funcionario que CAVALI indicara oportunamente, sus observaciones, las cuales
seran puestas a consideracion del Directorio. Las observaciones recibidas
después de dicho plazo, seran enviadas directamente a CONASEV junto con la
propuesta tarifaria.

CAVALI presentara la propuesta tarifaria debidamente sustentada y de ser el caso,
las observaciones recibidas a CONASEV, la cual una vez aprobada por dicha

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

institucion, sera aplicada a partir de la entrada en vigencia de la respectiva
Resolucién u oficio de aprobacion.

Las tarifas de CAVALI, aprobadas por CONASEV, son tarifas maximas, estando
facultadas para cobrar menores Tarifas o no cobrarlas, teniendo en consideracion
el principio de equidad entre los usuarios. De ser el caso, CAVALI informara al
mercado el importe de la reduccidn o el no cobro de la tarifa y el plazo durante el
cual regira dicha medida.

Las relacion de Tarifas aplicadas por los servicios que brinda CAVALI es la
establecida en la Disposicion Vinculada N° 01.

Articulo 2°.- Procedimientos de Modificacion de Tarifas

CAVALI efectuara una evaluacion integral de sus Tarifas en forma anual,
presentando a CONASEYV, de ser el caso, la nueva propuesta de tarifas incluyendo
las modificaciones sustentadas en su estructura de costos.

Sin perjuicio de lo sefalado en el parrafo anterior y de acuerdo a lo establecido en
el Reglamento, CAVALI podra presentar en un plazo distinto al sehalado, una
propuesta tarifaria debidamente fundamentada, por los nuevos servicios que se
implementen.

El procedimiento de modificacion de Tarifas a seguir es el sefialado en el articulo
precedente.

Articulo 3°.- Objetivos de las Tarifas

A través de la aplicacion de sus Tarifas, CAVALI busca cumplir con los siguientes
objetivos:

a. Cubrir sus costos operativos teniendo en cuenta el impacto de las Tarifas en el
mercado, de tal forma que no perjudique a los Usuarios.

b. Permitir su desarrollo autosostenido, asi como el cumplimiento de sus objetivos
a favor del desarrollo del mercado.

c. Permitir una estructura de ingresos diversificada.

Articulo 4°.- Comprobantes de pago

Los comprobantes de pago emitidos por CAVALI, se ajustaran a las caracteristicas
establecidas en el reglamento de comprobantes de pago vigente.

CAVALI, emitira comprobantes de pago indicando que el servicio es gratuito, en
caso que no perciba tarifa por la prestacion del mismo.

Articulo 5°.- Facturacion (VIGENTE DESDE 07 DE MAYO DE 2010,
MODIFICADO POR R.C. N° 047-2010-EF/94.01.1)

Los servicios prestados por CAVALI se efectuaran en forma diaria, mensual o en
la oportunidad de la prestacion del servicio, en concordancia con la periodicidad
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establecida en el reglamento de comprobantes de pago de acuerdo a la
caracteristica de cada servicio.

Los periodos de pago de la facturacion de cada servicio es la indicada en la
Disposicién Vinculada N° 02.

En caso de reiterada morosidad por parte de los Participantes o Emisores, CAVALI
iniciara el procedimiento de cobranza judicial o extrajudicial, debiendo emitir
requerimientos y avisos de cobranza, los cuales no tienen la condicion de
comprobantes de pago. El proceso de emisidon de estos requerimientos se
encuentra establecido en la Disposicién Vinculada N° 02.

Articulo 6°.- Cobranza de los servicios

La cobranza de los servicios, dependiendo del servicio brindado, se realizara a
través de las siguientes modalidades.

a. Detraccion directa de la retribucion fijada, del monto efectivo negociado de
operacion.

b. Pago en las oficinas de CAVALI

c. Abono directo en cuentas de CAVALI

d. Cobranza a través del personal autorizado.

La cobranza de cada servicio se realizara de acuerdo a lo indicado en la
Disposicién Vinculada N° 03.

En casos en que los Participantes y Emisores no cumplan con el pago de sus
correspondientes comprobantes de pago, dentro de los plazos indicados, CAVALI
los incurrirda en mora sin necesidad de requerimiento, reservandose el derecho de
iniciar las respectivas acciones judiciales.

Sin perjuicio de ello, en el caso de los Participantes, CAVALI aplicara las
sanciones correspondientes de acuerdo al Capitulo De Sanciones del Reglamento
Interno y en el caso de Emisores, aplicara el procedimiento descrito en el numeral
5 de la Disposicion Vinculada N°03.

Articulo 7°.- Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento de pago de las Tarifas, el Participante, Emisor o
Usuario, segun sea el caso, pagara a CAVALI sobre la suma adeudada un interés
moratorio, siempre y cuando haya suscrito el respectivo contrato de servicios.

Dichos intereses se devengaran al dia siguiente de la fecha prevista para el pago y
hasta su total cancelacion, ambos dias incluidos, con la tasa de interés TAMN y/o
TAMEX, segun corresponda, autorizadas por el Banco Central de Reserva del
Peru.

Si estas tasas fueran variadas por el Banco Central de Reserva del Peru, se
devengaran las tasas maximas autorizadas para cada periodo de mora.

Los intereses seran exigibles conjuntamente con el capital y cualquier pago parcial
se aplicara conforme a las normas de imputacion establecidas en el Codigo Civil,
en particular en su articulo 1257.
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CAPITULO XI: DE LAS TARIFAS
Disposicion Vinculada N° 01

La presente disposicion establece la relacion de servicios prestados por CAVALI y
las tarifas aplicadas a cada uno de ellos, asi como el objeto y sujeto de cobro,
periodicidad de la emisién del comprobante de pago y el cobro de la misma.

Estas tarifas han sido aprobadas por CONASEV, mediante Resoluciones
CONASEV N° 045-2002-EF/94.10 y 055-2002-EF/94.10

1. Liquidacion de Operaciones Contado con Instrumentos de Renta Variable:

1.1 Liquidacién de operaciones Rueda Contado
(Vigente desde el 30.05.07)

a. Tarifa : 0.075% del Monto Efectivo Liquidado con una tarifa minima de S/. 5.00
por poliza o su equivalente en moneda extranjera al tipo de cambio establecido
por la BVL el dia de la liquidacion.

b. Objeto de Cobro: Aplicada sobre el Monto Efectivo Liquidado. La tarifa minima
se aplica sobre podlizas de montos menores o iguales a S/.6,666,67 o su
equivalente en moneda extranjera al Tipo de Cambio establecido por BVL el
dia de la liquidacién.

c. Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

d. Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual.

e. Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

Esta tarifa no se aplicara a las operaciones que realice el Participante cuando
desempefie la funcion de Agente Promotor.

Nota: Con respecto a este servicio, se ha acordado cobrar la tarifa de 0.065%, con
una tarifa minima de S/.5.00 aplicada sobre podlizas de montos menores o iguales
a S/.7,692.31, considerando las condiciones del mercado y en virtud a la facultad
discrecional de CAVALI ICLV S.A. de cobrar tarifas inferiores a las tarifas que son
aprobadas.

1.2 Liquidacién de operaciones Rueda Contado involucradas en una

estrategia Day Trade.
(Vigente desde el 30.05.07)
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a.

Tarifas: 0.045% del Monto Efectivo Liquidado con una tarifa minima de S/.5.00
por podliza o su equivalente en moneda extranjera al tipo de cambio establecido
por la BVL el dia de pago de la liquidacion.

Objeto de Cobro: Aplicada sobre el Monto Efectivo Liquidado. La tarifa minima
se aplica sobre pdlizas de montos menores o iguales a S/. 11,111.11 o su
equivalente en moneda extranjera al Tipo de Cambio establecido por la BVL el
dia de la liquidacion.

Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

Esta tarifa no se aplicara a las operaciones que realice el Participante cuando
desempefie la funcion de Agente Promotor.

2.

Liquidacion de Operaciones Contado con Instrumentos de Deuda y
Colocaciones Primarias.
(Vigente desde el 30.05.07)

Tarifa: US$ 5.00. Para operaciones en moneda nacional, se aplica la tarifa
equivalente al Tipo de Cambio establecido por la BVL el dia de la liquidacion.
En caso de las operaciones con instrumentos representativos de deuda de
plazo igual o menor a ciento ochenta (180) dias que estén dirigidos
exclusivamente a personas naturales, se debera considerar la tarifa de S/. 2.00.

Objeto de cobro: Aplicada sobre cada operacion / comitente.

Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

. Emisién del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

. Liquidacién de Operaciones de Ofertas Publicas:

(Vigente desde el 30.05.07)

Oferta Publica de Adquisicion (OPA), Oferta Publica de Venta(OPV), Oferta
Publica de Compra (OPC) y Oferta Publica de Intercambio (OPI)

a.

Tarifa: 0.0750% sobre el Monto Efectivo Liquidado en compra y en venta.

Adicionalmente el Participante ofertante pagara la suma de US$5,000.00, excepto
en el caso de las Ofertas realizadas al amparo del articulo 11 (literal b), numeral
1 del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios.
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En los casos de Ofertas Publicas de Intercambio que involucren acciones de
inversion, la tarifa sera de 0.0375% sobre el Monto Efectivo Liquidado en compra y
en venta. Dicha tarifa sera aplicable unicamente a las Ofertas Publicas que se
formulen hasta el 31 de diciembre del 2007.

Para operaciones en moneda nacional, se aplica la tarifa equivalente al tipo de
cambio establecido por la BVL el dia de la liquidacion.

b.

C.

d.

4.

Objeto de cobro: Aplicada sobre el Monto Efectivo Liquidado.

Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria. El cobro de la tarifa de
US$5,000 al Participante ofertante, se realizara en forma conjunta con el cobro
de las retribuciones por la liquidacién de la operacion de oferta publica.

Mantenimiento de Cuenta Matriz

4.1. Mantenimiento de Cuenta Matriz

a. Tarifa: De acuerdo al siguiente cuadro:

INTERVALOS DE VALORIZACION TARIFA
A VALOR NOMINAL %

EN US$ ANUAL
De 1 A 10,000,000 0.0145%
Mas de |10,000,000 A 25,000,000 0.0072%
Mas de |25,000,000 A 50,000,000 0.0036%
Mas de |50,000,000 A 100,000,000 0.0018%
Mas de |100,000,000 A 500,000,000 0.0009%
Mas de |500,000,000 0.0005%

b. Objeto de cobro: Aplicada en forma escalonada sobre los saldos promedios

diarios del mes correspondiente al cobro de todos los valores existentes en la
Cuenta Matriz del Participante.

Se consideran todos los valores, incluyendo los subyacentes de los valores
representativos de derechos sobre acciones salvo los registrados en Euroclear.

El saldo promedio del mes sera el promedio de la sumatoria de los saldos
diarios de la Cuenta Matriz del Participante al Valor Nominal.

c. Sujeto de cobro: Participante
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Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual. La cuota se

cobrara en 1/ 12 de la tarifa anual sobre los saldos promedio del mes.

Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

4.2 Mantenimiento de Cuenta Matriz para valores registrados en Euroclear.

a. Tarifa : De acuerdo al siguiente cuadro
INTERVALOS DE VALORIZACION TARIFA
A VALOR NOMINAL %
EN US$ ANUAL
De 1 A 50,000,000 0.0225%
Mas de |50,000,000 0.0175%
b. Objeto de cobro : Aplicada en forma escalonada sobre los saldos promedio
diarios del mes correspondiente al cobro de todos los valores existentes en la
Cuenta Matriz del Participante.
Se consideran todos los valores registrados en Euroclear.
El saldo promedio del mes sera el promedio de la sumatoria de los saldos
diarios de la Cuenta Matriz del Participante a Valor Nominal.
c. Sujeto de cobro: Participante.
d. Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual. La cuota se
cobrara en 1 /12 de la tarifa anual sobre los saldos promedios del mes.
e. Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.
5. Servicios de Cuenta CAVALI vinculados a depédsitos Extranjeros:

Envio, Recepcion, Depodsito, Retiro
a. Tarifa: US$ 15.00
b. Objeto de Cobro : Se aplica sobre cada transaccién / Participante / Titular/

Valor. En el caso de valores registrados en Euroclear la tarifa sélo aplica a
los servicios de envio y recepciéon de valores.

c. Sujeto de Cobro: Participante solicitante.

d. Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual sobre los
servicios prestados en el transcurso de dicho mes.
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6.

8.

a.

e. Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

Liquidacion de Operaciones de Reporte y Préstamo de Valores con
instrumentos de renta variable:

(Vigente desde el 30.05.07)

a. Tarifa: 0.024%

b. Objeto de cobro: Sobre el Monto Efectivo Liquidado de acuerdo al siguiente
esquema.

b.1) Liquidacién al inicio (contado) de la operacion de reporte.

0.016% tasa aplicable a operaciones iguales o mayores a treinta(30) dias. Para
las operaciones menores a treinta(30) dias se aplican las tasas equivalentes a
dichos plazos.

b.2) Liquidacién al vencimiento (plazo) de la operacioén de reporte:

0.008% tasa aplicable a treinta (30) dias. Para operaciones a plazos mayores o
menores a los treinta (30) dias, se aplicaran las tasas equivalentes a dichos
plazos.

c. Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

d. Emisién del Comprobante de Pago : Con periodicidad mensual.

e. Cobranza : Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre
de CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

. Liquidaciéon de Operaciones de reporte con Instrumentos de Deuda:

(Vigente desde el 30.05.07)

Tarifa : US$ 23.00. La compensacion de la tarifa es US$18.00 contado y
US$5.00 plazo. Para operaciones en moneda nacional, se aplicara la tarifa
equivalente al Tipo de Cambio establecido por la BVL el dia de la liquidacion.

Objeto de cobro : Aplicada sobre cada operacién/comitente liquidada.

Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor.

Emision del Comprobante de Pago : Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

Liquidacion de Operaciones extrabursatiles:

Tarifa: US$25.00
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Objeto de cobro: Aplicada tanto a la compra como a la venta, sobre cada
comitente valor.

Sujeto de cobro: Participante Solicitante

Emision _del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual sobre los
servicios prestados en el transcurso de dicho mes.

Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

Nota: Para los casos de liquidacion de operaciones extrabursatiles que se realicen
con acciones de propiedad de empresas del Estado en Empresas Agrarias
Azucareras y a favor de los trabajadores y jubilados accionistas de dichas
empresas, en mérito a las normas que regulan el proceso de promocién de la
inversion privada, Resolucion Suprema No. 129-97- PCM, y las leyes No. 27488 y
27742, se aplicara la tarifa de US$ 4.50 mas IGV.

9.

Inscripcion de Valores en el Registro Contable a solicitud del emisor:
(vigente desde el 30.12.05)

Tarifa: US$ 100.00

Objeto _de cobro: Unico pago que se aplica sobre la inscripcion del valor a
solicitud del Emisor. El cobro se efectua sobre el registro del valor, clase, serie
0 emision, sean instrumentos de deuda o renta variable o instrumentos de
emision no masivos.

Sujeto de cobro: Emisor

Emision del Comprobante de pago: Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

Para el caso de Certificados de Depdsitos Bancarios, Warrants y Facturas
Conformadas, el Emisor queda exonerado del pago por concepto de Inscripcidon
del valor.

10. Anotacion en cuenta de valores en el Registro Contable:

Tarifa: US$0.80

Objeto _de cobro: Se aplica por cada registro o inscripcion efectuado en la
cuenta del titular valor y en el caso de transferencias por cada comprador y
vendedor. Excluye Certificados de Depdsito y Facturas Conformadas.

Ingresos incluye lo siguiente: Ingreso por abandono, Ingreso por actualizacion
de capital, ingreso por anticipo de legitima, Ingreso por cambio de razén social,
Ingreso por compra extrabursatil, Ingreso por colocacion primaria, Ingreso por
division herencia, Ingreso por division y particion, Ingreso por donacion, Ingreso
por emision, Ingreso por resolucibn de contrato, Ingreso retorno por
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amortizacion, ingreso Resolucion CONASEYV, Ingreso por particion conyugal,
Ingreso por reversion de resoluciones de contrato, Ingreso por saldo venta
extemporanea,

Ingreso por saldo venta fisica, Ingreso por transferencia herencia, Ingreso al
valor cupdn, Ingreso por desmaterializacién, Ingreso voluntario suscripcion,
Ingreso voluntario total, Ingreso voluntario participacién ciudadana.

Salidas incluye lo siguiente: Salida por abandono, Salida por actualizacion de
capital, Salida por donacién, Salida por resolucion de contrato, Salida por
rescate, Salida por reversion de ACV, Salida por venta, Salida por cambio de
razon social, Salida por colocacion primaria, Salida por division y particion,
Salida por reversion resolucidén de contrato, Salida al valor con cupon.

c. Sujeto de cobro: Emisor

d. Emision del Comprobante de Pago : Con periodicidad mensual sobre los
servicios prestados en el transcurso de dicho mes.

e. Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

Nota: Para las emisiones de instrumentos de deuda y durante el plazo de su
vigencia, no se cobrara la Tarifa No. 10, aprobada por Resolucion CONASEV
No. 045-2002-EF/94.10, siempre que el Emisor, a la fecha de registro de la
emision en el Registro Contable, pague por adelantado el importe total de los
conceptos de “Inscripcion de Valores en el Registro Contable a solicitud del
emisor” (Tarifa No. 09) y “Mantenimiento del valor e informacién a emisores”
(Tarifa No. 11) computados hasta el vencimiento del plazo de vigencia de la
emision.

Este beneficio aplicara siempre que la emisidon no sea retirada del Registro
Contable durante su vigencia. En caso contrario, CAVALI aplicara el importe
pagado por adelantado por concepto de tarifas 09y 11, como pago de la tarifa No.
10 por los registros efectuados desde la fecha de la anotacion inicial de la
emision hasta la fecha del retiro de la misma, y previa liquidacién, cobrara los
registros faltantes o devolvera los saldos correspondientes, si los hubiera.

Para los efectos del parrafo anterior, se entendera por retiro de la emision cuando
los valores sean materializados o redimidos antes del vencimiento del plazo de
vigencia de la emision.

11.Mantenimiento del valor e informacién a emisores
(Vigente desde el 30.12.08)

a. Tarifa: US$ 100.00 en caso de valores de renta variable y 0.001% con un
minimo de US$100.00 y un maximo de US$300.00 en caso de instrumentos de
deuda, para el caso de Certificados de Depodsito Bancario, se considera el
cobro de 0.0042% mensual por emision y hasta un maximo de US$ 20.00, no
incluyendo el servicio de Agente de Pago.
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Para el caso de Certificados de Depdsito Bancario, se considera el cobro de
0.0042% mensual por emision y hasta un maximo de US$ 20.00, no incluyendo
el servicio de Agente de Pago. Para el caso de Warrants la tarifa se determina
de la siguiente manera: Cobro de 0.035% mensual, con un minimo de US$8.00
y un maximo de US$25.00, en el primer mes de vigencia del valor, con una
reduccion en el cobro maximo de hasta US$15.00 a partir del segundo mes de
servicio. Para el caso de Facturas Conformadas, el cobro es de 0.075% con un
maximo de US$ 100.00.

b. Objeto de cobro:

En el caso de valores de renta variable, la tarifa se aplica sobre el capital
inscrito en el Registro Contable.

En el caso de valores de instrumentos de deuda, certificados de depdsito
bancario, warrants y facturas conformadas, la tarifa se aplica sobre el monto
colocado y registrado en CAVALI. Los montos en soles, para efectos del
calculo, se convertiran a ddlares al Tipo de Cambio venta del ultimo dia habil
del mes, publicado en el boletin de la BVL.

c. Sujeto de cobro: Emisor

d. Emision del Comprobante de pago: Con periodicidad mensual sobre los
servicios prestados en el transcurso de dicho mes.

e. Cobranza: Directamente en nuestras oficinas, a través de abono en cuenta
bancaria de la empresa o a través del personal autorizado.

Nota: No se cobraran las tarifas numero 9,10 y11, aprobadas por Resolucion
CONASEV N°045-2002-EF/94.10, en las cuales el sujeto de cobro es el Emisor
para los casos de emisiones de instrumentos de renta fija que sean emitidos por el
Estado Peruano y que, a partir de la fecha, sean inscritos en el Registro Contable
a cargo de CAVALI y listados en la Rueda de Bolsa de la BVL, en forma
simultanea.

Nota: Tratdndose de instrumentos de renta fija con cupdn cero con vigencia
superior a cinco anos, la tarifa se aplica sobre el integro de la emision, sin
distinguir el numero de series o clases.

Nota: Esta tarifa es de aplicacion a los emisores de OVAC, que hayan suscrito
contrato de servicio de informacion con CAVALI.

12.Registros:
Tarifa:

a.1 Cambio de titularidad (articulo 11° de la Resolucion N° 027-95-EF194.10
modificada por la Resolucion CONASEV N°050-2000-EF/94.10): US$15.00

a.2 Transferencias de valores no listados en rueda de bolsa: US$ 15.00. Para el
caso de Facturas Conformadas: US$ 10.00

a.3 Transferencias fiduciarias: US$ 4.50
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b. Objeto de cobro:

b.1 Aplicada sobre cada solicitud de transferencia de titularidad de valores inscritos
en CAVALI, de conformidad con el articulo 58 del Reglamento de ICLV,
pudiendo involucrar uno a varios titulares.

b.2 Aplicada sobre cada solicitud de transferencias realizadas con valores
registrados en CAVALI pero no listados en Rueda de Bolsa. Cada solicitud
puede involucrar uno o varios titulares, cobrandose al Participante que
presente la documentacion que sustente dicha transferencia.

b.3 Aplicada a cada solicitud de transferencias fiduciarias de valores que forman
parte de patrimonios fideicometidos. Dicha tarifa se aplicard por cada
transferencia, cobrandose al Participante que presente la documentacion que
sustente dicha transferencia, pudiendo involucrar uno o varios titulares.

c. Sujeto de cobro: Titular o Participante, aquel que lo solicite. Esta exonerado de
esta tarifa el Poder Judicial.

d. Emision del Comprobante de Pago: Al momento de la prestacién del servicio.
Para el caso de los cambios de titularidad establecidos en el inciso 12 de la
Disposiciéon Vinculada N° 5 del Capitulo IV del Reglamento Interno, en los que
el Participante procese las solicitudes, la emision del comprobante se realizara
de manera mensual.

(Vigente desde 06.05.09)

e. Cobranza: Al momento de la prestacion del servicio. Para el caso de los
cambios de titularidad establecidos en el inciso 12 de la Disposicion Vinculada
N° 5 del presente Capitulo IV del Reglamento Interno, en los que el Participante
procese las solicitudes, el pago se realizara directamente en las oficinas de
CAVALI con cheque a nombre de CAVALI S.A. I.C.L.V. o abono en cuenta
bancaria.
(Vigente desde 06.05.09)

13.Estados de Cuenta y Requerimientos de informacion

13.1 Entrega Fisica por Estado de Cuenta

a. Tarifa :

Periodo de Tiempo US$
a) Con antiguedad no mayor a seis meses 2.00
b) Con antigiedad no mayor a tres afios 10.00
c) Con antiguedad mayor a tres afnos 20.00

a. Objeto de Cobro: Se aplica sobre el numero de estados de cuenta solicitados.

b. Sujeto de cobro: Titular o Participante, aquel que lo solicite.
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c. Emision del Comprobante de Pago: Al momento de realizar la solicitud

d. Cobranza: Se realiza la cobranza en el momento de realizar la solicitud.

13.2 A través de Internet
(vigente desde el 09.02.06)

a. Tarifa: sin costo

14.Emisién y Entrega de Certificados de Acreditacion:
a. Tarifa: US$ 10.00

b. Objeto de cobro: Aplicada sobre cada solicitud efectuada, por Titular, por valor
y por dia.

c. Sujeto de cobro: Titular o Participante, aquel que lo solicite.

d. Emision del Comprobante de Pago: Al momento de la prestacion del servicio.

e. Cobranza: Al momento de la prestacion del servicio

NOTA: No se aplica aun por estar definiéndose aspectos reglamentarios con
CONASEV.

15. Afiliacion por Participante Nuevo

a. Tarifa: US$ 10,000.00

b. Objeto de cobro: Aplicada a cada afiliacion a CAVALI

c. Sujeto de cobro: Participante - Solicitante. Se exonera del pago a la afiliacion
de instituciones extranjeras encargadas del registro, custodia y compensacion
de valores.

d. Emision del Comprobante de Pago: A la firma del contrato de afiliacion.

e. Cobranza: A la firma del contrato de afiliacion.

16. Administracion del efectivo ingresado a la Tenencia Afectable y Margenes
de Garantia.

a. Tarifa: 1% Tasa Efectiva Anual

b. Objeto de cobro: Se aplica sobre los importes ingresados a la tenencia
afectable y a margenes de garantia por el Participante, por los dias en que
dichos importes permanecen como tales.
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c. Sujeto de cobro: Participante

d. Emision del Comprobante de Pago: Al momento de la entrega de los fondos
al Participante.

e. Cobranza: La detraccion de la tarifa se realizara al momento de la entrega
de los fondos al Participante.

17.Administracion del Fondo de Liquidacion:
a. Tarifa: 3% anual del Fondo
b. Objeto de cobro: Se aplicara la tarifa mensual equivalente sobre el monto
promedio mensual del Fondo de Liquidacion. El monto promedio mensual

se determinara en base al promedio de la sumatoria de los saldos diarios
del fondo.

c. Sujeto de cobro: Fondo

d. Emision del Comprobante de pago: Con periodicidad mensual.

e. Cobranza: CAVALI realizara la detraccion mensual sobre el monto del
fondo.

18.Liquidaciéon de operaciones a Plazo con Prima
(Vigente desde el 30.05.07)

a. Tarifa: 0.075%

b. Objeto de cobro: Tarifa aplicada sobre el monto de la prima a cobrarse en la
fecha en que se liquidan las primas y sobre el monto pactado a plazo a
cobrarse en la fecha en que se liquida la operacién, siempre y cuando ésta se
realice.

c. Sujeto de cobro: Participante Comprador y Participante Vendedor

d. Emision del Comprobante de Pago: Con periodicidad mensual.

Cobranza: Directamente en las oficinas de CAVALI con cheque a nombre de
CAVALI S.A. ICLV o abono en cuenta bancaria.

Nota: Con respecto a este servicio, se ha acordado cobrar la tarifa de 0.065%
considerando las condiciones del mercado y en virtud a la facultad discrecional de
CAVALI ICLV S.A. de cobrar tarifas inferiores a las tarifas que son aprobadas.

CAPITULO XI: DE LAS TARIFAS
Disposicion Vinculada N° 02

La presente disposicion establece la modalidad y periodicidad de la emision de los
comprobantes de pago, por los servicios prestados por CAVALI a sus Usuarios.
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1. Emisién de Comprobantes de Pago

CAVALI emitira los comprobantes de pago al vencimiento del plazo fijado en la
Disposicidon Vinculada N°01 para el pago de cada servicio, salvo disposicion legal
diferente.

Para el caso de servicios cuya periodicidad de emision del Comprobante de
Pago sea mensual

Los Comprobantes de Pago se emitiran a partir del sexto (6) dia del mes siguiente,
adjuntandose a los mismos el detalle correspondiente a los servicios prestados,
salvo que dicho detalle se encuentre a disposicion de los Participantes, Emisores y
Usuarios a través del acceso al Sistema, en cuyo caso se les informara de esta
situacion con la debida anticipacion.

En caso de reiterada morosidad por parte de Participantes y Emisores, CAVALI
quedara autorizada para modificar dichos periodos de pago, e iniciar la cobranza
judicial o extrajudicial, lo cual le sera notificado por escrito.

A partir de dicha notificacién, se eliminaran los plazos y vencimientos, y no se
emitiran mas comprobantes de pago, reservandose la liquidacion total de la deuda
impaga hasta el momento de su efectiva cancelacion, obtenida por cobranza
judicial o extrajudicial. Una vez eliminados los plazos y vencimientos de acuerdo a
lo recién indicado, CAVALI podra efectuar liquidaciones actualizadas de la deuda a
una fecha determinada y exigir el pago inmediato de ésta mediante requerimientos
y avisos de cobranza que a ese efecto notificara al deudor. Estos requerimientos
de pago inmediato de la deuda liquidada, los cuales CAVALI podra efectuar
discrecionalmente, cuando asi lo considere conveniente, no tiene la condicién de
comprobante de pago y asi lo deberan indicar expresamente. El solo
incumplimiento en el pago requerido por CAVALI hara que el deudor
automaticamente incurra en situacion de mora.

Al momento de la cancelacion de la deuda impaga, CAVALI emitira un
Comprobante de Pago que incluira la actualizacion de la deuda existente entre la
ultima liquidacién mensual y la fecha de pago(facturas impagas ya emitidas, monto
que se genere desde la notificacion de la cobranza judicial o extrajudicial,
actualizacion de la deuda a la fecha de cancelacion).

Se considera reiterada morosidad, el incumplimiento de pago de tres(3)
mensualidades. Esta situacion de reiterada morosidad sera levantada a la
cancelacion total de la deuda impaga. Después de esta fecha CAVALI volvera a
efectuar la liquidacibn mensual de los servicios que correspondan, con el
vencimiento fijado en la Disposicion Vinculada N° 01.

En caso de reiterada morosidad y de producirse un pago parcial, CAVALI
extendera la factura correspondiente por el monto percibido y el saldo sera
nuevamente actualizado hasta su total cancelacion.

Para el caso de servicios cuya periodicidad de emision del Comprobante de
Pago sea diaria.
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Los Comprobantes de Pago se emitiran el mismo dia de realizado el servicio.
2. Entrega Comprobantes de Pago

Los Comprobantes de Pago seran enviados a los Participantes, Emisores o
titulares segun corresponda, al dia siguiente de ser emitidos. Para el control de
recepcion de los mismos, CAVALI requerira que se indique la fecha de recepcién
de los mencionados documentos en los correspondientes cargos.

Solo en el caso de boletas, la entrega de las mismas se realizara directamente al
Titular en el momento de su emision.

CAPITULO XI: DE LAS TARIFAS
Disposicion Vinculada N° 03

La presente disposicion establece las distintas modalidades que aplicara CAVALI
para la cobranza de los servicios que presta a sus Usuarios.

1. Cobranza por detraccion

En el caso de liquidacibn de operaciones de contado a través de la
compensacion automatica de fondos, el operador de CAVALI ejecutara un
proceso, a través del cual, las retribuciones de CAVALI seran transferidas a
una cuenta bancaria destinada para tal fin.

En el caso de la liquidacién de operaciones bajo el método tradicional, CAVALI
determinara el monto a transferir, por concepto de retribucion. Para el caso de
la liquidacion de la operacion de compra, se solicitara al Participante el pago de
la operacion, incluyendo la retribucion de CAVALI. Para el caso de la
liquidacion de la operaciéon de venta se entregara al Participante el monto
respectivo, detrayendo la retribucién que le corresponde a CAVALI.

En el caso de la devolucion del margen de garantia, la retribucion sera detraida
directamente del monto que corresponde a los intereses generados desde el
dia del depdsito hasta el dia anterior a la fecha de la devolucion.

2. Cobranza directamente en nuestras oficinas
Los Usuarios, realizaran el pago de los Comprobantes de Pago que emita
CAVALLI, indicando los que hubieran sido cancelados para su correspondiente
descargo de la cuenta corriente respectiva.

3. Cobranza a través de abono en cuenta bancaria de CAVALI
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Los Participantes y Emisores realizaran el pago de los Comprobantes de Pago
que emita CAVALI, a través de cheque o transferencia de efectivo a las
cuentas bancarias que indique CAVALI.

Adicionalmente, deberan enviar a CAVALI el sustento del pago realizado y la
indicacion del Comprobante de Pago cancelado para el correspondiente
descargo de la cuenta corriente respectiva.

4. Cobranza a través del personal autorizado.

El personal autorizado por CAVALI, se acercara a las oficinas de los
Participantes y Emisores para proceder a la cobranza de los Comprobantes de
Pago emitidos, facturas y su correspondiente descargo de la cuenta corriente
respectiva.

En los casos de servicios cuya cobranza no se realiza por detraccion directa, el
Participante o Emisor tienen un plazo de quince(15) dias, después de recibido
el Comprobante de pago, para la cancelacion del mismo.

Los Titulares cancelaran sus Comprobantes de Pago en la oportunidad que
sean emitidas por CAVALI.

5. En casos de incumplimiento de pago de los Comprobantes de Pago
emitidos por concepto de Tarifas cuyo sujeto de pago sean los Emisores
o Participantes, CAVALI ejercitara las siguientes acciones:

Transcurridos treinta (30) dias calendarios del vencimiento del Comprobante de
Pago correspondiente, se requerira al Emisor o Participante, el pago del mismo
mediante un aviso de pago o preliquidaciéon. En este documento se informara el
monto a cancelar de acuerdo a un cronograma de pagos diario desde el mismo
dia de su emision, incluyendo: (i) los intereses correspondientes, (ii) los gastos
administrativos diarios equivalentes a 0.125% de la UIT vigente a la fecha del
aviso de pago o preliquidacion, (iii) el Impuesto General a las Ventas(IGV) y
cualquier otro impuesto por crearse que grave el servicio prestado. Asimismo
en dicho documento se indicaran ademas las cuentas bancarias de CAVALI en
las que se deberan efectuar los pagos.

Transcurridos sesenta (60) dias calendarios del vencimiento del respectivo
Comprobante de Pago, CAVALI solicitara al Emisor o Participante, por via
notarial, la cancelacion del mismo, asi como los conceptos mencionados en el
literal precedente, dentro de un plazo determinado.

Transcurridos noventa (90) dias calendarios del vencimiento del respectivo
Comprobante de Pago, CAVALI se reserva el derecho de iniciar las
correspondientes acciones legales contra el Emisor o Participante, segun
corresponda.

Sin perjuicio de lo sefialado en el literal precedente, CAVALI comunicara a
CONASEV el incumplimiento del inciso k) del articulo 36° y del inciso g) del
articulo 39 del Reglamento de Instituciones de Compensacion y Liquidacion de
Valores, por parte de los Participantes y Emisores, respectivamente.
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En caso de reiterada morosidad, es de aplicacion lo dispuesto en la Disposicion
Vinculada N° 02

Capitulo Xl DE LOS BANCOS Y AGENTES

Articulo 1°.- Definicion de Bancos Liquidadores, Agentes Liquidadores y
Bancos Pagadores

(Vigente desde el 28.06.07)

Se denomina Agente Liquidador a aquellas entidades financieras a través de las
cuales se centraliza el proceso de liquidacion de fondos correspondientes a las
operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociacion
conducidos por las Bolsas y en los Sistemas Centralizados de Negociacion de
Deuda Publica y otros sistemas de negociacion y registro de operaciones previstos
por las normas a que se refiere el articulo 49 de la Ley.

Se denomina Agente Liquidador de Contingencia a aquella entidad financiera que
cumpliendo con los requisitos determinados por CAVALI, desempefa la funcion de
Agente Liquidador en el caso en que se produzca una salida de este ultimo por las
causales mencionadas en el articulo 8 del presente capitulo.

Son Bancos Liquidadores aquellas entidades financieras que cumplan con los
requisitos determinados por CAVALI, a través de las cuales los Participantes
Directos reciben y transfieren al Agente Liquidador, segun sea el caso, los fondos
correspondientes a la liquidacidn de las operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion conducidos por las Bolsas y en los Sistemas
Centralizados de Negociacion de Deuda Publica y otros sistemas de negociacion y
registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere el articulo 49 de
la Ley.

Asimismo, se denomina Bancos Pagadores a aquellas entidades financieras
determinadas por CAVALLI, a través de las cuales se efectua el pago de derechos y
beneficios en efectivo, provenientes de los valores inscritos en el Registro
Contable, por encargo de los Emisores o quien los represente.

Articulo 2°.- Objeto

El Agente Liquidador asi como los Bancos Liquidadores tienen como objeto
facilitar el proceso de liquidacién de fondos de las operaciones a cargo de los
Participantes Directos y la administracion de garantias, con el fin de que estos se
realicen en forma oportuna, segura y guardando el principio de confidencialidad.

Los Bancos Pagadores, tienen por objeto permitir que el proceso de entrega de
beneficios en efectivo se realice de manera fluida y eficiente.

Articulo 3°.- Funciones
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Las funciones que deben cumplir los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores,
asi como los Bancos Pagadores, en su relacion con CAVALI, los Participantes
Directos o los Bancos Liquidadores, segun corresponda, son las siguientes:

A. Agentes Liquidadores

1.

Proveer a CAVALI y a los Bancos Liquidadores de la infraestructura
necesaria, equipos, licencias de uso y software, para que se efectuen las
transferencias de fondos de manera rapida y segura, dentro de los horarios
establecidos. Asimismo, brindar las herramientas de comunicacion necesarias
para mantener la fluidez de la misma.

. Otorgar a CAVALI las facilidades e infraestructura necesaria para administrar

adecuadamente los fondos provenientes de las cuentas que mantiene
abiertas en el Agente Liquidador, incluyendo pero no limitandose a brindarle
la informacion en linea sobre los saldos existentes en sus cuentas destinadas
a la liquidacidon de operaciones y margenes de garantia, asi como la
informacion histdrica que le sea requerida sobre dichas cuentas.

.Brindar el Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea

requerido.

En caso la funcion de Agente Liquidador sea desempenada por el BCRP,
mediante el uso del Sistema LBTR, CAVALI y los Bancos Liquidadores
sujetaran su participacion a las normas y horarios de liquidacion que el BCRP
establezca.

B. Bancos Liquidadores

Las funciones que deben cumplir los Bancos Liquidadores en su relacion con
CAVALI, con el Agente Liquidador y los Participantes Directos, son las
siguientes:

1.

Ejecutar oportuna y eficientemente las instrucciones que los Participantes
Directos les impartan, con el fin de efectuar las transferencias de fondos de
las cuentas que mantienen los Participantes Directos a las cuentas que
CAVALI determine en el Agente Liquidador.

.Depositar, por instrucciones de CAVALI, los fondos que producto de la

liquidacion le corresponde a los Participantes Directos, en las cuentas de
dichos Participantes en los bancos que designen.

.Mantener informados permanentemente a los Participantes Directos, sobre el

estado de las cuentas que éstos mantienen para la liquidacion de sus
operaciones. Asimismo, brindar informacion histérica de sus cuentas cuando
le sea requerida.

. Establecer acuerdos de crédito con los Participantes Directos, para que sean

destinados exclusivamente a la liquidacion de las operaciones a cargo de
éstos, y mantener informada permanentemente a CAVALI acerca de dichos
acuerdos de crédito otorgados a los Participantes Directos.

. Poner a disposicion de los Participantes Directos y CAVALI, de ser el caso, la

infraestructura necesaria, equipos, licencias de uso, de ser el caso y software
para el cumplimiento de sus funciones. Asimismo, brindar las herramientas de
comunicacion necesarias para mantener la fluidez del proceso.

6. Brindar Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea requerido.

C. Bancos Pagadores
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Asimismo, las funciones que deberan cumplir los Bancos Pagadores, son las
siguientes:

1. Recibir de los Emisores o quien los represente, los fondos destinados al pago
de derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en
el Registro Contable.

2. Transferir, por instrucciones de CAVALI, los fondos destinados al pago de
derechos y beneficios en efectivo provenientes de los valores inscritos en el
Registro Contable con cargo a su cuenta, y abonarlos en las cuentas
bancarias de los Participantes en el mismo banco o en otros bancos, segun
corresponda.

3.Proveer a CAVALI la infraestructura necesaria, equipos, licencias de uso y
software, para que se efectuen las transferencias de fondos dentro de los
horarios establecidos.

4. Proveer informacion en linea a CAVALI sobre los fondos existentes en sus
cuentas habilitadas para tales fines. Asimismo, brindar acceso a informacién
historica cuando sea requerida. De igual manera, brindar las herramientas de
comunicacion necesarias para mantener la fluidez de la misma.

5. Brindar Soporte Técnico vinculado al servicio prestado, cuando sea
requerido.

Articulo 4°.- Seleccion de Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y
Bancos Pagadores

Conforme lo dispone el Reglamento, corresponde a CAVALI establecer los
requisitos que deben cumplir las entidades que se desempefiaran como Agente
Liquidador, Banco Liquidador y Bancos Pagadores, para lo cual aplicara una
metodologia de seleccién, la misma que incorpora los siguientes aspectos:

1.

Capacidad operativa: referida a la capacidad de la entidad financiera en
materia de infraestructura tecnoldgica y de comunicaciones necesaria para
cumplir con el proceso de liquidacion y prevenir la ocurrencia de riesgos de
gestion.

Asimismo, considera la disponibilidad de recursos y control de transacciones,
horarios de atencion e infraestructura adecuada para la mejor atencion a los
Participantes, la capacidad de los funcionarios del banco que administran el
proceso y el control interno de las transacciones vinculadas al proceso de
liquidacion.

Confidencialidad y seguridad de la transferencia de la informacién: las cuales
seran evaluadas a través de las politicas y normas internas establecidas.

Medidas de contingencia para la restauracién del sistema: que involucra el
sistema de contingencias empleado para el caso en que los sistemas no se
encuentren operativos por cualquier concepto.

La clasificacion de riesgo otorgada a la entidad financiera por las empresas
clasificadoras de riesgo, correspondiente a la categoria institucional y de
obligaciones de corto plazo.

CAVALI podra solicitar a los Bancos que ingresen al proceso de seleccion la
informacion necesaria para la verificacion del cumplimiento de los requisitos
sefalados en el presente articulo.
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Los detalles que incorporan los requisitos antes sefialados, la metodologia y
ponderaciones otorgados a los criterios antes mencionados asi como la
informacion requerida, se establecen en la Disposicion Vinculada N° 01.

Asimismo, las entidades bancarias que sean designadas para cumplir con la
funcién de Bancos Pagadores, deberan de cumplir los requisitos establecidos en el
presente articulo.

En caso CAVALI solicite al BCRP desempefnarse como Agente Liquidador, y este
ultimo acepte, conforme a lo dispuesto en el articulo 81A del Reglamento, no sera
de aplicacion el cumplimiento de los requisitos antes mencionados.

Articulo 5°- Obligaciones de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores
y Bancos Pagadores

Son obligaciones de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos
Pagadores las siguientes:

A. Agentes Liquidadores

1. Permitir a CAVALI y a los Bancos Liquidadores, cuando corresponda, la
realizacion de sus transferencias de fondos, incluyendo pero no limitandose
a la realizacion de tales transferencias en forma segura, eficiente y oportuna,
asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o parcial de la
presente obligacion, ya sea por motivos causados por riesgos operativos,
tecnolégicos o de comunicaciones.

2. Permitir a CAVALI acceder en linea a la informacion de sus cuentas
bancarias aperturadas para el proceso de liquidacion, antes, durante y
después de los horarios de liquidacion establecidos.

3. Establecer en coordinacion con CAVALI, de ser el caso, los horarios para
que ésta realice la liquidacion de fondos, entendiéndose con ello la
recepcion de los fondos y la entrega de éstos al Banco Liquidador que
corresponda.

4. Manejar con estricta confidencialidad la informacién, a la que producto del
servicio pudiera tener acceso, permitiendo el conocimiento de dicha
informacion, sélo al personal involucrado en la prestacion del servicio, y
comprometiéndose a no divulgar ni reproducir la misma a terceros.

CAVALI o los Participantes afectados tendran derecho a solicitar la
indemnizacidon por los dafos y perjuicios que el incumplimiento de esta
obligacion les hubiese ocasionado.

5. Comunicar oportunamente a CAVALI, Bancos Liquidadores y a CONASEV,
cualquier modificacion, de los horarios para la realizacion de las
transferencias hacia y desde las cuentas de CAVALI.

6. Cumplir con la aplicacién de los Planes de Contingencia respectivos para la
continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestacion de
este asi como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas por
CAVALLI, en la oportunidad en que ésta los convoque.

7. Para el caso que la funcion de Agente Liquidador y Banco Liquidador, sea
desempefiada por una misma entidad bancaria, ésta debera restringir
automaticamente la disponibilidad de los fondos de las cuentas de los
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8.

Participantes Directos destinadas a la liquidacion, segun las instrucciones de
CAVALI, a efectos de no permitir el retiro de los fondos destinados a la
liquidacion de las operaciones.

Informar oportunamente a CAVALI, CONASEV y a los Participantes
Directos, de todo hecho o acto que pueda afectar el normal
desenvolvimiento de sus funciones como Agente.

B. Bancos Liquidadores

Los Bancos Liquidadores tendran las siguientes obligaciones:

1.

Cumplir con las instrucciones que los Participantes Directos les impartan
para la prestacion del servicio en forma segura, eficiente y oportuna,
asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o parcial de la
presente obligacion sea por motivos causados por riesgos operativos,
tecnolégicos o de comunicaciones.

. Identificar e informar a CAVALI acerca de los Participantes Directos que

solicitaron la transferencia de fondos a la cuenta de CAVALI, para el
cumplimiento de su obligacién.

. Los fondos destinados para el proceso de liquidacidon, seran utilizados

estrictamente para tal fin, en tal sentido, el Banco Liquidador reconoce y se
obliga a que los fondos depositados en las cuentas de liquidacion de los
Participantes Directos al comprender recursos de terceros, no podran ser
utilizados para cubrir obligaciones contraidas por el Participante Directo en
su condicién de persona juridica, conforme lo establece el articulo 82 del
Reglamento.

. Otorgar oportunamente disponibilidad a los fondos depositados en las

cuentas de los Participantes Directos, asi como transferir oportunamente los
fondos de acuerdo a las instrucciones que éstos impartan.

. En caso el Participante Directo haya solicitado al Banco Liquidador lineas de

crédito a su favor y habiendo este aprobado dicha linea de crédito, el banco
debera cumplir con la permanencia del acuerdo de crédito, con el fin que
éste pueda ser utilizados por el Participante Directo para la liquidacion de
Sus operaciones.

. Informar a CAVALI respecto de los acuerdos de crédito otorgados a los

Participantes Directos, su utilizacion, asi como los plazos, vencimientos,
reducciones, cancelaciones o ampliaciones de las mismas, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 03 del presente
Capitulo.

Manejar con estricta confidencialidad la informacion, a la que producto del
servicio pudiera tener acceso, permitiendo el conocimiento de dicha
informacion, solo al personal involucrado en la prestacion del servicio, y
comprometiéndose a no divulgar ni reproducir la misma a terceros. Las
entidades afectadas por el incumplimiento de la obligacion sefialada en el
presente numeral, tendran derecho a solicitar la indemnizacion por los
dafos y perjuicios que el incumplimiento de esta obligacién les hubiere
ocasionado.

Permitir que durante el horario de atencion de sus oficinas y previo aviso de
CAVALI, cualquier funcionario o auditor autorizado por CAVALI pueda
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apersonarse a las oficinas del Banco Liquidador para examinar toda la
informacion relacionada con el servicio que brinde el Banco Liquidador.

Poner a disposicion de CONASEV, CAVALI y los Participantes Directos en
forma oportuna, la informacion de todo hecho o acto que pueda afectar el
normal desenvolvimiento de sus funciones como Banco Liquidador.

10. Para el caso que la funcion de Agente Liquidador y Banco Liquidador sea

desempenada por la misma entidad bancaria, ésta debera adicionalmente
cumplir con las instrucciones que imparta CAVALI, dentro del marco
establecido en el presente Reglamento Interno.

11.Facilitar a los Participantes Directos, el acceso a consultas en linea de los

saldos y movimientos de las cuentas.

12.Cumplir con la aplicacién de los Planes de Contingencia respectivos para la

continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestacion
del mismo, asi como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas
por CAVALLI, en la oportunidad en que ésta los convoque.

C. Bancos Pagadores

De igual manera, las obligaciones de los Bancos Pagadores seran las
siguientes:

1.

Cumplir con las instrucciones que CAVALI les imparta para la prestacion del
servicio, asumiendo la responsabilidad en caso de incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones, cubriendo los gastos que este ocasione, por
motivos causados por acciones del personal a su cargo, sus equipos de
procesamiento de datos o lineas de comunicacion.

. Confirmar a CAVALI la disponibilidad de fondos depositados por los emisores,

en las cuentas de CAVALI destinadas para tal fin.

. Proveer informacion, en forma permanente a CAVALLI, referente al estado y el

saldo de las cuentas destinadas para el proceso de pago, a través de medios
electronicos y escritos, segun corresponda, asi como la informacion historica
que sea requerida.

.Los Bancos Pagadores reconocen y se obligan a que los fondos depositados

en las cuentas de la ICLV para el pago de derechos y beneficios en efectivo
provenientes de los valores inscritos en el Registro Contable, siendo de
propiedad de terceros, no podran ser utilizados para cubrir obligaciones
contraidas por CAVALI en su condicion de persona juridica. Asimismo, dichos
fondos s6lo podran ser objeto de medidas cautelares o respaldar obligaciones
que sean de responsabilidad de los titulares de los respectivos valores.

.Manejar con estricta confidencialidad la informacion, a la que producto del

servicio pudiera tener acceso, pudiendo ser utilizada unicamente por el
personal involucrado en la prestacion del servicio, y comprometiéndose a no
divulgar ni reproducir la misma a terceros. CAVALI tendra derecho a solicitar
la indemnizacion por los danos y perjuicios que el incumplimiento de esta
obligacion le hubiere ocasionado.

.Permitir que durante el horario de atencién de sus oficinas y previo aviso de

CAVALI, cualquier funcionario o auditor autorizado por CAVALI, pueda
apersonarse a las oficinas de los Bancos Pagadores, con la finalidad de
examinar la informacion relacionada con el servicio que brinde.

.Informar a CAVALI y CONASEYV, de todo hecho o acto que pueda afectar el

normal desenvolvimiento de sus funciones como Bancos Pagadores, con la
debida oportunidad.
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8. Cumplir con la aplicacion de los Planes de Contingencia respectivos para la
continuidad del servicio, ante hechos o sucesos que afecten la prestacion del
mismo, asi como participar de las pruebas de contingencia auspiciadas por
CAVALLI, en la oportunidad en que ésta los convoque.

Articulo 6°.- Responsabilidad

Los Agentes Liquidadores, se responsabilizan ante CAVALI por entregarle
informacion, cierta, completa y oportuna, asi como por procesar o ejecutar
correctamente sus instrucciones para la transferencia y recepcion de fondos de y
hacia las cuentas que tenga CAVALI, cuando corresponda. Asimismo, son
responsables por el buen funcionamiento de la infraestructura tecnolégica, de la
seguridad y comunicaciones puesta a su servicio, para el desempefio de su
funcién de liquidacion de las operaciones.

Los Bancos Liquidadores, se responsabilizan ante los Participantes Directos, por
entregarles informacion cierta, completa y oportuna y por procesar o ejecutar
correctamente sus instrucciones para la transferencia y recepcion de fondos de y
hacia las cuentas que tenga CAVALI en el Agente Liquidador.

Los Bancos Pagadores, se responsabilizan ante CAVALI por la entrega de la
informacion cierta, completa y oportuna respecto a los pagos que CAVALI le haya
encomendado, asi como por procesar o ejecutar correctamente sus instrucciones
para la transferencia y recepcion de fondos.

En los casos sefialados precedentemente, CAVALI o los Participantes Directos,
segun sea el caso, se encuentran facultados a solicitar la correspondiente
indemnizacion por los dafos y perjuicios ocasionados por el respectivo
incumplimiento, independientemente de las acciones legales que correspondan.

El Agente Liquidador que dejara de brindar el servicio de liquidacién por decision
unilateral no contemplada en las causales de salida del articulo 8 del presente
capitulo, debera pagar a CAVALI una penalidad que sera establecida en el
respectivo contrato de servicios, quedando imposibilitado de poder volver a
participar en el proceso de calificacion para que cumpla funciones de Banco
Liquidador, Agente Liquidador o Bancos Pagadores por un periodo de cinco (5)
afios. Esta penalidad es sin perjuicio de las responsabilidades de orden civil y
penal que pudiera corresponderle por el referido hecho, y la obligacion de llevar a
cabo un ordenado proceso de salida con la mayor diligencia exigible.

En caso el Banco Liquidador fuera sometido a un régimen de vigilancia, en el que
se considere su intervencion, los incumplimientos en la liquidacién de fondos de
los Participantes Directos generados por la intervencion, seran de responsabilidad
de los Participante Directo, debiendo estos ultimos designar como maximo al dia
siguiente a su nuevo Banco Liquidador para el cumplimiento de sus obligaciones
de pago.

Articulo 7°.- Cuentas Bancarias destinadas al Proceso de Liquidaciéon y
realizacion de Pagos

A. Cuentas Bancarias destinadas al Proceso de Liquidacion

Las entidades que participen en el proceso de liquidacion, deberan mantener
cuentas en los Agentes Liquidadores y Bancos Liquidadores, segun sea el caso,
las mismas que tendran las siguientes caracteristicas:

1. Cuentas de los Bancos Liquidadores
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Son las cuentas que mantienen los Bancos
Liquidadores en el Agente Liquidador, a través de las cuales se transfieren y
reciben los fondos de propiedad de clientes y terceros, por instrucciones de
los Participantes Directos y de CAVALI, respectivamente. El presente
esquema sera de aplicacion en caso la funcion de Agente Liquidador sea
desempefiada por el BCRP.

2. Cuentas de CAVALI

2.1 Cuentas que mantiene CAVALI en el Agente Liquidador, para la
centralizacién del proceso de liquidacion de fondos de las operaciones,
permitiendo la recepcion y el pago a los Participantes Directos, segun
sea el caso, asi como para la administracion de garantias.

2.2 Cuentas que podra mantener CAVALI en entidades financieras que
cumplan con los requisitos establecidos para los Bancos Liquidadores
en el presente Capitulo.

Dichas cuentas estan destinadas exclusivamente para recibir de parte
del Agente Liquidador, los fondos provenientes de operaciones cuyo
proceso de liquidacion no ha culminado, conforme lo establece el
Capitulo VIl De La Compensacion y Liquidacion del presente
Reglamento Interno, en el caso que no sea factible que estos
permanezcan en el Agente Liquidador.

CAVALI podra mantener cuentas en entidades financieras que
cumplan con los requisitos establecidos para los Bancos Liquidadores
en el presente Capitulo, destinadas exclusivamente a la administracién
de los fondos provenientes de los mecanismos de cobertura de riesgos
de liquidaciéon, conforme lo establece el Capitulo VII del presente
Reglamento Interno.

Las cuentas sefaladas precedentemente, deberan estar debidamente
identificadas y diferenciadas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 82° y 84° del Reglamento,
los fondos de clientes vy titulares que integran las cuentas para la
centralizaciéon del proceso de liquidaciéon de fondos de las operaciones,
para la administracion de garantias, asi como las cuentas destinadas
exclusivamente para recibir de parte del Agente Liquidador los fondos
provenientes de operaciones cuyo proceso de liquidacidn no ha
culminado, no podran ser objeto de medidas cautelares durante el
proceso de compensacion y liquidacion de valores.

Asimismo, los recursos de terceros que constituyen dichas cuentas, y
las comprendidas en los incisos 2.1 y 2.2, no podran responder por
obligaciones de CAVALI, dado que éstos no constituyen recursos de
CAVALL.

3. Cuentas de los Participantes Directos

Son las cuentas que mantienen los Participantes Directos en los Bancos
Liquidadores o en el Agente Liquidador, segun corresponda, con el objeto
de transferir y recibir los fondos resultantes de sus posiciones deudoras o
acreedoras, respectivamente, correspondientes al proceso de liquidacion.
Estas cuentas deberan ser identificadas y diferenciadas de las demas
cuentas que los Participantes Directos pudieran tener en los Bancos o
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Agentes Liquidadores. Asimismo, estas cuentas seran utilizadas
exclusivamente en el proceso de liquidacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 82° y 84° del Reglamento,
durante el proceso de compensacion y liquidacion de valores, los fondos de
clientes vy titulares que integran las cuentas de los Participantes Directos
destinadas exclusivamente al proceso de liquidacion, no podran ser objeto
de medidas cautelares, debiendo CAVALI o la entidad bancaria
correspondiente abstenerse de registrar cualquier retencion sobre tales
fondos. Similar tratamiento se aplicara sobre los recursos de terceros que
forman parte del saldo de las cuentas destinadas a la liquidacién y la
administracion de garantias, los cuales no podran responder por
obligaciones de los Participantes Directos.

B. Cuentas para la realizacion del servicio de Bancos Pagadores

Para el caso de los Bancos Pagadores, las cuentas a considerar son las
siguientes:

1.Cuentas de CAVALI

Son las cuentas que mantiene CAVALI en los Bancos Pagadores, en las
cuales los Emisores depositan los fondos derivados del pago de beneficios
en efectivo o derechos en efectivo, para su posterior entrega a los
Participantes y éstos a su vez a sus clientes o titulares.

Los recursos depositados en dichas cuentas, no podran responder por
obligaciones de CAVALI, dado que éstos constituyen recursos de terceros.
Las cuentas seran identificadas y diferenciadas de las demas cuentas que
CAVALI pudiera tener en los Bancos Pagadores. CAVALI destinara dichas
cuentas exclusivamente para los fines de entrega de beneficios y otros
derechos en efectivo derivados de tales valores, siendo de aplicacion, en lo
pertinente, lo sefalado en el ultimo parrafo del numeral 2 del presente
articulo.

2. Cuentas de Participantes

Son las cuentas que mantienen los Participantes en los Bancos Pagadores
o en la entidad financiera que éstos designen, en las cuales CAVALI
realizara el abono de los fondos provenientes del pago de derechos en
efectivo derivados de los valores inscritos en el Registro Contable.

Estas cuentas deberan ser identificadas y diferenciadas de las demas
cuentas que los Participantes pudieran tener en los Bancos Pagadores o
entidades financieras, asi como de uso exclusivo para el pago de beneficios
en efectivo. Asimismo, estas cuentas seran destinadas exclusivamente a la
administracion de fondos de propiedad de clientes vy titulares.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 82° y 84° del Reglamento, los
recursos de terceros comprendidos en las cuentas mencionadas en los
numerales 4 y 5 precedentes, no podran responder por obligaciones de los
Participantes, dado que éstos no constituyen recursos de propiedad de los
mismos.

Articulo 8°.- Ingreso y Salida de los Bancos
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El presente articulo regula el procedimiento que asegure un proceso transparente
para el ingreso de los bancos que hayan acreditado a CAVALI el cumplimiento de
los requisitos minimos sefialados en el articulo 4° del presente Capitulo para
constituirse en Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores o Bancos Pagadores.
Asimismo, regula la salida de los bancos que dejaran de cumplir las funciones
mencionadas precedentemente, por las causales mencionadas en el numeral 8.2.

Los procedimientos de ingreso y salida deberan contemplar las siguientes etapas:
8.1 Procedimiento de ingreso

a. CAVALI establecera las caracteristicas y requisitos que seran evaluados asi
como la metodologia aplicada, la misma que sera previamente aprobada por
el Directorio. El detalle de estas caracteristicas y requisitos se encuentran en
la Disposicion Vinculada N° 1 del presente Capitulo.

b. CAVALI efectuara una convocatoria entre todos aquellos bancos que
cumplan con los requisitos sefalados en el articulo 4° y Disposicion
Vinculada N° 01 del presente capitulo, informando a CONASEV.

c. En el caso que mas de un banco cumpla con los requisitos minimos exigidos
por CAVALI para ser admitidos como Agentes Liquidadores, Bancos
Liquidadores o Bancos Pagadores, CAVALI debera llevar a cabo un proceso
de seleccion, cuyo detalle y criterios aplicados, se encuentra detallado en la
Disposicion Vinculada N°02 del presente Capitulo.

d. CAVALI comunicara los resultados a los bancos postulantes, a los
Participantes Directos y a CONASEYV, durante los tres (3) dias siguientes a
su ocurrencia.

e. CAVALI suscribira los respectivos contratos con el Agente Liquidador y de
contingencia, asi como con los Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores
elegidos.

f. CAVALI difundira o actualizara la relacién de Bancos Liquidadores y Bancos
Pagadores, asi como del Agente Liquidador a través de su pagina web y
comunicara a CONASEV, Agente Liquidador, Agente Liquidador de
Contingencia, Bancos Liquidadores, Bancos Pagadores y Participantes
Directos el hecho, indicando la fecha de inicio de actividades de los bancos
en sus diversos roles.

Los Participantes Directos podran solicitar a CAVALI la afiliacion de un
banco que no se encuentre afiliado a la liquidacion multibancaria. Para tal
efecto el Participante Directo solicitante debera enviar a CAVALI una carta
solicitando la afiliacion del banco para que lo represente en la liquidacion.
Paralelamente, el banco debera acreditar ante CAVALI los requisitos
establecidos en el articulo 4° del presente Capitulo, en lo que le fuera
aplicable.

Asimismo, CAVALI podra designar a un banco para recibir de parte del
Agente Liquidador los fondos provenientes de operaciones cuyo proceso de
liquidacién no ha culminado, en caso no sea factible que los mismos
permanezcan en el Agente Liquidador, asi como para administrar los fondos
provenientes de los mecanismos de cobertura de riesgos de liquidacion.
Este banco debera de cumplir con los requisitos exigidos para los bancos
liquidadores y se sujetara al proceso de evaluacidon de los mismos.

8.2 Procedimiento de salida
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Los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores o Bancos Pagadores
perderan tal condicibn cuando se verifique cualquiera de las causales
siguientes:

a.Suspension de sus actividades por disposicion de las autoridades
competentes.

b. Intervencion administrativa del banco por disposicidon de las autoridades
competentes.

c. Cancelacion de la autorizacion de funcionamiento del banco por disposicion
de las autoridades competentes.

d. Por decision de CAVALI, por haber incurrido en el incumplimiento de sus
obligaciones o no haber cumplido con los requisitos a que se hace referencia
en el articulo 4° del presente Capitulo y no haberlos regularizado en el plazo
establecido en el articulo 9° del presente capitulo.

e. Por la solicitud voluntaria del banco o de CAVALI, realizada con un aviso
previo de sesenta (60) dias previos a su salida, salvo acuerdo en contrario.

La pérdida de la condicion por cualquiera de las causales mencionadas
anteriormente, no los exime del cumplimiento de sus obligaciones contraidas
con anterioridad con CAVALI o con los Participantes Directos, segun sea al el
caso, sin perjuicio que éstos puedan ejercer las acciones legales que
correspondan.

8.2.1 De los Bancos Liquidadores:

Verificada una de las causales de salida sefialadas para los Bancos
Liquidadores, se cumplira con el siguiente procedimiento:

1. CAVALI procedera a informar a CONASEV, Agente Liquidador, Agente
Liquidador de Contingencia, Bancos Liquidadores y Participantes Directos,
la causal incurrida en el dia de producida.

2. CAVALI procedera a informar al Banco Liquidador el término de la relaciéon
contractual, indicando la respectiva causal de salida.

3. Los Participantes Directos cuya liquidacidén se efectue a través de dichos
bancos deberan designar como maximo al dia siguiente a su nuevo Banco
Liquidador, con excepcion de la causal sefalada en el inciso e) del numeral
8.2 del presente articulo para cuyo efecto el Participante Directo tendra un
plazo de quince (15) dias para la designacion de su nuevo Banco
Liquidador.

8.2.2 De los Agentes Liquidadores o Bancos Pagadores:

Verificada una de las causales de salida, se cumplira con el siguiente
procedimiento:

1. CAVALI procedera a notificar al Agente Liquidador o Banco Pagador el
término de la relacidn contractual, indicando la causal de salida dentro de
los cinco (5) dias siguientes.

2. Para el caso de retiro del Agente Liquidador, CAVALI notificara al Agente
Liqguidador de Contingencia para que desempefie las funciones como
entidad principal.

3. Adicionalmente a la informacion senalada en el inciso 1 precedente,
CAVALI informara al mercado acerca del ingreso de la nueva entidad.
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4. Para el caso de retiro del Agente Liquidador, CAVALI debera realizar un
nuevo proceso de seleccion para determinar las entidades bancarias que
podran desempeniar la funcion de Agente Liquidador de contingencia.

CAVALI informara a CONASEV, Bancos Liquidadores y Participantes
Directos, el retiro del Agente Liquidador.

Asimismo, de acuerdo al contrato suscrito entre CAVALI y el Agente
Liquidador o Banco Pagador, por acuerdo de las partes se podra convenir el
retiro del Agente Liquidador o Banco Pagador, sin que se haya producido un
incumplimiento en las funciones que se le hayan encomendado.

El detalle de los procedimientos de ingreso y salida de los Agentes Liquidadores vy
los Bancos Liquidadores, se encuentran en la Disposicién Vinculada N° 02 del
presente Capitulo.

Articulo 9°.- Evaluaciéon permanente

En cumplimiento del articulo 81° del Reglamento, el Agente Liquidador, Agente
Liquidador de Contingencia, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores deberan
ser evaluados por CAVALI sobre una base objetiva, con una periodicidad minima
anual, siendo el propdsito de dicha evaluacion, verificar el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las funciones encomendadas.

Para ello, el Agente Liquidador, Banco Liquidador o Banco Pagador deberan
cumplir los requisitos establecidos por CAVALI, conforme se menciona en el
articulo 4° del presente capitulo, y presentar ante CAVALI una constancia con
caracter de declaracion jurada, la cual debera ser suscrita por el representante
legal debidamente autorizado, en la que se acredite el cumplimiento de lo
dispuesto en los numerales 1, 2 y 3 del referido articulo, ello sin perjuicio que
CAVALI pueda efectuar la verificacion sobre el cumplimiento de los requisitos.

En caso las entidades mencionadas dejaran de cumplir con cualquiera de los
requisitos minimos establecidos, CAVALI les comunicara sobre tal hecho,
informando de ello a CONASEYV, y previa evaluacion les podra otorgar un plazo de
hasta treinta (30) dias para regularizar su situacion. Si transcurrido dicho plazo el
banco no hubiera cumplido con lo solicitado, automaticamente perdera la condicion
otorgada por CAVALI, debiéndose aplicar los procedimientos de salida
mencionados en el articulo precedente.

Si las circunstancias lo justifican y previa solicitud fundamentada de CAVALI,
CONASEV podra ampliar el plazo establecido para la subsanacion.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 81A del Reglamento, en caso el BCRP
desempefie la funcion de Agente Liquidador, éste no se encontrara sujeto a lo
dispuesto en el presente articulo.

Articulo 10°.- Contratos

Los contratos que regulen las relaciones entre el Agente Liquidador, Agente
Liquidador de Contingencia, Bancos Pagadores y CAVALI, asi como entre los
Bancos Liquidadores y los Participantes Directos, para cumplir con el proceso de
liquidacion de fondos, deberan contemplar como minimo los siguientes aspectos,
ademas de las obligaciones mencionadas en el articulo 5° del presente Capitulo, y
los indicados en el articulo 84 del Reglamento.
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1.

Facultad de CAVALI para instruir al Agente Liquidador, la transferencia de
fondos a los Bancos Liquidadores seleccionados, y éstos a su vez, a las
cuentas que los Participantes Directos hayan destinado para tal fin.

Asimismo, la facultad de CAVALI para instruir a la entidad bancaria en la que
se encuentren los fondos provenientes de la liquidacién, administracién de
garantias 6 fondos destinados a la cobertura de riesgos, la transferencia de los
Mismos.

Facultad de CAVALI para recibir en las cuentas que mantiene en el Agente
Liquidador, los fondos correspondientes a la liquidacion de las operaciones, los
cuales seran transferidos desde las cuentas que dichos Participantes Directos
mantienen en los Bancos Liquidadores seleccionados por éstos. Asimismo, el
contrato debe contemplar la obligacion de los Bancos Liquidadores de
identificar el Participante Directo que instruye la transferencia de fondos a
CAVALL.

Facultad de CAVALI para efectuar las transferencias de fondos desde las
cuentas que mantiene en el Banco Pagador, hacia las cuentas que los
Participantes hubieran destinado para tal efecto.

Los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y Bancos Pagadores, deberan
cumplir con lo establecido en el Reglamento y el Reglamento Interno, en lo que
corresponda.

En el caso que el BCRP desempefie la funcion de Agente Liquidador, las
obligaciones, y responsabilidades asumidas en el ejercicio de dichos servicios se
regiran por el convenio que suscriba con CAVALI.

CAPITULO XII: DE LOS BANCOS Y AGENTES
Disposicién Vinculada N° 01

La presente Disposicion Vinculada establece los criterios y variables a considerar
en el proceso de seleccidn de los Agentes Liquidadores, Bancos Liquidadores y
Bancos Pagadores, los que le sean aplicables. Dichos criterios son los siguientes:

1.

Clasificacion de Riesgo

1.1 Institucional: Esta clasificacion es otorgada por las empresas
clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de Clasificadoras de
Riesgo a cargo de la SBS, y permite identificar la estructura
financiera y econdémica del banco, asi como el riesgo de crédito
futuro. La clasificacion minima requerida es de B para desempefiar la
funcién de Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia y
Banco Liquidador y de A para desempenar la funcién de Banco
Pagador.
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1.2.

Obligaciones de Corto Plazo: Clasificacion asignada a los
instrumentos emitidos por el Banco con fecha de vencimiento a un
afio o menos. Esta clasificacion es otorgada por las empresas
Clasificadoras de Riesgo inscritas en el Registro de Clasificadoras de
Riesgo a cargo de la SBS, y permite identificar el riesgo asociado a
las obligaciones de corto plazo del banco. La clasificacion minima
requerida es de B para desempenar la funcion de Agente Liquidador,
Agente Liquidador de Contingencia y Banco Liquidador y de A para
desempeiniar la funcion de Banco Pagador.

2. Capacidad Operativa

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Funcionalidad: Referida a un 6ptimo disefio del software aplicativo,
de facil acceso y manejo para las entidades involucradas, que
asegure procesos en linea y con las seguridades operativas que el
proceso requiere.

Experiencia: Referida a la experiencia del banco en sistemas
integrados de cobro de obligaciones y pago automatico de fondos, y
el grado de conocimiento de transacciones realizadas en el
mercado de valores.

Sistema de conexion: Referido a la disponibilidad de los sistemas
de comunicaciones para la interconexion entre los Bancos
Liquidadores, Bancos Pagadores, Agentes Liquidadores, CAVALIy
los Participantes Directos, segun corresponda.

Disponibilidad de recursos: Se refiere a la facilidad que se otorgara
a las entidades involucradas en el proceso de liquidacion y de pago
de beneficios, para realizar las distintas transacciones en el
momento que se requiera. Incluye la oportunidad en que los
funcionarios deberan adoptar las decisiones para evitar
inconvenientes en el proceso de liquidaciéon y en el pago de
beneficios.  Asimismo esta contemplada la disponibilidad de
recursos para la atencion de CAVALI y los Participantes Directos
cuando sea requerido.

Cobertura: Referido a la Red de oficinas del banco para la atencion
de CAVALI y los Participantes Directos.

Control de las transacciones: La que se refiere a los adecuados
mecanismos de control para que las transacciones solicitadas por
CAVALI o los Participantes Directos, se ejecuten conforme a sus
instrucciones.

Tasas de Remuneracién: Tasas de remuneracion que brinda el
banco a CAVALI y/o los Participantes por los fondos que mantenga
en cuentas corrientes o de ahorros.

Costo del Servicio: Costo que significa para CAVALI el contratar el
servicio del Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia y
Banco Pagador.

3. Confidencialidad y Seguridad de la Informacién

3.1
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Confidencialidad: Se refiere a las politicas y mecanismos empleados
por el banco para mantener la seguridad y confidencialidad de la
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4,

5.
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3.2

3.3

3.4

informacion procesada, en la prestacion del servicio tanto como
Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, Banco
Pagador y/o Banco Liquidador, segun sea el caso.

Autenticacion: Se refiere a la restriccion de los accesos al sistema a
personas debidamente autorizadas.

Integridad: Entendiéndose por integridad la suficiencia y veracidad de
la informacién proporcionada por los bancos.

Sequridad: Referida a las normas internas de proteccion para el
acceso a través de redes de comunicacion internas y externas.

Medidas de Contingencias

41

4.2

De Tecnologia: Referido a la existencia de planes de recuperacion de
informacion y la activacion del servicio, ante la ausencia de los
servidores principales, motivados por causas imprevistas.

De Comunicaciones: Referido a la existencia de lineas alternas para
la interconexion de CAVALI y los Participantes Directos, ante la
ausencia de las comunicaciones principales.

Ponderaciones de calificacion para Agentes Liquidadores

CRITERIOS DE PONDERACION
EVALUACION
1. CLASIFICACION DE 25%
RIESGO
Institucional 60%
Obligaciones de Corto Plazo 40%
2. CAPACIDAD OPERATIVA 25%
Funcionalidad 15%
Experiencia 20%
Control de transacciones 15%
Sistema de Conexion 10%
Disponibilidad y recursos 10%
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Cobertura 15%
Tasas de remuneracion 10%
Costo del servicio 5%
3. CONFIDENCIALIDAD Y 30%
SEGURIDAD

Confidencialidad 30%
Autenticacion 20%
Integridad 20%
Seguridad 30%
4. MEDIDAS DE 20%
CONTINGENCIAS

De Tecnologia 50%
De Comunicaciones 50%
RESULTADO GENERAL 100%
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Capitulo XIl DE LOS BANCOS Y AGENTES
Disposiciéon Vinculada N° 02

La presente Disposicion Vinculada establece el procedimiento de ingreso y salida,
aplicable a los Bancos Liquidadores, Agentes Liquidadores y Bancos Pagadores,
que cumplan con lo establecido en el articulo 4° del Capitulo de Bancos y Agentes
y con los requisitos contenidos en la Disposicion Vinculada N° 01.

A. Procedimiento de Ingreso

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Procedimiento de ingreso del Agente Liquidador, Agente Liquidador de

Contingencia y Banco Pagador

CAVALI establece una relacion de bancos aptos para participar en el proceso
de seleccion, sobre la base de la calificacion de riesgo vigente obtenida por
cada uno de ellos. La convocatoria se realiza a los bancos que hayan
obtenido la calificacion minima de B.

Los bancos aptos a participar en dicho proceso, deberan comunicar su
interés por escrito, indicando ademas a sus directivos y/o funcionarios que
representaran al banco ante CAVALI durante el proceso de seleccion,
quienes deberan estar debidamente facultados para brindar todo tipo de
informacion requerida.

El proceso de seleccion se inicia con el levantamiento de la informacion
necesaria que permita aplicar la metodologia establecida, entre la que se
encuentra los cuestionarios y formatos que son llenados en las entrevistas
con los directivos y/o funcionarios designados por cada banco. Asimismo,
CAVALI les proporcionara un formato de Declaracion Jurada en el que los
bancos interesados deberan acreditar en detalle, el cumplimiento de los
requisitos sefialados en la Disposicién Vinculada N° 01 del presente capitulo.

Concluido el levantamiento de informacion, CAVALI procedera a trasladar la
informacion recogida a las plantillas de calificacion, a fin de que la
informacion sea evaluada de acuerdo a los valores numéricos ponderados
que se han establecido para cada criterio, segun relevancia y peso especifico
reconocidos en la evaluacion.

Culminado el proceso de evaluacion, se designara como Agente Liquidador
al banco que hubiera obtenido el mayor puntaje en el proceso de evaluacién
realizado por CAVALI. CAVALI enviara al dia siguiente de la seleccion, una
comunicaciéon al banco designado, Bancos Liquidadores, Participantes
Directos y a CONASEV, sobre el resultado final de la calificacién del Agente
Liquidador o Agente Liquidador de Contingencia. CAVALI realizara las
pruebas funcionales de los sistemas con el Agente Liquidador designado.
Culminadas las pruebas se procedera con la firma de un Acta de
Conformidad de los Sistemas.
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1.6

1.7

1.8

CAVALI informara oportunamente la fecha de inicio de actividades, para lo
cual los Participantes directos deberan realizar la apertura de las cuentas
respectivas en el Agente Liquidador, de ser el caso.

CAVALI debera suscribir el contrato de servicios con el Agente Liquidador o
el Agente Liquidador de Contingencia, de ser el caso.

En el caso que ninguno de los bancos, que hubiere alcanzado una
calificacion final satisfactoria segun la metodologia aplicada, acepte participar
en la liquidacion de operaciones, CAVALI dara por concluido el proceso de
seleccion, pudiendo realizar una nueva convocatoria, asi como cambiar las
condiciones que fueron fijadas para la convocatoria anterior.

El procedimiento detallado precedentemente, también sera de aplicacion para
el ingreso de los Bancos Pagadores, en lo que corresponda.

2. Procedimiento de ingreso del Banco Liquidador

2.1

2.2

2.3
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2.5

2.6

2.7

CAVALI establece una relacion de bancos aptos para participar en el proceso
de seleccion, sobre la base de la calificacion de riesgo vigente obtenida por
cada uno de ellos. La convocatoria se realiza a los bancos que hayan
obtenido la calificacion minima de B.

Los bancos aptos a participar en dicho proceso, deberan comunicar su
interés por escrito, indicando ademas a sus directivos y/o funcionarios que
representaran al banco ante CAVALI durante el proceso de seleccion,
quienes deberan estar debidamente facultados para brindar todo tipo de
informacion requerida.

Los bancos que manifestaron su interés de participar en el proceso de
liquidacion, deberan presentar ante CAVALI las Declaraciones Juradas,
acreditando el cumplimiento de los requisitos mencionados en la Disposicidon
Vinculada N° 1 del capitulo XII De Los Bancos y Agentes.

CAVALI informara en el dia de la eleccion, a los bancos postulantes, Agente
Liquidador, Participantes Directos y CONASEYV, el resultado de la seleccién,
asi como la fecha en la que se realizaran las pruebas funcionales de los
Sistemas. Culminadas las pruebas CAVALI les informara la fecha de inicio de
actividades.

CAVALI suscribira los contratos respectivos con los Bancos Liquidadores
seleccionados.

Los Participantes Directos, dispondran de quince (15) dias para informar a
CAVALI el Banco Liquidador que los representara en la Liquidacién de
operaciones y de ser el caso, aperturar las cuentas respectivas. Asimismo,
los Participantes Directos deberan suscribir un contrato de locacion de
servicios con el Banco Liquidador que los representara.

Al momento que los participantes directos abran sus cuentas en el Banco
Liquidador que hubieran seleccionado, se deberan sujetar a los
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2.8

procedimientos sefalados por los manuales de apertura de cuentas del
referido banco.

Los Bancos Liquidadores, que hubieren dejado de representar a los
Participantes Directos en el proceso de Liquidacién, perderan
automaticamente su condicion de tal, en este caso CAVALI comunicara a la
CONASEV, Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia, y los
demas Participantes Directos del mercado sobre tal hecho en el dia de su
ocurrencia.

Los Participantes Directos pueden solicitar la afiliacion de un Banco
Liquidador, que no se encuentra participando en la Liquidacion Multibancaria.
En este caso sera de aplicacion el procedimiento de ingreso anteriormente
descrito con excepcion de los incisos 1y 2.

B. Procedimiento de salida

El procedimiento de salida de Agentes y Bancos Liquidadores del sistema de
compensacion y liquidacién financiera es el siguiente, asi como de los Bancos
Pagadores

1.

Salida de los Bancos Liquidadores

1.1.  En caso alguno de los Bancos Liquidadores presente alguna de las
causales mencionadas en los incisos a) al d) del numeral 8.2 del
articulo 8° del Capitulo XlI De los Bancos y Agentes, CAVALI
procedera a comunicar al banco, en el dia que se comprueben las
causales, mediante carta notarial, su decision de retirarlo del proceso
de compensacion y liquidacion financiera y el término de su relacion
contractual indicando la respectiva causal.

1.2. Simultaneamente a la carta remitida al Banco Liquidador, CAVALI
debera enviar a los Participantes Directos, Agente Liquidador y Agente
Liquidador de Contingencia, demas Bancos Liquidadores, CONASEV y
BCR, una comunicacién fehaciente con su decisién de retirar al Banco
Liquidador. Una vez que los Participantes Directos reciban la
comunicacién de CAVALI deberan elegir a su nuevo Banco Liquidador
al dia siguiente de recibida la comunicacion.

Salida de los Agentes Liquidadores, Agentes Liquidadores de Contingencia y
Bancos Pagadores

2.1. En caso el Agente Liquidador 6 Agente Liquidador de Contingencia
incurra en alguna de las causales mencionadas en los incisos a) al d)
del numeral 8.2 del articulo N° 8 del Capitulo Xll De los Bancos y
Agentes, CAVALI procederd a comunicar al banco, mediante carta
notarial en el dia en que se comprueben las causales, el término de su
relacion contractual y las causales de la salida.

2.2. CAVALI notificara al Agente Liquidador de Contingencia para el
desempefio de la funcién como Agente Liquidador, dentro de los dos
(2) dias siguientes de comprobarse las causales de incumplimiento del
Agente Liquidador.
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2.3.

2.4.

2.5

Simultdneamente a la carta remitida al Agente Liquidador, CAVALI
debera enviar a los Participantes Directos, Bancos Liquidadores,
CONASEYV y BCR una comunicacion fehaciente, con su decision de
retirar al Agente Liquidador e informara el ingreso del nuevo Agente
Liquidador.

CAVALI convocara a un nuevo proceso de seleccion de Agente
Liquidador o Agente Liquidador de Contingencia, de ser el caso, de
acuerdo al procedimiento sefialado en el articulo 8° del Capitulo Xl
De los Bancos y Agentes e inciso A de la presente Disposicion
Vinculada, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la salida del
Agente Liquidador 6 Agente Liquidador de Contingencia.

CAVALI procedera a poner a disposicion del Agente Liquidador en
retiro, los equipos e infraestructura que se hayan utilizado en el
proceso de liquidacion, siempre y cuando dicho banco se los haya
proporcionado.

El procedimiento detallado precedentemente, también sera de aplicacion para la
salida de los Bancos Pagadores, en lo que corresponda.

En caso la funcion de Agente Liquidador, sea realizada por el BCRP, no sera de
aplicacién lo mencionado en el presente numeral.

3. Salida voluntaria del Banco Liquidador

3.1.

3.2.

El banco debera comunicar su decision a CAVALI, mediante carta
notarial, con un plazo de anticipacion no menor a sesenta (60) dias.

Recibida la comunicacién del banco sobre su decision de retirarse del
proceso de liquidacion, CAVALI debera comunicar fehacientemente al
dia siguiente de la comunicacién del Banco Liquidador, a CONASEV,
BCR, Participantes Directos, Agente Liquidador, Agente Liquidador de
Contingencia y demas Bancos Liquidadores, dicha decision y la fecha
de término de la prestacion de servicios, a fin de que éstos procedan a
seleccionar un nuevo banco liquidador, en un plazo que no debera
exceder de quince (15) dias de la fecha de la comunicacion.

4. Salida voluntaria del Agente Liquidador, Agente Liquidador de Contingencia y
Banco Pagador

4.1.

4.2.

Para el caso de retiro voluntario del Agente Liquidador, Agente
Liquidador de Contingencia o Banco Pagador, el banco debera
comunicar su decision a CAVALI, mediante carta notarial, con un
plazo de anticipacion no menor a sesenta (60) dias. En caso CAVALI
decida retirar al Agente Liquidador, Agente Liquidador de
Contingencia o Banco Pagador, informara mediante carta notarial al
banco con un plazo de anticipacion no menor de sesenta dias, su
decision, explicando los motivos de la decision.

CAVALI procedera a informar al Agente Liquidador de Contingencia
que se encargara de administrar sus cuentas, a los Participantes
Directos, CONASEV y Bancos Liquidadores, al dia siguiente de
recibida o enviada la comunicacion del Agente Liquidador, este hecho,
indicando la fecha de término e inicio de la prestacion de servicios.
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4.3. CAVALI procedera a poner a disposicion del Agente Liquidador o
Banco Pagador en retiro, los equipos e infraestructura que se hayan
utilizado en el proceso de liquidacion o pago de beneficios, siempre y
cuando dicho banco se los haya proporcionado.

4.4. CAVALI convocara a un nuevo proceso de seleccion de Agente
Liquidador, de acuerdo al procedimiento sefialado en el articulo 8° del
capitulo De los Bancos y Agentes e inciso A de la presente
Disposiciéon Vinculada, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
salida del Agente Liquidador.

Todo ingreso o retiro de bancos del proceso de compensacion y liquidacion que
realiza CAVALI diariamente, sera informado a través de la pagina WEB de CAVALI
y otros medios de difusiéon que dispone CAVALI en el dia de ocurrido.
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Capitulo XIl DE LOS BANCOS Y AGENTES
Disposicion Vinculada N° 03

La presente Disposicion Vinculada establece el procedimiento para la entrega de
informacion a CAVALI por parte de los Bancos Liquidadores acerca de los
importes, plazos, vencimientos, ampliaciones o reducciones de las lineas de
credito otorgadas a los Participantes Directos para el proceso de liquidacion.

1.

El banco liquidador debe informar a CAVALI, a través de comunicacion escrita
y a mas tardar a las 17:30 horas del dia anterior al inicio de la representacion
como banco liquidador de un determinado participante, los importes de las
lineas de crédito otorgadas a los Participantes que representaran en el proceso
de liquidacion, para el caso de los Participantes que decidan constituir el IMC
con lineas de crédito.

En caso de producirse la modificacion del importe de la Linea de Crédito
otorgada, el Banco Liquidador informara al Participante y a CAVALI, hasta las
17:00 horas del dia de la mencionada modificacion. Asimismo, en caso el
Participante haya hecho uso de la linea y esta no haya sido repuesta, el banco
debera informar a CAVALI hasta las 17:00 horas del dia de utilizacion de la
Linea, a través de medios electréonicos el hecho, dentro del horario indicado
anteriormente el importe no repuesto.

En caso la modificacion implique la reduccién o cancelacion de la linea,
CAVALI solicitara al Participante, a las 17:00 horas del dia de recibida la
notificacion del Banco Liquidador, la regularizacion de la linea de crédito o la
constitucién de garantias en efectivo, hasta las 17:45 horas, en caso la linea de
crédito vigente no cubra el importe minimo requerido como mecanismo de
cobertura.

. El Participante debera realizar las coordinaciones con el banco para el

restablecimiento de la linea de crédito o debera poner a disposicién de CAVALI
el efectivo para mantener cubierto el porcentaje exigible y el IMC en su
totalidad, en el dia de recibida la comunicacion.

El Banco Liquidador informara a CAVALI la regularizacién de la Linea de
Crédito hasta las 17:45 horas.

Si el Participante decidiera constituir el IMC minimo obteniendo una linea de
crédito con su banco liquidador y haya hecho uso de la misma, en caso de no
reposicion de la Linea hasta las 17.45 horas, asi como la no regularizacion de
la misma en caso de reduccidn o cancelacion en el dia de notificado el
Participante, y ésta no cubra el importe minimo requerido como mecanismo de
cobertura, sera de aplicacién lo establecido en el numeral 3 del articulo N° 8 del
Capitulo de Compensacion y Liquidacion del presente Reglamento.

Si las reposiciones de Linea de Crédito mencionadas en el numeral 6
precedente, se realizaran después del horario establecido, el Banco informara
a CAVALI a través de medios electrénicos y via telefonica el hecho.
Asimismo, CAVALI informara a la Bolsa de Valores de Lima la regularizacién,
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sin perjuicio de la aplicacion de los procedimientos establecidos en las normas
correspondientes.

CAPITULO XIllI: DE LOS BONOS DE RECONOCIMIENTO
(Incorporado por R.C. N° 096-2006-EF/94.10)

Articulo 1°.- Definicion de los BdR

Los BdR, creados por el Decreto Ley N° 25897, sus modificatorias y normas
conexas, representan la obligacion que el Estado le reconoce al trabajador que
opte por dejar el Sistema Nacional de Pensiones y se incorpore al Sistema Privado
de Administracion de Fondos de Pensiones. Asimismo, los creados por el Decreto
Legislativo N° 817, representan la obligacion que el Estado le reconoce al
trabajador que opte por trasladarse del régimen del Decreto Ley N° 20530 para
incorporarse al Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones.

El articulo 7° de la Ley N° 27617 que modifica el Texto Unico Ordenado de la Ley
del Sistema Privado de Pensiones, dispone que los BdR pueden ser
representados mediante anotaciones en cuenta. El Decreto Supremo N° 140-2003-
EF establece las disposiciones para efectuar el registro del BdR mediante
anotacién en cuenta en una ICLV.

A través de esta norma se determina que para efectos del registro, el Bono de
Reconocimiento se va a disgregar en BdR de valor nominal unitario.

Los BdR seran registrados en las Cuentas Especiales BdR de las AFP, en tanto
los Titulares cuenten con sus datos personales actualizados, o en la Cuenta de
Emisor de la ONP, en el caso que la informacién del Titular no se encuentre
completa o no haya sido actualizada.

Articulo 2°.- Alcance del Capitulo

CAVALI presta a la ONP y a la AFP, los servicios que presta regularmente a los
Emisores y Participantes, los cuales se encuentran descritos en los distintos
capitulos del Reglamento Interno.

En este Capitulo se regulan solo los aspectos particulares de los servicios
vinculados al registro de las emisiones de los BdR, y en su defecto, sera de
aplicacion lo dispuesto en los capitulos pertinentes del Reglamento Interno. Entre
otros, el presente Capitulo comprende disposiciones referidas al registro de los
BdR, la posterior redencién o exclusion de los mismos, asi como las obligaciones,
derechos y responsabilidades vinculadas al registro de los BdR, aplicables a la
ONP y las AFP. Las caracteristicas y condiciones de la emisién de los BdR, asi
como el tratamiento de los mismos, se regulan por las normas descritas en el
articulo precedente.

Este Capitulo regula los servicios prestados con relacion a los BdR emitidos y
entregados a los titulares a los que se refieren las normas referidas en el articulo 1
de este Capitulo, no aplicandose en consecuencia para los BdR que se adquieran
en el mercado secundario.

Articulo 3°.- Derechos de la AFP
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La AFP tendra el derecho de consultar, en la Cuenta de Emisor asignada a la ONP,
la informacién del BdR que pertenezca a aquellos titulares que se encuentren
afiliados con ésta, para lo cual la ONP debera entregar previamente a CAVALI la
conformidad para el acceso de la AFP a dicha informacion.

Asimismo, CAVALI implementara los controles necesarios para que el acceso de la
informacion por parte de la AFP se circunscriba unica y exclusivamente a la que le
corresponde a cada AFP.

Articulo 4°.- Obligaciones

El presente articulo menciona las obligaciones a las que se encuentran sujetas las
siguientes personas:

4.1. ONP

En adicion a las obligaciones establecidas en el articulo 11 del Capitulo Il De los
Emisores y Valores del Reglamento Interno, la ONP tiene las siguientes obligaciones
especificas:

a) Entregar a CAVALI la informacion correspondiente a los datos personales
de los titulares de BdR y la cantidad que les seran asignados a cada uno
de ellos, para el registro de los BdR en la Cuenta Especial BdR
correspondiente o en la Cuenta de Emisor de la ONP, asi como para la
apertura de codigos RUT, en caso el Titular no se encuentre registrado en
el RUT previamente. En los casos en que la informacién del Titular no se
encuentre completa, se procedera a registrar los BdR en la Cuenta de
Emisor, debiendo la ONP en forma conjunta con la AFP respectiva asumir
la obligacién solidaria de actualizacion de datos correspondiente y adoptar
medidas para la regularizacion de dicha informacién, conforme al articulo
6 del Capitulo Il del Reglamento Interno. La entrega de dicha informacion
se efectuara de acuerdo con el procedimiento establecido en la
Disposicion Vinculada N° 01 de este Capitulo.

b) Instruir a CAVALI a fin de que se realicen los traspasos a las Cuentas
Especiales BdR que correspondan, una vez que los datos de los Titulares
hayan sido actualizados, de acuerdo a lo establecido en la Disposicion
Vinculada N° 02 de este Capitulo.

c) Informar a las AFP, en el caso que los BdR se encuentren registrados en
las Cuentas Especiales BdR, de las modificaciones en los datos
personales de los titulares, que tomen conocimiento, con la finalidad de
que las AFP efectuen la modificacion de datos en los registros de CAVALI
de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 03 de este
Capitulo.

d) Recabar las solicitudes de actualizacién de datos personales de los
Titulares de BdR y gestionar conjuntamente con la AFP la modificacién
ante CAVALI, conforme a los procedimientos establecidos.

4.2. AFP
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EN ADICION A LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 6 DEL CAPITULO I
DE LOS PARTICIPANTES DEL REGLAMENTO INTERNO, LAS AFP TENDRAN LAS
SIGUIENTES OBLIGACIONES:

a) Remitir las instrucciones a CAVALI, para que se realicen los traspasos
entre las Cuentas Especiales BdR de las AFP, con arreglo a las normas y
plazos vigentes al respecto de acuerdo a lo establecido en la Disposicion
Vinculada N° 02 de este Capitulo.

b) Confirmar la informacién que la ONP provea a CAVALI, ya sea para el
registro inicial del BdR en su Cuenta Especial BdR o en la Cuenta de
Emisor, asi como para la actualizacion posterior de datos personales y
cantidad de BdR, entre otros, con la finalidad de mantener actualizados
los registros tanto de la Cuenta de Emisor de la ONP como de las Cuentas
Especiales BdR, de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N°
03 del presente Capitulo.

c) Adoptar medidas de forma conjunta con la ONP, bajo responsabilidad
solidaria, para la regularizacion de la informacion sobre los datos
personales de los titulares de los BdR, particularmente de aquellos que se
encuentran registrados en la Cuenta de Emisor de la ONP, conforme al
articulo 6 del Capitulo 1l del Reglamento Interno.

d) Recabar las solicitudes de actualizaciéon de datos personales de los
Titulares de BdR y gestionar conjuntamente con la ONP la modificacion
ante CAVALI, conforme a los procedimientos establecidos.

Articulo 5°.- Registro de los valores

El registro de los BdR se realizara en una Cuenta Especial BdR, en el caso que los
datos personales del Titular se encuentren conforme a lo solicitado por CAVALI.
De no ser asi, excepcionalmente se le asignara al Titular un cédigo RUT, que
tendra la condicién de bloqueado, y el registro se efectuara en la Cuenta de
Emisor de la ONP de acuerdo al procedimiento establecido en la Disposicidon
Vinculada N° 1 del presente Capitulo.

En concordancia con lo establecido por el Reglamento, CAVALI aplicara los
controles con el fin de evitar el ingreso de Titulares que no cuenten con los datos
personales actualizados a las Cuentas Especiales BdR, asi como la duplicidad de
codigos RUT.

Articulo 6°.- Traspaso de valores

Los BdR podran ser traspasados unicamente desde la Cuenta de Emisor hacia las
Cuentas Especiales BdR de las AFP, asi como entre éstas ultimas cuentas, de
acuerdo al procedimiento sefalado en la Disposicion Vinculada N° 02 del presente
Capitulo.

La informacién a la cual accedera la AFP destino en forma posterior al traspaso,
incluira la informacion de los titulares y los nombres de las AFP en cuyas Cuentas
Especiales BdR o Cuenta Emisor hubieran estado registrados.

Articulo 7°.- Rectificacion de inscripciones y modificacion de datos
personales
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7.1. Rectificacion de inscripciones

La ONP podra solicitar la rectificacion de la cantidad consignada en el BdR,
previa confirmacién de la AFP en cuya Cuenta Especial BdR se encuentren
registrados los mismos, caso contrario, la solicitud sera rechazada. Dicha
solicitud se debera efectuar de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion
Vinculada N° 3 del presente Capitulo.

En el caso de solicitudes de rectificacion sobre BdR registrados en la Cuenta
de Emisor, sera de aplicaciéon también la confirmacién previa por parte de la
AFP en la que se encuentre registrado el Titular del BdR.

En ambos casos, las solicitudes remitidas a CAVALI deberan contar con la
aprobacion previa de la ONP y AFP que corresponda, no existiendo la
posibilidad que CAVALI mantenga solicitudes pendientes de ejecucion.

7.2. Modificacion de datos

Toda modificacién de datos de un Titular en el Registro Contable a cargo de
CAVALLI, debera contar previamente con la solicitud escrita del titular de los
BdR o con el sustento proveniente de fuentes oficiales de informacién. En
ambos casos, debera contarse con la documentacion que sustente tal
modificacién, la misma que podra ser requerida por CAVALI cuando lo
considere pertinente.

Tanto la AFP como la ONP, seran las encargadas de recabar las solicitudes
de actualizaciéon de informacion de los Titulares de BdR y gestionar la
modificaciéon ante CAVALI, independientemente que éstos se encuentren
registrados en la Cuenta de Emisor o en la Cuenta Especial de la AFP.

CAVALI procesara ambas solicitudes de acuerdo con los procedimientos y
requisitos establecidos en la Disposicion Vinculada N° 03 del presente
Capitulo, sin perjuicio que excepcionalmente dicha actualizacion se efectie a
través del medio descrito en el numeral 1.2 de la Disposicién Vinculada N° 02
del Capitulo IV del Reglamento Interno.

Articulo 8°.- Redencion de valores

Los BdR estan sujetos a las clases de redencion establecidas en las normas de la
materia: (i) la redencién de serie en fecha programada de vencimiento y (ii) las
redenciones pagadas anticipadamente.

Ambas redenciones de BdR inscritos en el Registro Contable, seran realizadas por
CAVALI a solicitud de la ONP y en las fechas comunicadas por ésta, conforme a lo
dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 04 del presente Capitulo. A solicitud de la
ONP, CAVALI efectuara los pagos correspondientes a la redencién, de acuerdo a
lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 04 del presente Capitulo.

CAVALI efectuara el pago previa confirmacién por parte de la AFP beneficiaria de
los pagos, del importe que le corresponde a los Titulares afiliados con ésta, tanto
de los BdR registrados en su Cuenta Especial BdR, como los registrados en la
Cuenta de Emisor. En este ultimo caso, no sera responsabilidad de CAVALI la
identificacion del Titular a quien sera entregado el pago producto de la redencién.

En caso la AFP no confirme la informacién entregada por la ONP, CAVALI no
procedera con el pago solicitado, eximiéndose de responsabilidad por el no
procesamiento en la fecha establecida por la ONP. Dicha confirmacion por parte
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de la AFP, sera necesaria unicamente en tanto el BdR a ser redimido no haya sido
sujeto de negociacion secundaria.

En caso un BdR no fuera redimido en su fecha de vencimiento, CAVALI se exime
de toda responsabilidad por tal incumplimiento, manteniéndose la emision
registrada hasta que la ONP y AFP confirmen a CAVALI por escrito que se ha
producido el pago a conformidad de las partes.
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CAPITULO XIil: DEL REGISTRO DE BONOS DE RECONOCIMIENTO
Disposicion Vinculada N° 01

La presente Disposicion Vinculada regula el procedimiento y las caracteristicas de

envio de la informacién a CAVALI, por parte de la ONP a fin de registrar los Bonos

de Reconocimiento en forma masiva en la Cuenta Especial BdR o en la Cuenta

de Emisor de ONP.

Para el registro de Bonos de Reconocimiento se debera considerar lo siguiente:

a. La ONP debera enviar a CAVALI el archivo de BdR a registrar, luego de
efectuada la validacion entre la ONP y la AFP y segun los procedimientos
establecidos entre ambas instituciones.

b. CAVALI, recibira hasta las 15:00 horas del dia del proceso establecido en el
calendario de eventos proporcionado por la ONP, y a través del sistema, los
archivos definitivos, con la finalidad de proceder con el registro de los BdR.

c. CAVALI luego de recibir la informacion de la ONP enviara a cada AFP a traves
del sistema, y segun sea el caso, la informaciéon correspondiente a los BdR a
registrar en su respectiva cuenta.

En caso el registro se realice en las Cuentas Especiales BdR, se debera contar
con la aceptacion de la AFP, la cual cuenta con un plazo de dos (2) dias para dar
su conformidad. En caso se realice en Cuenta de Emisor ONP, el registro sera
realizado directamente por la ONP, sin necesidad de ser validada por la AFP
respectiva

Cabe resaltar que la informacion a la que tiene acceso las AFP, respecto a los
BdR registrados en la Cuenta de Emisor de la ONP, requiere que ésta comunique
previamente a CAVALI su conformidad, segun el articulo 3 del Capitulo XIIl y esta
informacion se limitara a aquella que le corresponde a cada AFP.

Los archivos deberan contener, por los menos, la siguiente informacion, la misma
que se encuentra detallada en la estructura del anexo 1:

Tipo de evento

Cussp

Documento que origina el evento
No. de solicitud

No. de constancia

Tipo de registro

Serie origen

Serie destino

Cuenta especal BdR origen
Cuenta especial BdR destino
No. de resolucién

|. Cantidad de valores a registrar
m. Tipo de BdR

AT T SQ@m0e 00T

Asimismo, es requisito indispensable, para la creacion del RUT que se especifique
en la carga inicial, los siguientes datos personales del titular, conforme lo establece
la Disposicion Vinculada N°. 1, del Capitulo IV del Reglamento Interno:

a. Tipo de documento del titular
b. Numero de documento del titular
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Apellidos y nombres

Domicilio

Ubicacion Geogréfica (distrito)
Nacionalidad

Pais de residencia.

@™ooao

Proceso de Registro

El Sistema de CAVALI validara la existencia de los archivos en la bandeja de
procesos establecida, tomando en consideracion lo siguiente:

a) Los archivos deberan de respetar la estructura establecida para dicho
proceso. En caso la ONP, CAVALI o AFP, segun sea el caso, consideren
conveniente la modificacion de esta estructura, la adecuacién debera contar
con la aprobacién de las instituciones anteriormente indicadas.

b) En caso de existir un error - en las estructuras enviadas o en algun registro
individual del archivo- por tipo de dato, se procedera a rechazar todo el archivo
informando el motivo del rechazo a través del Sistema. La ONP y la AFP
deberan de remitir un nuevo archivo con los campos correspondientes a la
estructura, corregidos y/o los datos contenidos en el mismo

Este proceso podra efectuarse una vez al mes o segun se especifique en el
calendario de eventos aprobado por las AFP, la ONP y CAVALI. CAVALI efectuara
el procesamiento de la informacién contenida en los archivos entregados hasta las
15:00 horas del dia del registro. Pasada la hora sefalada el sistema procesara las
solicitudes para el procesamiento de archivos al dia siguiente.

CAPITULO XIil: DEL REGISTRO DE BONOS DE RECONOCIMIENTO
Disposicién Vinculada N° 02

La presente Disposicién Vinculada regula el procedimiento y las caracteristicas del
envio de informacion para efectuar el traspaso de los Bonos de Reconocimiento
de las distintas AFP y los traspasos realizados desde la Cuenta de Emisor ONP.
Para realizar el traspaso de BdR se debera tener en cuenta lo siguiente:

a. Validacion de datos

Una vez culminado el proceso de verificacion entre las AFP o entre AFP y ONP
(en caso de traspaso desde cuenta emisor), éstas procederan a efectuar el
envio de sus archivos a CAVALI, a través del Sistema, los cuales deberan
contener por lo menos, los siguientes datos:

Tipo de evento

CUSSP(Titular)

Documento que origina el evento (Tipo y numero)
Tipo de registro

Serie Origen

Cuenta Especial BdR origen

Cuenta Especial BdR destino

Cantidad de valores registrados

NSO RN =
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En caso de traspasos entre AFP, el envio de informacion debera ser realizada
tanto por la AFP destino y origen.

b. Transferencia de los Archivos

El Sistema de CAVALI, recibira y validara la existencia y contenido de los
archivos copiados en la bandeja de procesos, tomando en consideracion lo
siguiente:

1) Los archivos deberan de respetar la estructura establecida por CAVALI.

2) En caso de existir un error en las estructuras enviadas o en algun registro
individual por tipo de dato, se procedera a rechazar todo el archivo, por lo
cual la AFP o Emisor que envi6 el archivo en forma errada debera de enviar
un nuevo archivo corregido.

3) En caso de traspasos entre AFP, el Sistema realizara la conciliacién de la
informacion enviada tanto por la AFP destino y origen.

4) Para el traspaso de BdR de la Cuenta de Emisor de la ONP a las cuentas
Especiales BdR, es necesario que se realice la actualizacion de datos
personales del titular o de ser el caso la unificacidon de los codigos RUT.

c. Proceso de traspaso (Bonos de Reconocimiento)

Una vez verificadas las estructuras y de ser conformes, el Sistema efectuara
los traspasos solicitados. CAVALI procesara unicamente la informacién
existente y conciliada en los archivos.

Culminado el proceso, CAVALI pondra a disposicion de la ONP, AFP
solicitantes y de la SBS la relacién de traspasos realizados, la misma que
contendra la siguiente informacion:

CUSSP(Titular)

Fecha

Numero de Control

Cantidad de valores registrados

Cuenta Especial Origen

Cuenta Especial Destino.

2R NS

El proceso de traspaso podra efectuarse una vez al mes o segun se
especifique en el calendario de eventos aprobado por las AFP, la ONP y
CAVALI. CAVALI efectuara el procesamiento de la informacion contenida en
los archivos entregados hasta las 15:00 horas del dia del traspaso. Pasada la
hora sefalada el Sistema procesara las solicitudes para el procesamiento de
archivos al dia siguiente.

CAPITULO XIil: DEL REGISTRO DE BONOS DE RECONOCIMIENTO
Disposiciéon Vinculada N° 03

La presente Disposicion Vinculada regula el procedimiento que debera cumplir la
ONP para efectuar la modificacion de datos personales de los titulares o la
rectificacion del registro de Bonos de Reconocimiento.

a. Modificacion de datos personales
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El Emisor podra solicitar la modificacién de los datos personales del titular en
cualquier momento y en forma directa, a través del Sistema, de los datos
personales de los titulares de Bonos de Reconocimiento.

La AFP involucrada- dentro del dia util siguiente a la presentacién de la
solicitud por parte de ElI Emisor- debera aprobar o rechazar las solicitudes
efectuadas por El Emisor. Culminado dicho plazo, CAVALI informara a El
Emisor a través del Sistema, las modificaciones realizadas asi como las
solicitudes rechazadas por la AFP, de ser el caso

Asi mismo, el Emisor podra solicitar la nulidad de un BdR, conforme al proceso
anteriormente indicado.

b. Redctificacidon en la Cantidad de Bonos de Reconocimiento.

El Emisor podra solicitar a CAVALI la modificacion de la cantidad de Bonos de
Reconocimiento registrados a nombre de un titular en la Cuenta Especial de
una AFP, o en la Cuenta de Emisor.

Las solicitudes deberan contar con la aceptacion de la AFP donde se
encuentren inscritos los Bonos de Reconocimiento. En caso de BdR en Cuenta
de Emisor, la rectificacion sera realizada por la ONP, debiendo contar
previamente con la aprobacion de la AFP en la que se encuentra registrado el
titular del BdR.

Para tal efecto la ONP procedera a efectuar el envio de un archivo a través del
sistema, el cual debera contener los siguientes datos:

Tipo de evento

CUSSP(Titular)

Documento que origina el evento

Cantidad de valores registrados

Cantidad nueva a ser registrada por CAVALI

a0~

El Sistema validara la existencia y contenido de los archivos copiados en la
bandeja de procesos, tomando en consideracion lo siguiente:

1) Los archivos deberan de respetar la estructura establecida por CAVALI.

2) En caso de existir un Error en las estructuras enviadas o en algun registro
individual por tipo de dato, se procedera a rechazar todo el archivo, por lo
cual el Emisor debera enviar un nuevo archivo corregido.

Luego de las validaciones del Sistema CAVALI procesa la informacion enviada
por ONP vy la envia a cada AFP, segun corresponda, las mismas que
recepcionaran la informacién e indicaran las rectificaciones que se encuentran
conformes, para su procesamiento.

CAVALI procesara unicamente la informacion existente y conciliada entre la ONP

con cada AFP, segun corresponda. Asimismo, CAVALI informara a la ONP las
rectificaciones que no fueron procesadas, indicando el motivo del rechazo.
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En caso de rectificaciones BAR en Cuenta de Emisor, CAVALI informara a las
AFP involucradas dichas rectificaciones.

Adicionalmente, a las modificaciones indicadas en los puntos a y b, el Emisor
podra solicitar la modificacion de la cuenta AFP de los BdR consignado en la
Cuenta de Emisor. Para tal efecto la ONP debera enviar a CAVALI un archivo con
los datos del titular a modificar. Luego de la actualizacion CAVALI enviara a cada
AFP un registro con los datos actualizados.

El proceso de las modificaciones que hace referencia la presente Disposicion
Vinculada podra efectuarse una vez al mes o segun se especifique en el
calendario de eventos aprobado por las AFP, la ONP y CAVALI. CAVALI
efectuara el procesamiento de la informacion contenida en los archivos
entregados hasta las 15:00 horas del dia en que se efectué la modificacion.
Pasada la hora sefialada, el sistema no recibira solicitudes para el procesamiento
de los archivos.

CAPITULO XIll: DEL REGISTRO DE BONOS DE RECONOCIMIENTO
Disposiciéon Vinculada N° 04

En la presente Disposicion Vinculada se establecen los requisitos y el
procedimiento para la redencion de valores representados por Bonos de
Reconocimiento y que se encuentran inscritos en el Registro Contable a cargo de
CAVALI a la fecha de redencion.

Para todos los casos de redencion y con la finalidad que CAVALI proceda con la
entrega de los fondos en la fecha programada, la ONP debera poner a disposicion
de CAVALI los fondos necesarios para efectuar los Pagos, a mas tardar un (01)
dia antes de la fecha de Pago. De producirse el incumplimiento o demora en el
depdsito de los fondos por parte de EI Emisor, CAVALI comunicara a las AFP, a
través de los medios escritos y electrénicos disponibles, la imposibilidad de realizar
la entrega, eximiéndose de toda responsabilidad.

Los casos de redencion que se indica el parrafo precedente, son aquellas que
redimen en su fecha de redencion (ordinaria) o antes (anticipada).

Para el proceso de Redencion Bonos de Reconocimiento inscritos en el Registro
Contable, se debera considerar lo siguiente:

El Emisor debera informar por escrito a CAVALI con dos (2) dias habiles de
anticipacion a la fecha de pago; segun calendario de eventos, el IPC actualizado
(factor), asi como el monto a pagar por cada serie a redimir.

La informacion enviada a CAVALI a través del sistema, sera la siguiente:

Tipo de evento

Cussp

Documento o Resolucidon que origina el evento
Cantidad de valores registrados

Cantidad a pagar

IPC

000 T

Proceso de Redencion.
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CAVALI validara la existencia de los archivos generados en la bandeja de
procesos, tomando en consideracion lo siguiente.

- Los archivos deberan respetar la estructura solicitada por CAVALI.

- En caso de existir un error en las estructuras enviadas o en algun registro
individual del archivo por tipo de dato, se procedera a rechazar todo el archivo,
por lo cual la ONP debera enviar un nuevo archivo con una nueva version.

- Una vez validada la informacién enviada por ONP, ésta es informada a cada
AFP segun corresponda, para su conformidad.

- En caso alguna AFP no diera su conformidad a alguno de los archivos sujeto a
la redencidn, se procedera a devolver el archivo en su totalidad a la ONP, para
su regularizacién posterior.

En caso la ONP y las AFP no puedan efectuar de manera oportuna la correccion
de el/los registro/s errado/s, deberan retirar el/los mismo/s a fin de que el proceso
de redencion se realice en fecha acordada y por la totalidad de titulares
informados.

Una vez verificada la informacion y puesta en el sistema por parte de la ONP y las
AFP y de encontrarse conforme, el Sistema ejecutara el proceso de redencion
definitivo. Dicha informacién debera ser puesta a disposicion de CAVALI segun se
especifique en el calendario de eventos aprobado por las AFP, la ONP y CAVALI.

Luego del proceso de redencion definitivo, CAVALI pondra a disposicion de las
AFP en sus cuentas bancarias, en la Fecha programada en el calendario de
eventos aprobado por las AFP, la ONP y CAVALI, los fondos producto de la
Redencion. Asimismo, remitira, a través del Sistema los refrendos de la redencion
efectuada, por cada uno de los Titulares registrados en sus respectivas cuentas.
Finalmente, una vez realizado el pago en la fecha programada, se efectuara la
exclusion del valor redimido.

CAPITULO XIV.- DEL SERVICIO DE MATRICULA
(CAPITULO MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)
(INCORPORADO MEDIANTE RC 023-2011-EF/94.01.1)

Articulo 1°.- Definicién (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-
SMV/01)

El Servicio de Matricula es el servicio de administracion de matricula de acciones
representadas mediante titulos fisicos y/o anotacion en cuenta que presta CAVALI
a los Emisores con Cuenta de Emisor que tengan sus valores inscritos en el
RPMV.

CAVALI brindara los servicios descritos en el presente Capitulo a los Emisores que
soliciten el servicio de matricula asi como a sus accionistas siempre que sus
acciones se encuentren representadas por titulos fisicos y/o anotaciones en
cuenta en la respectiva Cuenta de Emisor, sin que ello involucre un costo adicional
para dichos accionistas.
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En caso el Emisor mantenga acciones representadas mediante anotacion en
cuenta, CAVALI consolidara la informacion contenida en el Registro Contable y
aquella que mantenga a raiz de la prestacion del Servicio de Matricula.

Para el caso de acciones representadas mediante titulos fisicos CAVALI realizara
el registro correspondiente en el Libro de Matricula de Acciones del Emisor, previa
conformidad de este ultimo. No obstante, el Emisor es responsable del Libro de
Matricula, por su correcta legalizacion y presentacion a las entidades
correspondientes de acuerdo a la Ley General de Sociedades y a lo dispuesto en
el articulo 7° del presente Capitulo.

Articulo 2°.- Acceso al Servicio de Matricula (ARTICULO MODIFICADO POR
RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Para acceder al Servicio de Matricula, los Emisores deberan cumplir con los
siguientes requisitos:

a) Suscribir con CAVALI la correspondiente clausula adicional al Contrato de
Servicios con Emisores, considerando el detalle del servicio contratado.

b) Presentar una Ficha de Registro de Firmas acreditando las personas
autorizadas ante CAVALI para realizar tramites relacionados al Servicio de
Matricula, debidamente firmada por el representante legal.

c) Acreditar el pago establecido en el Capitulo XI De las Tarifas del presente
Reglamento Interno.

d) Remitir una declaracion jurada por escrito del representante legal del Emisor
que acredite que éste cuenta con los requerimientos informaticos minimos que
se indican en la Disposicidn Vinculada N° 01 del presente Capitulo, para la
prestacion del servicio. Dicha declaracion jurada sera suscrita por el
representante legal del Emisor.

Articulo 3°.- Inicio del servicio (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N° 023-
2014-SMV/01)

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en el articulo anterior, el Emisor
entregara a CAVALI la informacion contenida en su matricula de acciones respecto
a los valores que se encuentren representados en titulos fisicos, indicando la
relacion de Accionistas, el saldo de acciones de cada Accionista por clase de
accioén, y el estado de las mismas, con la finalidad de que CAVALI resguarde los
mismos o realice -a solicitud del Emisor- la transformacién de la representacion de
titulos fisicos a anotacion en cuenta en la Cuenta de Emisor, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 02 del presente
Capitulo. Con dicha informacion, CAVALI iniciara la prestacion del Servicio de
Matricula.

El Emisor sera responsable frente a CAVALI, sus accionistas y terceros, por toda
omision, inexactitud, falta de veracidad o de actualizacion en la informacion
entregada a CAVALI para el registro inicial de esta informacion y por las
consecuencias que de ello se deriven.

Articulo 4°.- Descripcion del servicio (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV N°
023-2014-SMV/01)
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El Servicio incluye directamente la administracion de la Matricula del Emisor, asi
como la atencion personalizada a sus Accionistas, brindandole asesoria en cada
una de las prestaciones que a continuacion se detallan:

1. Unificacion de titulos fisicos

Se refiere a la unificacion de titulos fisicos de acciones de la misma clase y serie,
de propiedad de un mismo Accionista.

El procedimiento para el registro de la unificacion, la anulacion y emision de los
titulos fisicos correspondientes, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en la
Disposicion Vinculada N° 03 del presente Capitulo.

2. Desdoblamiento de titulos fisicos

Se refiere al desdoble de un titulo fisico, en varios titulos fisicos de acciones de la
misma clase y serie, de propiedad de un mismo Accionista.

El procedimiento para el registro del desdoble y la anulacion y emisién de los
titulos fisicos correspondientes, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en la
Disposicion Vinculada N° 04 del presente Capitulo.

3. Sustitucion de titulos fisicos

Se refiere a la sustitucion de un titulos fisico por deterioro, sustraccion o pérdida
del mismo.

CAVALI brindara este servicio, una vez que haya verificado que el Accionista haya
cumplido con los requisitos establecidos en la ley de la materia. Los referidos
requisitos asi como el procedimiento para el registro de la sustitucién, la anulacién
y emision de los titulos fisicos correspondientes, se encuentran detallados en
la Disposicion Vinculada N° 05 del presente Capitulo.

4. Canje de titulos fisicos de acciones

Se refiere a la recepcion y entrega por parte de CAVALI de titulos fisicos como
consecuencia de un canje de acciones por fusion, escision o cualquier otra forma
de reorganizacion societaria, asi como por operaciones de intercambio, y demas
permitidas por la ley de la materia.

El procedimiento para el registro del canje, la anulacién y emision de los titulos
fisicos correspondientes, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion
Vinculada N° 6 del presente Capitulo.

5. Registro de transferencias de propiedad de acciones representadas
mediante titulos fisicos por transferencias extrabursatiles

Para efectos de la actualizacion de la matricula de acciones como consecuencia
de transferencias extrabursatiles de acciones representadas mediante titulos
fisicos, el Emisor, una vez que haya sido informado de la realizacion de la
operacion extrabursatil a través de la SAB encargada de la operacion, comunicara
a CAVALI y le remitira los titulos fisicos correspondientes para que esta ultima
registre la transferencia.

El procedimiento para el registro de la transferencia y la anulaciéon y emisién de los
titulos fisicos correspondientes, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en la
Disposicién Vinculada N° 07 del presente Capitulo.
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6. Registro de transferencias de propiedad de acciones representadas
mediante titulos fisicos por transferencias privadas

Para efectos de la actualizacién de la matricula de acciones como consecuencia
de transferencias privadas de acciones representadas mediante titulos fisicos, el
Emisor pondra en conocimiento de CAVALI la realizacién de la transferencia
privada de acuerdo al estatuto del Emisor y la ley de la materia.

El procedimiento para el registro de la transferencia, la anulacién y emision de los
titulos fisicos correspondientes, se realizara de acuerdo a lo dispuesto en la
Disposicion Vinculada N° 08 del presente Capitulo.

7. Cambios de Titularidad

CAVALI registrara los cambios de titularidad de acciones representadas mediante
titulos fisicos y/o anotacion en cuenta a solicitud del Emisor con Cuenta de Emisor
o de los accionistas de éste, segun corresponda, de acuerdo a los supuestos
establecidos en el articulo 6° del Capitulo IV “Del Registro Contable” del presente
Reglamento Interno, segun corresponda.

CAVALI procedera al registro del cambio de titularidad en la Matricula dentro de
los tres (03) dias siguientes de recibida la respectiva solicitud y siempre que
cumplan con el procedimiento y requisitos descritos en la Disposicion Vinculada N°
09 del presente Capitulo. Caso contrario, comunicara al solicitante el rechazo
dentro de los tres (03) dias siguientes de recibida la solicitud.

CAVALI se exime de toda responsabilidad frente a los dafios y perjuicios, reclamos
o denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de la informacién
inexacta e incompleta.

8. Transformacion de la representacion de titulos fisicos a Anotaciones en
Cuenta

Una vez culminado el proceso de transformacion de la representacion, de acuerdo
a lo establecido en el Capitulo Ill De los Emisores y Valores del presente
Reglamento Interno, CAVALI actualizara la Matricula del Emisor.

9. Transformacion de la representacion de Anotaciones en Cuenta a titulos
fisicos

Para solicitudes de transformacion de valores representados mediante
anotaciones en cuenta a titulos fisicos, se procedera de acuerdo a lo establecido
en la Disposicion Vinculada N° 10, siempre y cuando el Emisor hubiera contratado
el servicio de Matricula de CAVALI. De lo contrario, se procedera de acuerdo a lo
establecido en el Capitulo Il De los Emisores y Valores del presente Reglamento.

10. Inscripcion, levantamiento y ejecucion de Afectaciones

CAVALI llevara en forma actualizada el registro de Afectaciones inscritas sobre los
titulos fisicos y/o valores anotados en cuenta a solicitud del Emisor con Cuenta de
Emisor o de los accionistas de éste, segun corresponda, en la Matricula del
Emisor.

Queda establecido que para el caso de acciones representadas por anotacién en
cuenta se aplicara el procedimiento establecido en el Capitulo VI “De los Servicios
Vinculados al Registro Contable” del Reglamento Interno.

(i) Inscripcion de Afectaciones
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a. En caso que la inscripcion de las Afectaciones sea ordenada por el Poder
Judicial o por autoridades administrativas competentes, el Emisor debera
remitir a CAVALI la documentacién pertinente, a fin de que ésta verifique la
documentacion sustentatoria e inscriba la Afectacién en la Matricula. Es
responsabilidad del Emisor remitir la documentacién pertinente a mas
tardar al dia siguiente de haber sido notificado de la orden
correspondiente, a efectos que CAVALI a mas tardar al dia siguiente de
recibida dicha documentacién, proceda con la inscripcion en la Matricula.

b. En caso de inscripcion de Afectaciones por constitucion de garantias
mobiliarias u otras cargas originadas en acuerdos privados, el acreedor
garantizado o el interesado, y de ser el caso, el Participante o el Emisor
cuando actuen en representacion de éstos, solicitara a CAVALI la
inscripcion de la Afectacion en la Matricula.

El procedimiento para el registro de Afectaciones, se realizara de acuerdo
a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 11 del presente Capitulo.

(i) Levantamiento de Afectaciones

a. En caso que el levantamiento de las Afectaciones sea ordenado por el
Poder Judicial o por autoridades administrativas competentes, el Emisor
debera remitir a CAVALI la documentacion pertinente a fin de que ésta
verifique la documentacion sustentatoria y proceda con el levantamiento
de la Afectacién en la Matricula. Es responsabilidad del Emisor remitir la
documentacion pertinente a mas tardar al dia siguiente de haber sido
notificado de la orden correspondiente, a efectos que CAVALI a mas tardar
al dia siguiente de recibida dicha documentacién, proceda con el
levantamiento en la Matricula.

b. En caso de levantamiento de Afectaciones registradas como consecuencia
de la constitucion de garantias mobiliarias u otras cargas originadas en
acuerdos privados, el acreedor garantizado y de ser el caso, el
Participante o el Emisor cuando actuen en representacion de éste,
solicitara a CAVALI el levantamiento de la Afectacién en la Matricula.

El procedimiento para el levantamiento de Afectaciones, se realizara de
acuerdo a lo dispuesto en la Disposicién Vinculada N° 12 del presente
Capitulo.

(iii) Ejecuciéon de Afectaciones

a. En caso de ejecucion de Afectaciones ordenadas por el Poder Judicial o por
autoridades administrativas competentes, se procedera de la siguiente
manera:

(i) En caso el valor se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa de la BVL, el
Emisor procedera de acuerdo al numeral 5 del presente articulo, una
vez realizada la operacion extrabursatil; y,

(i) En caso el valor no se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa de la
BVL, CAVALI registrara la transferencia en la Matricula de acuerdo a lo
ordenado por el juez encargado o quien éste haya designado para
tales efectos. Es responsabilidad del Emisor remitir la documentacion
pertinente a mas tardar al dia siguiente de haber sido notificado de la
orden correspondiente, a efectos que CAVALI a mas tardar al dia
siguiente de recibida dicha documentacién, proceda con la inscripcion
de la transferencia en la Matricula.
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b. En caso de ejecucion de Afectaciones registradas como consecuencia de la

C.

constitucion de garantias mobiliarias, en que se haya pactado venta
extrajudicial de acuerdo con la Ley de la materia, se procedera de la
siguiente manera:

(i) En caso el valor se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa de la
BVL, el Emisor procedera de acuerdo al numeral 5 del presente
articulo una vez realizada la operacion extrabursatil.

(i) En caso el valor no se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa de la
BVL, el tercero designado por las partes en el contrato
correspondiente, solicitara a CAVALI la inscripcion de la
transferencia privada de acuerdo con la ley de la materia.

En caso de ejecucion de Afectaciones registradas como consecuencia de la

constitucion de garantias mobiliarias en las que se haya pactado
adjudicacion directa, se procedera de la siguiente manera:

(i) En caso el valor se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa de la
BVL, CAVALI procedera al registro de la transferencia y al
levantamiento de la Afectacién en la Matricula, de acuerdo con lo
establecido en el numeral 4.2, del Articulo 4 del Capitulo VI De los
Servicios Vinculados al Registro Contable del presente
Reglamento Interno y lo dispuesto en la Disposicién Vinculada N°
13 del presente Capitulo.

(i) En caso el valor no se encuentre inscrito en Rueda de Bolsa, el
representante autorizado por las partes en el contrato
correspondiente, solicitara a CAVALI la inscripcion de la
transferencia privada de acuerdo con la ley de la materia.

El procedimiento para la ejecucion de Afectaciones, se realizara de
acuerdo a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 14 del presente
Capitulo.

11. Procesos Corporativos

Se denominan Procesos Corporativos a los acuerdos adoptados por los Emisores
que tengan incidencia sobre los valores registrados en la Matricula del Emisor.

Para el caso de acciones representadas por anotacién en cuenta se aplican los
procedimientos establecidos en el Capitulo VI del Reglamento Interno, y el
siguiente procedimiento en lo que le fuere aplicable:

a. Para el caso de procesos corporativos que impliquen la entrega de

beneficios en efectivo, CAVALI realizara el pago del beneficio a los
Accionistas con titulos fisicos y/o acciones representadas mediante
anotacion en cuenta a solicitud del Emisor con Cuenta de Emisor de
acuerdo con el procedimiento establecido en la Disposicidén Vinculada N°
15 del presente Capitulo, para lo cual el Emisor, debera abonar a CAVALI
el importe del beneficio, a mas tardar un dia antes de la fecha de pago
informada por el Emisor.

b. Para el caso de procesos corporativos que impliquen la entrega de titulos

fisicos en acciones o de titulos fisicos de suscripcién preferente, y siempre
que el Emisor lo solicite, CAVALI entregara a los Accionistas los nuevos
titulos fisicos o bien procedera con el canje de los mismos, segun
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corresponda, de acuerdo a las instrucciones del Emisor y aplicando el
procedimiento establecido en la Disposicion Vinculada N° 16 del presente
Capitulo.

Tratdndose de procesos corporativos que impliquen la entrega de beneficios en
efectivo, tanto para titulos fisicos como para anotacién en cuenta, el Emisor podra
solicitar a CAVALLI, la administracion del pago de los dividendos no cobrados por
los Accionistas hasta la caducidad de los mismos, de acuerdo a la Disposicidon
Vinculada N° 17 del presente Capitulo.

12. Traspasos de Valores

CAVALI tramitara los traspasos de valores representados mediante anotacién en
cuenta a solicitud del Emisor con Cuenta de Emisor o de los accionistas de éste,
segun corresponda, de acuerdo al procedimiento regulado en el articulo 8° del
Capitulo V De las Cuentas del presente Reglamento Interno.

13. Actualizacion de la Informacion de Accionistas

Para el caso de acciones representadas mediante titulos fisicos y/o anotacién en
cuenta a solicitud del Emisor con Cuenta de Emisor, CAVALI se encargara de la
actualizacion de los datos de los Accionistas, previa conformidad del Emisor y de
acuerdo al procedimiento regulado en el articulo 4° del Capitulo IV Del Registro
Contable del Reglamento Interno.

14. Emisiéon de Reportes al Emisor

CAVALI elaborara reportes especificos a solicitud del Emisor, los cuales se
encuentran detallados en la Disposicion Vinculada N° 18 del presente Capitulo.

Los servicios detallados en los numerales 1, 2, 3, 4, 5, 6 y 8 aplican solo para los
misores con titulos fisicos; y los senalados en los numerales 9 y 12 aplican solo
para los Emisores con valores anotados en cuenta. Los servicios detallados en los
numerales 7, 10, 11, 13 y 14 aplican para ambos Emisores.

Articulo 5°.- Derechos de los Emisores (ARTICULO MODIFICADO POR RSMV
N° 023-2014-SMV/01)

Son derechos de los Emisores que acceden al Servicio de Matricula:

a) Acceso en linea al Sistema, asignandoles con la debida reserva, las claves de
seguridad para el ingreso.

b) Capacitacion por parte de CAVALI al personal designado por el Emisor para el
manejo del Sistema.

c) Solicitar y acceder a la informacion sobre las acciones y Accionistas que se
encuentran en la Matricula, a través de los mecanismos de envio de
informacion establecidos por CAVALL.

d) El registro por parte de CAVALI de todo hecho o acto que le sea comunicado
por el Accionista, Emisor o interesado segun corresponda, previa
documentacion sustentatoria y que afecte las acciones que se encuentran en
su Matricula.

e) El registro y/o pago por parte de CAVALI, de los procesos corporativos
anunciados por el Emisor, respecto a los titulos fisicos y/o valores anotados en
cuenta del Emisor con Cuenta de Emisor.

f) La atencion personalizada a los Accionistas del Emisor.

g) La actualizacion periodica de datos de los Accionistas del Emisor.
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h) La elaboracion y administracion por parte de CAVALI de toda documentacion
que necesite el Emisor para el adecuado mantenimiento de su Matricula.

Articulo 6°.- Obligaciones y responsabilidades de los Emisores (ARTICULO
MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Son obligaciones y responsabilidades de los Emisores que acceden al Servicio de
Matricula:

a. Mantener actualizado un registro de firmas de personas autorizadas que se
encuentren facultadas para actuar ante CAVALI por el Servicio de Matricula,
en representacion del Emisor, con la indicacién de los tramites a que se
encuentran facultados a realizar.

b. Adaptarse a las condiciones o requisitos de mejora de indole técnica, operativa
y de infraestructura, que CAVALI razonablemente estime conveniente solicitar,
en salvaguarda de los intereses del mercado.

c. Enviar a CAVALI toda la documentacion que sustente la solicitud de
Inscripcién de Afectaciones, bajo su responsabilidad, a mas tardar al dia
siguiente de conocido el hecho. EI Emisor sera responsable por cualquier daio
0 perjuicio generado al Accionista, CAVALI o terceros por la demora en el
envio de la referida documentacion.

d. Enviar oportunamente a CAVALI toda la documentacién necesaria para que
CAVALI mantenga actualizada la Matricula.

e. El Emisor es responsable de la utilizacion de la informacién a la que tenga
acceso por la prestacion del Servicio de Matricula y de cualquier efecto
derivado de actos y decisiones que realice o tome sobre la base de
informacion recibida a través de dicho acceso.

f. Verificar la autenticidad de los certificados enviados por CAVALI para la
anotacién en cuenta de las acciones, asi como para la anulacion, unificacion o
desdoblamiento de los certificados, e informar a CAVALI de acuerdo a lo
establecido en el articulo 4° del presente Capitulo.

g. Emitir los certificados que correspondan, por cada una de las prestaciones que
comprende el servicio.

h. El Emisor sera responsable de la suficiencia, legalidad y veracidad del
contenido de la informacion relativa a su Matricula de Acciones que entregue a
CAVALI al inicio del servicio, incluyendo toda la documentacion
sustentatoria. De esta forma CAVALI no tendra responsabilidad alguna por
cualquier circunstancia que afecte al Emisor, sus Accionistas o terceros,
derivada de inexactitudes detectadas en la Matricula de Acciones cuyo origen
se derive de hechos ocurridos antes que CAVALI hubiere iniciado la prestacién
del servicio.

i. El Emisor es el unico responsable por el contenido de las anotaciones del
Libro de Matricula frente a sus accionistas, entidades administrativas o
terceros.

Articulo 7°.- Obligaciones y responsabilidades de CAVALI (ARTICULO
MODIFICADO POR RSMV N° 023-2014-SMV/01)

Son obligaciones y responsabilidades de CAVALI:

a. Efectuar el registro de las operaciones contempladas dentro del alcance del
Servicio de Matricula, detallados en el Articulo 4° del presente Capitulo.

b. Mantener actualizada la Matricula, lo cual comprende la actualizacion de los
datos de los Accionistas a solicitud de éstos o del Emisor.
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C.

d.

Poner a disposicion de los Emisores la informacion relacionada con el servicio
de Matricula.
Devolver al Emisor los beneficios en efectivo no cobrados por sus Accionistas,
transcurridos treinta (30) dias desde la fecha de pago, salvo que el Emisor
solicite a CAVALI la administracién del pago de los dividendos no cobrados por
los Accionistas, en cuyo caso CAVALI mantendra los fondos a disposicion de
los Accionistas que soliciten los referidos dividendos durante la vigencia del
servicio.
Informar a los Accionistas inscritos en el Registro de Matricula acerca del
estado de sus valores cuando éstos lo soliciten.

CAPITULO XV: DEL MERCADO INTEGRADO LATINOAMERICANO (*)

Articulo 1°.- Alcance (*)

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento del Mercado Integrado
Latinoamericano (MILA), las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras que
suscriban los convenios de integracion con la BVL y CAVALI se encuentren
interconectadas con CAVALI para efectos de realizar la compensacion y
liquidacion de operaciones realizadas en el marco del MILA, y registrar los
valores objeto de tales operaciones.

Articulo 2.- Definiciones

(*)

A continuacion se establecen las definiciones de algunos términos utilizados en
el presente Capitulo:

a.

Titular Final: Persona(s) natural(es) o juridica(s) o patrimonio(s) auténomo(s)
que se ha(n) constituido en propietario(s) legitimo(s) de un valor que es
colocado o negociado en la Rueda de Bolsa o de un valor colocado o
negociado en un sistema de negociacién extranjero, a través del esquema
de enrutamiento intermediado del Mercado Integrado Latinoamericano.

Centrales de Deposito de Valores Extranjeras: Los depdsitos centralizados
de valores o0 sus equivalentes extranjeros que forman parte del Mercado
Integrado Latinoamericano, con los cuales CAVALI ha suscrito Convenios de
Integracion.

Registro Reflejo Informativo: Contiene la informacién desagregada de los
Titulares Finales de los valores registrados en las Cuentas Agregadas que
mantienen las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras en CAVALI.

Reglamento del Mercado Integrado: Reglamento del Mercado Integrado
Latinoamericano aprobado por Resolucion CONASEV N° 107-2010-
EF/94.01.1.
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Articulo 3.- Admision de Participantes

(*)

A fin de participar del Mercado Integrado, las Centrales de Depdsito de Valores
Extranjeras deben ser admitidas como Participantes de CAVALI conforme a lo
establecido en el Capitulo Il del presente Reglamento Interno para la admision
de Participantes Extranjeros.

CAVALI, a su vez, debe ser admitida como Participante, Depositante o lo que
resulte equivalente de acuerdo a la regulacion del pais de origen de cada central
para la apertura de cuentas agregadas a efectos de registrar los valores materia
de colocacién o negociacién en dicho mercado.

Articulo 4.- La apertura de cuentas agregadas y cuentas desagregadas a
nivel de Titular Final (*)

4.1. Una vez que la Central de Depdsito de Valores Extranjera sea admitida
como Participante de CAVALI, ésta le abrira una Cuenta Matriz a su
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4.2,

nombre y a su vez la Central de Deposito de Valores Extranjera abrira una
Cuenta Agregada a su nombre para el registro de valores por cuenta de
terceros, conforme al articulo 5 del Capitulo V del presente Reglamento
Interno y al articulo 106 del Reglamento.

La informacién a ser consignada en el RUT a nombre de la Central de
Depdsito de Valores Extranjera por cuenta de terceros se encuentra
detallada en la Disposicion Vinculada N° 01 del presente capitulo.

Los valores registrados en la Cuenta Agregada abierta a nombre de la
Central de Depésito de Valores Extranjera deben ser reflejados a nivel de
Titular Final en el registro que dicha central administre en su pais de origen
o en el registro equivalente, conforme a la regulacion aplicable a dicho
pais.

Respecto de los valores registrados en la Cuenta Agregada abierta a
nombre de la Central de Depdsito de Valores Extranjera, CAVALI podra
realizar los servicios vinculados al Registro Contable que se detallan en el
Capitulo VI del presente Reglamento Interno, en lo que corresponda, y de
acuerdo al presente capitulo y sus disposiciones vinculadas.

En estas Cuentas Agregadas solamente procedera la inscripcion de
Afectaciones sobre los valores registrados en ellas, en virtud a lo dispuesto
en el articulo 9 del presente Capitulo, por lo que no resulta aplicable lo
dispuesto en el ultimo parrafo del articulo 5 del Capitulo V del presente
Reglamento Interno.

CAVALLI, una vez admitida como Participante, Depositante o lo que resulte
equivalente de acuerdo a la regulacion del pais de origen de cada central,
solicitara la apertura de una cuenta agregada a su nombre para el registro
de los valores materia de colocacion o negociacion en el Mercado
Integrado, lo cual le permitira al menos:

() Recibir y entregar valores desde y hacia las cuentas de los
Participantes, Depositantes o lo que resulte equivalente, en virtud a
las negociaciones realizadas por los intermediarios extranjeros por
cuenta de las SAB en el marco del Mercado Integrado
Latinoamericano.

(ii) Reflejar en las Cuentas Matrices que mantienen sus Participantes, los
valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su nombre
en la Central de Depésito de Valores Extranjera y sus movimientos a
nivel de Titular Final.

(iii) Certificar la titularidad y demas derechos que recaigan sobre los
valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su nhombre
en la Central de Depésito de Valores Extranjera y reflejados en las
Cuentas Matrices de sus Participantes, a solicitud de los Titulares
Finales o titulares de los derechos que recaigan sobre dichos valores.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Inscribir en el Registro Contable las Afectaciones que recaigan sobre
los valores que se encuentren anotados en la cuenta agregada
abierta a su nombre en la Central de Depdsito de Valores Extranjera y
reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, asi como el
levantamiento de Afectaciones y la transferencia como consecuencia
de la ejecucion de las mismas, conforme a lo dispuesto en el Capitulo
VI del presente Reglamento Interno.

Inscribir en el Registro Contable los cambios de titularidad sobre los
valores que se encuentren anotados en la cuenta agregada abierta a
su nombre en la Central de Depésito de Valores Extranjera y
reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes, conforme a
las disposiciones del Capitulo IV del presente Reglamento Interno.

Registrar los Traspasos de los valores que se encuentren anotados
en la cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depdsito
de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus
Participantes, de acuerdo a lo establecido en el Capitulo V del
presente Reglamento Interno.

Registrar los Procesos Corporativos y canalizar los pagos que
correspondan, sobre los valores que se encuentren inscritos en la
cuenta agregada abierta a su nombre en la Central de Depdsito de
Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de sus
Participantes de acuerdo a las disposiciones aplicables a dicha
central, segun lo que instruya el emisor extranjero correspondiente.

Canalizar el ejercicio de los derechos de voto y de suscripcidon
preferente, incluyendo los pagos que correspondan, de manera
directa o a través de un representante designado para tales efectos,
sobre los valores que se registren en la cuenta agregada abierta a su
nombre en la Central de Depdsito de Valores Extranjera y reflejados
en las Cuentas Matrices de sus Participantes, ante los emisores
extranjeros, conforme a las disposiciones de los estatutos de dichos
emisores y de las demas normas vigentes que resulten aplicables.

Articulo 5°.- La entrada en vigencia del servicio

(*)

Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 4 anterior, la entrada en vigencia del
servicio que CAVALI y las Centrales de Depésito de Valores Extranjeras se
presten de manera reciproca, se encontrara sujeta a la autorizacion de
funcionamiento que emita la SMV sobre el Mercado Integrado y al cumplimiento
de los requisitos para el inicio de operaciones, de acuerdo a lo que establece el
Reglamento del Mercado Integrado.

Articulo 6.- Conciliacion cuentas agregadas y cuentas desagregadas a
nivel de Titular Final (*)

6.1. CAVALI se encuentra obligada a mantener conciliadas las cuentas
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agregadas que mantenga abiertas en las Centrales de Depdsito de Valores
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6.2.

Extranjeras, con las Cuentas Matrices de sus Participantes respecto a los
valores que se encuentren registrados en las referidas cuentas agregadas.

A fin de cumplir con dicha obligacién, CAVALI realizara sobre tales valores
las siguientes conciliaciones:

a. Conciliacion diaria de saldos y movimientos por Cuenta Matriz.
b. Conciliacion mensual de saldos por Cuenta Matriz.

c. Conciliacion por Evento Corporativo o situaciones extraordinarias que
afecten los saldos de valores que figuren inscritos en el Registro
Contable.

El proceso de conciliacion se realizara de acuerdo al detalle contenido en la
Disposicién Vinculada N° 02 del presente Capitulo.

De manera reciproca, las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras
también se encuentran obligadas a conciliar las Cuentas Agregadas que
mantienen abiertas en el Registro Contable, con lo que aparezca inscrito en
los registros que administren sus paises de origen, conforme a lo indicado
en el numeral 6.1. anterior.

Articulo 7.- Tratamiento de las rectificaciones

(*)

Respecto a los valores que se encuentren registrados en las Cuentas Agregadas
a nombre de las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras, sélo procederan
los tipos de rectificaciones previstos en los incisos a), b) y d) del articulo 7 del
Capitulo IV del presente Reglamento Interno.

Articulo 8.- Registro de Emisores Extranjeros y Valores Extranjeros

8.1.

8.2.

Ante la solicitud de la BVL, CAVALI procedera de manera automatica a la
inscripcion de los Emisores Extranjeros cuyos valores seran colocados o
negociados en el marco del Mercado Integrado y de los Valores Extranjeros
que seran materia de colocacion o negociacion en dicho mercado, en el
Registro Contable, sin que resulte aplicable los procedimientos
contemplados en el Capitulo Il del presente Reglamento Interno para el
registro de Emisores y Valores.

Dicha solicitud sera presentada por la BVL una vez que los Emisores y
Valores Extranjeros hayan sido inscritos en el Registro Publico del Mercado
de Valores, conforme lo establece el Reglamento del Mercado Integrado.

La informacion que la BVL debera presentar para la inscripcion de los
mencionados emisores y valores, se encuentran consignada en la
Disposicién Vinculada N° 03 del presente capitulo.

Estos Emisores Extranjeros se encuentran exceptuados de la suscripcion
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del contrato de servicios al que se refiere el Capitulo Il del presente
Reglamento Interno y no les resultan aplicables los derechos y obligaciones
contemplados en dicho capitulo.
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8.3.

En caso el valor sea excluido de la bolsa de valores extranjera en donde
son negociados y de la Central de Depdsito de Valores Extranjera
correspondiente, se procedera a la exclusion del valor del Registro
Contable, de acuerdo a lo descrito en la Disposicion Vinculada N° 04 del
presente capitulo.

En caso el valor sea excluido de la referida bolsa, pero no de la Central de
Depdsito de Valores Extranjera, no se procedera a la exclusion de dicho
valor del Registro Contable, tal como lo dispone la Disposicion Vinculada
N° 04 del presente capitulo.

Articulo 9.- Inscripcién de Afectaciones sobre valores inscritos en las
cuentas agregadas de las Centrales de Depédsito de Valores Extranjeras, en
virtud a mandatos cautelares dictados por la SMV

A continuacion se describe el procedimiento a seguir para cumplir con las
medidas cautelares y correctivas que pudiera dictar la SMV por infracciones a

las

normas del mercado de valores peruano, sobre valores que se encuentren

registrados en las Cuentas Agregadas que mantengan las Centrales de Depdsito
de Valores Extranjeras en el Registro Contable:

(i)

(i)

(iif)

Una vez que la SMV notifigue a CAVALI de la medida cautelar o correctiva
correspondiente, a efectos de que registre una Afectacién sobre los valores
de propiedad del inversionista procesado, CAVALI verificara con la Central
de Deposito de Valores Extranjera correspondiente, a través del sistema, la
existencia de saldos de los valores materia de medida cautelar o correctiva.

Verificado el saldo de valores objeto de la medida cautelar o correctiva,
CAVALI procedera con la inscripcion de la Afectacién sobre la cantidad y
clase de valores indicados en el mandato de la SMV, en la Cuenta Agregada
gue mantenga la Central de Depdsito de Valores Extranjera.

Luego de haber efectuado la inscripcion sobre los valores objeto de la
medida cautelar o correctiva en la Cuenta Agregada, CAVALI comunicara a
la Central de Depésito de Valores Extranjera que se ha procedido a inscribir
la Afectacién ordenada por SMV, acreditando la recepcion del mandato de
dicha entidad.

(iv) Inmediatamente después de haber recibido la comunicacién de CAVALI, la

Central de Depdsito de Valores Extranjera procedera a bloquear los valores
de propiedad del inversionista procesado en los registros que administre en
su pais de origen o en el registro equivalente conforme a la regulacion
aplicable a dicho pais, dentro de la cuenta que mantenga abierta dicho
inversionista a nivel de Titular Final.

Finalmente, CAVALI informara a la SMV que la medida se encuentra inscrita
tanto en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depdsito de
Valores Extranjera en el Registro Contable que administra, como en la
cuenta que mantenga abierta el inversionista procesado a nivel de Titular
Final.
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Articulo 10.- Levantamiento de Afectaciones sobre valores inscritos en las
cuentas agregadas de las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras, en
virtud a mandatos cautelares dictados por la SMV

A continuacion se describe el procedimiento a seguir para cumplir con el
levantamiento de las medidas cautelares y correctivas que pudiera dictar la SMV
por infracciones a las normas del mercado de valores peruano, sobre valores
que se encuentren registrados en las Cuentas Agregadas que mantengan las
Centrales de Deposito de Valores Extranjeras en el Registro Contable:

(i) Una vez notificada con el mandato de la SMV, CAVALI comunicara a la
Central de Deposito de Valores Extranjera que se ha ordenado el
levantamiento de la medida cautelar o correctiva, acreditando la recepcion
del mandato de dicha entidad.

(i) Inmediatamente después de haber recibido la comunicaciéon de CAVALI, la
Central de Depdsito de Valores Extranjera procedera a levantar el bloqueo
efectuado sobre los valores de propiedad del inversionista correspondiente
en los registros que administre en su pais de origen o registro equivalente
conforme a la regulacién aplicable a dicho pais, dentro de la cuenta que
mantenga abierta dicho inversionista a nivel de Titular Final, y confirmara a
CAVALI que el levantamiento ha sido efectuado.

(iii) Al recibir tal confirmacién, CAVALI procedera con el levantamiento de la
Afectacion inscrita sobre la cantidad y clase de valores indicados en la
resolucién correspondiente, en la Cuenta Agregada que mantenga la Central
de Depésito de Valores Extranjera.

(iv) Finalmente, CAVALI informara a la SMV que la medida ha sido levantada
tanto en la Cuenta Agregada que mantenga la Central de Depdsito de
Valores Extranjera en el Registro Contable, como en la cuenta que
mantenga abierta el inversionista procesado a nivel de Titular Final.

Articulo 11.- Inscripcion de Afectaciones en virtud a mandatos cautelares
dictados por los 6rganos reguladores del pais de origen de las Centrales
de Depdsito de Valores Extranjeras

A continuacidén se describe el procedimiento a seguir para cumplir con las
medidas cautelares y correctivas que pudieran dictar los organismos reguladores
de los paises de origen de las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras por
infracciones a las normas del mercado de valores de dicho pais, sobre valores
que se encuentren registrados en las cuentas agregadas que mantenga CAVALI
en tales centrales y reflejados en las Cuentas Matrices de sus Participantes a
nivel de Titular Final:

(i) Una vez que el organismo regulador notifique a la Central de Depdsito de
Valores Extranjera de la medida cautelar o correctiva correspondiente, a
efectos de que registre un bloqueo sobre los valores de propiedad del
inversionista procesado, dicha central verificara con CAVALI, a través del
sistema, la existencia de saldos de los valores materia de medida cautelar o
correctiva.
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(i)

Verificado el saldo de valores objeto de la medida cautelar o correctiva, la
central procedera con la inscripcion del bloqueo sobre la cantidad y clase de
valores indicados en el mandato del organismo regulador correspondiente,
en la cuenta agregada que CAVALI mantenga abierta en la Central de
Depdsito de Valores Extranjera.

(iii) Luego de haber efectuado la inscripcion sobre los valores objeto de la

medida cautelar o correctiva en la cuenta agregada de CAVALLI, la Central de
Depdsito de Valores Extranjera comunicara a CAVALI que se ha procedido a
inscribir el bloqueo ordenado por el organismo regulador, acreditando la
recepcion del mandato de dicha entidad.

(iv) Inmediatamente después de haber recibido la comunicaciéon de la Central de

(v)

Depdsito de Valores Extranjera, CAVALI procedera a inscribir la Afectacion
respectiva sobre los valores de propiedad del inversionista procesado en la
Cuenta de Titular que mantenga abierta dicho inversionista en el Registro
Contable.

Finalmente, CAVALI informara a la Central de Depodsito de Valores
Extranjera de la inscripcion efectuada, para las gestiones del caso con el
organismo regulador correspondiente.

Articulo 12.- Levantamiento de Afectaciones en virtud a mandatos
cautelares dictados por los 6rganos reguladores del pais de origen de las
Centrales de Depésito de Valores Extranjeras

A continuacion se describe el procedimiento a seguir para cumplir con el
levantamiento de las medidas cautelares y correctivas que pudieran dictar los
organismos reguladores de los paises de origen de las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras por infracciones a las normas del mercado de valores de
dicho pais, sobre valores que se encuentren registrados en las cuentas
agregadas que mantenga CAVALI en tales centrales y reflejados en las Cuentas
Matrices de sus Participantes a nivel de Titular Final:

(i)

(i)

Una vez notificada del mandato del organismo regulador, la Central de
Depdsito de Valores Extranjera comunicara a CAVALI que se ha ordenado el
levantamiento de la medida cautelar o correctiva, acreditando la recepcion
del mandato de dicha entidad.

Inmediatamente después de haber recibido la comunicacion de la Central de
Depésito de Valores Extranjera, CAVALI procedera a levantar la Afectacion
efectuada sobre los valores de propiedad del inversionista correspondiente
en la Cuenta de Titular, y confirmard a la referida central que el
levantamiento ha sido efectuado.

(iii) Al recibir tal confirmacion, la Central de Depésito de Valores Extranjera

procedera con el levantamiento del bloqueo inscrito sobre la cantidad y clase
de valores indicados en la resolucidn correspondiente, en la cuenta
agregada que CAVALI mantenga abierta en el registro que dicha central
administre.
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Articulo 13.- Procesos Corporativos y ofertas aplicables a los valores
negociados o colocados en el marco del Mercado Integrado

13.1.

13.2.

Los Procesos Corporativos que recaigan sobre valores que se encuentren
inscritos en la cuenta agregada abierta a nombre de CAVALI en la Central
de Depdsito de Valores Extranjera y reflejados en las Cuentas Matrices de
los Participantes de CAVALI, seran registrados de acuerdo a las
disposiciones aplicables a dicha central y a las instrucciones del emisor
extranjero correspondiente, y conforme a los procedimientos que se
detallan en la Disposicién Vinculada N° 05 del presente capitulo.

Los Procesos Corporativos y ofertas que recaigan sobre valores que se
encuentren inscritos en las Cuentas Agregadas que mantengan abiertas las
Centrales de Deposito de Valores Extranjeras en el Registro Contable,
seran registrados de acuerdo a las disposiciones del articulo 6 del Capitulo
VI del presente Reglamento Interno, y conforme a los procedimientos que
se detallan en la Disposicion Vinculada N° 06 del presente capitulo, segun
corresponda.

Articulo 14.- Canalizaciéon del ejercicio de derechos de voto inherentes a
los valores negociados o colocados en el marco del Mercado Integrado

14.1.

A continuacion se describe el procedimiento a seguir para la canalizacion
del ejercicio de derecho de voto de los inversionistas que mantengan
Valores Anotados en Cuenta inscritos a su nombre a nivel de Titular Final
en los registros que administren las Centrales de Depdsito de Valores
Extranjeras, cuando dicho derecho sea ejercido de manera presencial:

(i) Una vez que el Emisor anuncie la convocatoria a junta general de
accionistas como hecho de importancia, CAVALI notificara del hecho
de importancia a las Centrales de Depdsito de Valores Extranjeras y les
solicitara el ejercicio de los derechos de voto inherentes a los valores
registrados en sus Cuentas Agregadas, conforme a los documentos
remitidos por el Emisor o al modelo de poder especial y de instruccién
de ejercicio de derecho de voto contenido en la Disposicion Vinculada
N° 07 del presente Capitulo, segun corresponda.

(ii) Las Centrales de Depésito de Valores Extranjeras notificaran del hecho
de importancia a sus Participantes, Depositantes o lo que resulte
equivalente conforme a la regulacion aplicable en su pais de origen, y
les remitiran el modelo de poder especial proporcionado por CAVALIL.

(iii) Hasta el dia siguiente a la Fecha de Registro, CAVALI le remitira al
Emisor la relacion de Titulares Finales que a dicha fecha aparezcan
registrados como titulares de los valores inscritos en las Cuentas
Agregadas a nombre de las Centrales de Depodsito de Valores
Extranjeras, segun la informacién del Registro Reflejo Informativo al
que se refiere el articulo 16 del presente Capitulo.

(iv) En base a esa relaciéon de Titulares Finales, las Centrales de Depdsito
de Valores Extranjeras remitiran a CAVALI las instrucciones de
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ejercicio de los derechos de voto y los poderes que hayan otorgado los
Titulares Finales, dentro del plazo anunciado por CAVALI segun lo que
haya dispuesto el Emisor en la convocatoria de junta. Luego, de ser el
caso, CAVALI le remitira dichas instrucciones y poderes al
representante que CAVALI haya designado y puesto a disposicion de
los Titulares Finales para tales efectos.

En caso los Titulares Finales opten por comparecer directamente ante
la junta general de accionistas del Emisor o a través de un
representante designado por ellos mismos, podran hacerlo conforme a
lo que disponga el estatuto del Emisor.

(v) El representante designado ejercitara los derechos de voto ante el
Emisor, por cuenta de los Titulares Finales.

14.2. Tal como lo prevé el articulo 21-A de la Ley General de Sociedades, y
siempre que el estatuto del Emisor lo permita, los Titulares Finales podran
participar tanto en la determinacién del quérum como en el ejercicio de su
derecho de voto, por medio electronico (firma digital) o por medio postal
(firmas legalizadas).

14.3. A continuacion se describe el procedimiento a seguir para la canalizacién
del ejercicio de derecho de voto de los inversionistas que mantengan
Valores Anotados en Cuenta adquiridos en el marco del Mercado Integrado
inscritos a su nombre en el Registro Contable, a nivel de Titular Final:

(i) Una vez que CAVALI reciba de parte de las Centrales de Depdsito de
Valores Extranjeras la informacién sobre la celebracién de una junta
general de accionistas, asamblea, o lo que resulte equivalente segun
las normas aplicables al pais correspondiente, informara a sus
Participantes y les remitird la documentacion que haya recibido de
dicha central, para que ellos a su vez se la remitan a los Titulares
Finales que mantengan valores anotados en sus Cuentas Matrices.

(ii) En la fecha que corresponda conforme a lo indicado por la Central de
Depdsito de Valores Extranjera y de acuerdo a las instrucciones del
Emisor y a las normas que resulten aplicables en el pais
correspondiente, CAVALI le remitira a dicha central la relacion de
Titulares Finales que a dicha fecha aparezcan registrados como tales
en el Registro Contable.

(iii) Asimismo, en la fecha que corresponda conforme a lo indicado por la
Central de Depdsito de Valores Extranjera, y de acuerdo a las
instrucciones del Emisor y a las normas que resulten aplicables en el
pais correspondiente, los Participantes le remitiran a CAVALI los
poderes y las instrucciones de voto hayan recibido de los Titulares
Finales, para que ésta se los remita a la Central de Depésito de
Valores Extranjera.

(iv) La Central de Depdsito de Valores Extranjera recopilara los poderes y
las instrucciones de voto correspondientes y se encargara de canalizar

[Escriba aqui]



[Escriba aqui]

dichas instrucciones ante la junta general de accionistas, asamblea o lo
que resulte equivalente, a través del representante designado para
tales efectos y conforme al estatuto del emisor y a las normas que
resulten aplicables en su pais de origen.

Articulo 15°.- De la Compensacion y Liquidacion

El proceso de compensacion y liquidacion de las operaciones respecto de
valores colocados o negociados en el marco del Mercado Integrado se llevara a
cabo conforme a las disposiciones del Capitulo VII del presente Reglamento
Interno, en lo que resulte aplicable, considerando adicionalmente lo siguiente:

(i) De la designacion del Participante que realizara la liquidacion:

Los valores colocados o negociados en el Mercado Integrado Latinoamericano
podran ser liquidados a través de las siguientes modalidades:

Liquidacion de valores a través del Depédsito Extranjero (MILA
Regular).- Se refiere a operaciones cuyos valores seran registrados en
la Cuenta Agregada de la Central de Depdsito de Valores Extranjera,
donde el encargado de los fondos es el Participante responsable de la
contratacion y la Central de Depdsito de Valores Extranjera es quien
realiza la entrega o recepcion de valores. En este caso el responsable
de la liquidacioén es el Participante a cargo de la contratacion.

Liquidacion de valores y fondos a través del Depésito extranjero.-
Se refiere a operaciones cuyos valores seran registrados en la Cuenta
Agregada de la Central de Deposito de Valores Extranjera, siendo ésta
la encargada de los fondos y valores, y responsable de la liquidacion.

Liquidacion de valores a través del Custodio Local (Custodio
MILA).- Se refiere a las operaciones cuyos valores seran registrados en
cuentas matrices de Participantes distintos a las Centrales de Depdsito
de Valores Extranjeras, donde el encargado de fondos es el Participante
responsable de la contratacion y los valores se liquidan a través de un
Participante Directo o Indirecto, distinto al encargado de la contratacion,
que haya sido designado para ello. En este caso el responsable de la
liquidacion es el Participante a cargo de la contratacion.

Liquidacion por Encargo, a través de otro Participante o CAVALI
(Encargo MILA).- Se refiere a operaciones cuyos valores seran
registrados en la cuenta matriz de un Participante Directo distinto a las
Centrales de Depésito de Valores Extranjeras y al Participante
responsable de la contratacion, o en la cuenta de custodia de CAVALI,
donde el encargado de fondos y valores y responsable de la liquidacion
es el Participante Directo designado o CAVALI, segun se haya dado el
encargo. En caso el Participante Directo designado hubiese rechazado
el encargo de liquidacion, la responsabilidad de la misma recaera en el
Participante a cargo de la contratacién.
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La designacion es realizada por el Participante responsable de la contratacion
en el momento en que realice la entrega de la informacion adicional a los
datos de contratacion segun el procedimiento sefialado en el Capitulo VII del
Reglamento Interno. En caso que el Participante responsable de la contratacion
no realice la Designacion, CAVALI asumira, por defecto, que la modalidad de
liquidacion de la operacion es MILA Regular.

(i) De la Asignacion de los titulares finales:

La asignacion de los titulares finales dependera del modelo de liquidacion a ser
utilizado en la operacion realizada, presentandose las siguientes situaciones:

a. Cuando se traten de cuentas agregadas, la asignacion del titular final en
el Registro Reflejo Informativo estarda a cargo de las Centrales de
Depdsito de Valores Extranjeras. Sin perjuicio de ello, la asignacion en el
Registro Contable es a nombre de la Central de Depédsito de Valores
Extranjera al mantener ésta una cuenta agregada.

En caso la Central de Depo6sito de Valores Extranjera no cumpla con
proporcionar la informacion de los Titulares Finales para la constitucion
del Registro Reflejo Informativo, el Participante responsable de la
contratacion podra efectuar la reasignacion a otro titular y/o la
designacion a otro Participante en la forma y plazos sefialados en el
Capitulo VII del Reglamento Interno.

b. Cuando se traten de cuentas matrices de un Participante distinto a la
Central de Depésito de Valores Extranjera, la asignacion del titular final
estara a cargo del Participante designado para la liquidacién de valores.

En caso el Participante designado no suministre la informacion de los
Titulares Finales como parte de la informacion adicional a los datos de
contratacion, CAVALI completara dicha informaciéon asignando como
titular de la operacion al cédigo RUT del Participante designado, quien
podra modificar dicha informacion de acuerdo a lo dispuesto en el
Capitulo VII del Reglamento Interno.

(iii) Verificacidon de fondos y valores en la operacion:

Las operaciones realizadas formaran parte de las posiciones netas de los
Participantes designados como encargados de la entrega o recepcién de los
fondos, o de CAVALI, segun corresponda. En el caso de que el Participante
designado como encargado de la liquidacién hubiese rechazado el encargo, las
operaciones relacionadas formaran parte de las posiciones netas del
Participante responsable de la contratacion.

Cuando la entrega de valores vinculada a las operaciones realizadas sea
efectuada a través de la Central de Depésito de Valores Extranjera, CAVALI
efectuara la verificacion de los valores en la cuenta agregada de dicho
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Depdsito, verificando ademas la existencia de dichos valores en el Registro
Reflejo Informativo a nombre del Titular Final.

Cuando la entrega de valores sea realizada a través de otro Participante, la
existencia de dichos valores sera verificada en la cuenta matriz del
Participante designado a nombre del titular final.

Cuando la entrega de valores sea realizada a través del servicio de liquidacion
por encargo de CAVALI, la verificacion de dichos valores sera efectuada en
la cuenta del titular final dentro de la cuenta de Custodia administrada por
CAVALL.

La verificacion de la entrega de valores y de la disponibilidad de fondos sera
efectuada considerando los procedimientos y plazos indicados en el Capitulo
VIl del Reglamento Interno. De manera adicional, debera de considerarse lo
establecido en el Capitulo XVI del Reglamento Interno, en lo que corresponda,
en caso la liquidacion de las operaciones haya sido encargada a CAVALI.

(iv) Del Proceso de Compensacion y Liquidacién de Operaciones:

Cuando se produzca lo mencionado en el inciso ii) punto a) del presente
articulo respecto de que la Central de Depédsito de Valores Extranjera Valores
no proporcione la informacién de los Titulares Finales, dichas operaciones seran
retiradas del Proceso Automatico de Liquidacién, pudiendo ser liquidadas dentro
del Proceso Tradicional de Liquidacién conforme a los procedimientos vigentes
sefalados en el Capitulo VII del Reglamento Interno, siempre que el
Participante responsable de la contratacién hubiera efectuado la reasignacion a
otro titular y/o la designacion hacia otro Participante de acuerdo a lo indicado en
el inciso ii) del presente Capitulo.

La liquidacion final de la operacién de compra se efectuara luego que CAVALI
haya verificado la conformidad de los fondos en la cuenta efectivo del
Participante responsable de la contratacion, la Central de Depdsitos de Valores
Extranjera, Participante comprador designado o CAVALI, segun corresponda, y
la entrega de los valores en la cuenta de valores que corresponda.

La liquidacion final de la operacion de venta se efectuara luego que CAVALI
haya verificado la conformidad de los fondos en la cuenta efectivo que
corresponda y la entrega de los valores en la cuenta de valores de la Central de
Depdsitos de Valores Extranjera, Participante vendedor designado o CAVALI,
segun corresponda.

Tomando en consideracion lo antes mencionado, la liquidacion final de las
operaciones se realizara aplicando el siguiente procedimiento:

a. Por las operaciones de compra, se cargaran los fondos en la cuenta
efectivo del Participante responsable de la contratacion, la Central de
Depdésitos de Valores Extranjera, Participante comprador designado o de
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las cuentas de liquidacion de CAVALI, segun corresponda, que tengan
posicion neta deudora.

Por las operaciones de venta, se descontaran los valores de la cuenta
de valores respectiva, sea esta una Central de Depdsito de Valores
Extranjera, un Participante vendedor designado o en la cuenta de
custodia de CAVALI, segun corresponda.

Se dara disponibilidad en la cuenta de valores de la Central de Depdsito
de Valores Extranjera, Participante comprador designado o en la cuenta
de custodia de CAVALI, segun corresponda.

Se realiza la transferencia de fondos hacia la cuenta efectivo de la
Central de Depésitos de Valores Extranjera, Participante vendedor
designado o a las cuentas de liquidacion de CAVALI, segun
corresponda, que tengan posicion neta acreedora, para su posterior
depdsito en su banco liquidador, si fuera el caso.

(v) Del Incumplimiento de la Operacion:

En caso una de las partes incumpla con su obligacion durante el proceso de
liquidacion, dicho incumplimiento sera informado y se procedera conforme a los

procedimientos vigentes sefalados en el Capitulo VIl De la

Compensacion y Liquidacion del presente Reglamento Interno.

Articulo 16.- Registro Reflejo Informativo

16.1.

16.2.

16.3.

El presente articulo sera de aplicacién cuando la Central de Depdsito de
Valores Extranjera sea la responsable de la recepcidén o entrega de los
valores de las operaciones negociadas en el Mercado Integrado.

A fin de mantener actualizado el Registro Reflejo Informativo al que se
refiere el articulo 28 del Reglamento del Mercado Integrado, las Centrales
de Deposito de Valores Extranjeras remitiran diariamente a CAVALI la
informacion sobre la identificacion de los Titulares Finales de los valores
que dichas centrales mantengan registrados en sus Cuentas Agregadas,
conforme al detalle descrito en la Disposiciéon Vinculada N° 08 del
presente Capitulo.

La informacién contenida en el Registro Reflejo Referencial se encontrara
.disponible para los Emisores, para efectos del ejercicio de los
derechos de voto de los Titulares Finales, asi como para el
cumplimiento de las obligacion de informacién y otras que se
establecen en la Ley, Reglamento de Hechos de Importancia,
Reglamento de Grupos Econdomicos y Ley General de Sociedades,
segun lo dispuesto en el numeral 27.3. del articulo 27 del Reglamento del
Mercado Integrado; para SUNAT, para fines de la retencion, declaracion
y pago del impuesto a la renta a la ganancia de capital y por concepto
de percepcidn de intereses; y para la SMV, para los fines de
supervision del cumplimiento de las normas del mercado de valores
peruanas. Todo lo precedente, sin
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perjuicio de lo establecido en el numeral 26.4.3 del articulo 26 dél
Reglamento del Mercado Integrado.

El detalle y el procedimiento aplicable a la informacion del Registro
Reflejo Informativo que CAVALI remitira a los Emisores, SUNAT y a
la SMV, se describe en la Disposicion Vinculada N° 09 del presente
Capitulo.

16.4. Tal como lo indica el Reglamento del Mercado Integrado, el
Registro Reflejo Informativo no forma parte del Registro Contable, por
lo que CAVALI no podra certificar titularidad, ni inscribir Afectaciones
o registrar cambios de titularidad sobre los valores reflejados en dicho
registro.

(*) Modificado por RSMV  023-2014-SMV/01

CAPITULO XVI: DEL SERVICIO DE CUSTODIA
(INCORPORADO MEDIANTE RC 051-2011-EF/94.01.1)

Articulo 1°.- Definicion

Se refiere al servicio por el cual CAVALI mantiene en la Cuenta de Custodia,
valores, instrumentos derivados autorizados por CONASEYV e instrumentos de
emision no masiva, que se encuentran representados mediante Anotacion en
Cuenta, asi como las diferentes prestaciones que puede incluir esta custodia.

Asimismo, incluye la conservacion o depodsito de fondos en efectivo en los
casos en que las prestaciones del servicio asi lo requieran, de acuerdo con lo
establecido en el articulo N° 5 del presente Capitulo.

Articulo 2°.- Alcance del Servicio

El Servicio de Custodia a que hace referencia el presente Capitulo, incluye las
siguientes prestaciones:

a) Liquidacion de operaciones por Encargo
b) Traspaso de Valores
Articulo 3°- Acceso al servicio

El Servicio de Custodia sera prestado a personas juridicas nacionales o
extranjeras, las cuales para acceder al servicio deberan presentar los
siguientes requisitos:

a) Carta simple solicitando el servicio, suscrita por el o los representantes
legales, adjuntando la documentacién establecida en la Disposicion
Vinculada N° 01 del presente Capitulo.

b) Suscribir con CAVALI el Contrato de Servicio de Custodia, el mismo que
debera observar lo establecido en el presente reglamento interno, debiendo
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contener como minimo la definiciéon y alcances del servicio, asi como la
responsabilidad de las partes en la liquidaciéon de las operaciones. El
contenido minimo de dicho contrato podra ser definido en una Disposicion
Vinculada del presente capitulo.

Articulo 4°.- Proceso de admision

Una vez cumplidos los requisitos sefalados en el articulo precedente, CAVALI
dispone de un plazo maximo de diez dias para la evaluacion de la solicitud y
documentacion requerida, contados a partir de la fecha de su presentacion.

En caso la evaluacion sea satisfactoria, CAVALI aprobara la solicitud e
informara al titular su admision al dia siguiente. Una vez admitido, el titular
podra solicitar a CAVALI las prestaciones que se detallan en el presente
Capitulo.

En caso CAVALI observe el incumplimiento de alguno de los requisitos
sefalados en el articulo precedente, informara al titular para la subsanacién
correspondiente.

Articulo 5°.- Descripcidon del servicio
El Servicio de Custodia, comprende las siguientes prestaciones.
a) Liquidacion de operaciones por encargo

Se refiere a la liquidacion de operaciones realizadas en los mecanismos
centralizados de negociacion o Sistemas Centralizados de Negociacion de
Deuda Publica, que a solicitud del Titular o de la SAB responsable de la
negociacion, es efectuada por CAVALI. El encargo de la liquidacion podra
comprender a una o varias operaciones de un mismo Titular (servicio de
custodia parcial).

Asimismo, el titular o la SAB, podra encargar la entrega o recepcion de
valores para la liquidacion de las operaciones realizadas por un
Participante Directo en los Mecanismos Centralizados de Negociacion,
para cuyo efecto, CAVALI procedera de acuerdo con el procedimiento
establecido para la liquidacion a través de otro Participante, sefialado en el
Capitulo VII De La Compensacién y Liquidacién del presente Reglamento
Interno.

En el servicio de liquidacion por encargo, CAVALI asumira la
responsabilidad de la liquidacion una vez que confirme el encargo de
liquidacion, de acuerdo con lo establecido en el articulo N° 7 del Capitulo
VII “De la Compensacion y Liquidacion” del presente Reglamento Interno.
CAVALI unicamente confirmara el encargo, una vez que haya recibido los
fondos para el caso de encargo de liquidacidon en la compra o los valores
para el caso de encargo de liquidacion en la venta. De no cumplirse lo
indicado anteriormente, la responsabilidad y las sanciones a que hubiere
lugar, recaen sobre los Participantes responsables de la negociacion, de
acuerdo con lo establecido en el articulo N° 73 del Reglamento y en el
Capitulo VII “De la Compensacion y Liquidacion” del presente Reglamento
Interno.

El procedimiento para la liquidacion de operaciones por encargo, se detalla
en la Disposicion Vinculada N° 02 del presente Capitulo.
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b) Traspaso de valores

Para el servicio de liquidaciéon de operaciones por encargo, el titular que
contrate el Servicio de Custodia o la SAB, debera solicitar a CAVALI el
traspaso de sus valores registrados en la Cuenta de Custodia hacia la
Cuenta Matriz de un Participante o de un Emisor. Asimismo, debera
solicitar a CAVALI la confirmacion para recibir en la Cuenta de Custodia los
valores provenientes de la Cuenta Matriz de un Participante.

El titular o la SAB debera presentar hasta las 16:00 horas, una solicitud
debidamente firmada por el representante legal autorizado, consignando la
siguiente informacion:

a. Nombre y numero de Cuenta Matriz Origen / Destino
b. Descripcién y cédigo ISIN del Valor
c. Cantidad de Valores

CAVALLI, procesara las solicitudes recibidas hasta las 16:00 horas conforme
a lo establecido en el articulo N° 7 del Capitulo V De Las Cuentas del
presente Reglamento Interno.

Articulo 6°.- Obligaciones y responsabilidades de los titulares

Son obligaciones y responsabilidades del titular que accede al Servicio
Custodia:

a)

g9)

Mantener un registro de firmas de personas que se encuentren autorizadas
para actuar ante CAVALI en representacion del titular contratante, con la
indicacion de los tramites a que se encuentran facultados a realizar, asi
como actualizarlo cada vez que se produzcan cambios en la designacion
de dichas personas.

Retribuir puntualmente a CAVALI por los servicios prestados de acuerdo a
las tarifas y procedimientos establecidos en el Capitulo XI De las Tarifas del
Reglamento Interno, por el Servicio de Custodia.

Depositar oportunamente, dentro de los plazos establecidos en el presente
Capitulo, los importes correspondientes al pago de obligaciones cuya
liquidacion le hubieren encargado a CAVALI.

Asegurar el traspaso oportuno a la Cuenta de Custodia de los valores para
la liquidacion de operaciones que le hubieran sido encargadas a CAVALI,
de ser el caso.

Actualizacién y/o modificacion de los datos consignados en su cédigo RUT,
en cuyo caso debera solicitar tal modificacion o actualizacion a un
Participante, de conformidad con lo establecido por el articulo 4° del
Capitulo IV del presente Reglamento Interno.

Para el caso del servicio de liquidacion de operaciones realizadas en los
Mecanismos Centralizados de Negociacion, suscribir un convenio con la
Sociedad Agente de Bolsa a través de la cual realiza las operaciones de
compra o venta de valores, en el cual se indique que podra encargar la
liquidacion de dichas operaciones a CAVALL.

Para el caso del servicio de liquidacion de operaciones realizadas en los
Sistemas Centralizados de Negociaciéon de Deuda Publica, suscribir un
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convenio con el Intermediario o Agente a través del cual realiza las
operaciones de compra o venta de valores, en el cual se indique que podra
encargar la liquidacion de dichas operaciones a CAVALI.

h) Enviar anualmente copia simple de los Estados Financieros Auditados al
cierre del ultimo ejercicio, los cuales deberan contar con la opinidon
favorable de los auditores externos. Para el caso de postulantes
constituidos dentro del ejercicio fiscal de presentacion de su solicitud de
admision, la informacion financiera a que se refiere el parrafo precedente,
podra ser la de su constitucion social o el ultimo estado trimestral
disponible, segun corresponda. Sin perjuicio de lo mencionado
precedentemente, CAVALI podra solicitar al titular esta informacion, en la
oportunidad que considere conveniente.

i) Enviar anualmente una Declaracién Jurada conteniendo lo siguiente:
(i) Principales accionistas; (ii) Directores; (iii) Principales Funcionarios.

Articulo 7°.- Derechos de los Titulares
Son derechos de los titulares que acceden al Servicio de Custodia:

a) Asignacion de una Cuenta de Titular dentro de la Cuenta de Custodia, al
dia siguiente de haber sido admitido para la prestacion del servicio.

b) Solicitar a través de su (s) representante (s) autorizado (s), toda la
informacion relacionada con los valores y efectivo producto de la prestacién
del servicio.

c) Ser comunicado oportunamente sobre toda modificacion al Reglamento
Interno y a sus Disposiciones Vinculadas, que afecten al servicio prestado
al titular, de acuerdo al procedimiento establecido en el Capitulo | de
Disposiciones Preliminares y Definiciones del presente Reglamento Interno.

Articulo 8°.- De la Informacién y documentacion

Toda la informaciéon y documentacion que el titular y/o la SAB, cuando sea el
caso, presente a CAVALI tendra caracter de Declaracion Jurada. CAVALI se
exime de toda responsabilidad frente a los dafos, perjuicios, reclamos o
denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de informacién
errénea o incompleta, por parte del titular y/o SAB, siempre que el hecho derive
de un acto u omisién atribuibles a éstos.

Articulo 9°.- De las personas autorizadas

El Titular o la SAB, de ser el caso, debera designar a la (s) persona (s) que se
encuentren autorizadas para actuar en su representacion ante CAVALI, con la
indicacion de los tramites a que se encuentran facultados a realizar. Para tal
efecto debera presentar el formato de Registro de Firmas, que CAVALI le
proporcionara, debidamente suscrito por su Gerente General u otro apoderado
con poderes suficientes.

El representante legal del Titular o su apoderado, podra sustituir a la(s)
persona(s) indicada(s) en el Registro de Firmas, comunicando previamente el
hecho a CAVALI y adjuntando un nuevo Registro de Firmas.

El titular y/o SAB es responsable por cualquier instruccion u orden escrita que
curse cualquiera de sus representantes autorizados, o cuando dicha persona
ya no tenga capacidad de representante y este hecho no hubiese sido
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informado por escrito a CAVALI con anticipacion al momento en que las
instrucciones u 6rdenes sean recibidas.

Articulo 10°.- Suspension del Servicio

CAVALI podra suspender la prestacion del Servicio, en caso el titular incurra en
alguno de los siguientes supuestos:

a) Por no retribuir oportunamente a CAVALI por el Servicio, de acuerdo a las
tarifas vigentes establecidas en el presente Reglamento Interno.

b) Que hayan sido informados por el Oficial de Cumplimiento a la UIF y/o
CONASEV, en cumplimiento de la normativa relacionada a la Prevencion
de Lavado de Activos y/o Financiamiento del Terrorismo.

En caso el titular incurra en cualquiera de estas causales, CAVALI le
comunicara el hecho y su decision de suspender el servicio, en el dia de
tomado conocimiento el mismo.

En el supuesto establecido en el inciso a) precedente, el titular contara con un
plazo de 5 dias, contados a partir de la notificacién por parte de CAVALI, para
la regularizacion del pago. Vencido el plazo sin que el titular haya cumplido con
su obligacion, se procedera con la suspension del servicio.

Para el supuesto establecido en el inciso b) precedente, la suspension operara
de pleno derecho en el momento en que el Oficial de Cumplimiento emita el
informe correspondiente.

Una vez suspendido el servicio, el titular debera instruir a CAVALI el traspaso
de sus valores a la Cuenta Matriz de un Participante, caso contrario y de
mantenerse los valores en la Cuenta de Custodia, CAVALI no ejecutara las
instrucciones impartidas por dicho titular.

Articulo 11°.- Obligaciones y Responsabilidades de CAVALI

a) Efectuar oportunamente las instrucciones contempladas dentro del Servicio
de Custodia, impartidas por los titulares contratantes del servicio y/o SAB,
cuando corresponda.

b) Proporcionar a los titulares la informacion relacionada con la prestacion del
servicio, cuando éstos los soliciten.

c) Acreditar la constitucion del IMC en efectivo o en linea de crédito, que
permita garantizar el cumplimiento de sus obligaciones de liquidacion de
operaciones realizadas en los mecanismos centralizados de negociaciéon o
en los Sistemas Centralizados de Negociacion de Deuda Publica, conforme
a lo establecido Capitulo VII De la Compensacion y Liquidacion del
presente Capitulo.

d) Constatar la identidad y capacidad legal de los titulares que contraten el
Servicio de Custodia y se registren en la Cuenta de Custodia.

e) Mantener actualizada, en forma permanente, la informacién de sus titulares
conforme a los procedimientos establecidos en el Capitulo IV Del Registro
Contable del presente Reglamento Interno, en concordancia el articulo 36
inciso b) del Reglamento.

f) Mantener bajo reserva la informacion contenida en la Cuenta de Custodia y
a la que tiene acceso a través del Sistema. Dicha informacion y datos no
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podran ser vendidos, comercializados, distribuidos u objeto de difusién
publica, en forma alguna. Asimismo, se encuentra prohibida su
reproduccion o utilizacién, para fines distintos a los previstos por la
reglamentacion de la materia respecto de los servicios que presta CAVALIL.
CAVALI es responsable de la utilizacién de la informacién a la que tenga
acceso a través y como consecuencia de su acceso al Sistema. Es en
especial, responsable de cualquier efecto derivado de actos y decisiones
que realice o tome sobre la base de informacion recibida a través de dicho
acceso.

Mantener informados a sus titulares de los alcances de los servicios
descritos en el Reglamento Interno, asi como proporcionarles toda la
informacion relativa a los mismos, en lo que corresponda.

Implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el Lavado
de Activos y/o Financiamiento del Terrorismo por parte de los titulares,
conforme lo establecen las disposiciones legales vigentes, la Ley N° 27693,
su reglamento Decreto Supremo N° 163-2002-EF, asi como sus normas
complementarias y modificatorias.

Cumplir con la entrega de fondos o valores, segun sea el caso, de acuerdo
a las obligaciones contraidas dentro o fuera de los mecanismos
centralizados de negociacién conducidos por las Bolsas.

Designar al Banco Liquidador a través del cual reciba y transfiera, segun
sea el caso, los fondos correspondientes a la liquidacion de fondos de las
operaciones que le hubieran sido encargadas, de acuerdo con los criterios
establecidos en el Capitulo XII “De los Bancos y Agentes” del presente
Reglamento Interno.

Articulo 12°.- Derechos de CAVALLI

a)
b)

Asignacion de una Cuenta de Custodia

Acceso en linea a través del servicio de conexion remota al Sistema, al dia
siguiente de realizado el registro, entregandosele con la debida reserva, las
claves de seguridad para el acceso.

Acceso a la informacion sobre los Valores Anotados en Cuenta en la
Cuenta de Custodia, a través de los mecanismos de envio de informacién
establecidos en el Capitulo X De los Servicios de Informacion del presente
Reglamento Interno.

Acceder al servicio de Compensacion y Liquidacion de operaciones que se
deriven de la negociacion a través de mecanismos centralizados de
negociacion conducidos por las bolsas, conforme lo establecido en el
Capitulo VIl De la Compensacion y Liquidacion del presente Reglamento.

Acceder al servicio de liquidacion de operaciones realizadas con valores
emitidos por el Gobierno Nacional asi como por el BCRP en los sistemas de
negociacion y registro de operaciones previstos por las normas a que se refiere
el articulo 49 de la Ley.”
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CAPITULO XVII: DEL REGISTRO CENTRALIZADO DE FACTURAS
NEGOCIABLES

(CAPITULO INCORPORADO MEDIANTE RSMV N° 041-2015-SMV/01)

Articulo 1°.- Definicion del Servicio

CAVALI presta el Servicio de Registro Centralizado de Facturas Negociables a
los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor, para la anotacién en
cuenta de las Facturas Negociables, de acuerdo a lo previsto en la Ley N°
29623, que promueve el financiamiento a través de la factura comercial (en
adelante, la Ley N° 29623) y sus normas modificatorias; el Reglamento de la
Ley N° 29623, aprobado por Decreto Supremo N° 208-2015-EF; las
Resoluciones de la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(SUNAT), y demas normativa que resulte aplicable.

Los Participantes registraran en su cuenta matriz las Facturas Negociables
emitidas por los Proveedores o Legitimos Tenedores, que asi se lo soliciten, y
el Emisor con Cuenta de Emisor podra registrar en su propia cuenta las
Facturas Negociables que éste haya emitido como Proveedor.

Para efectos de la anotacién en cuenta de las Facturas Negociables emitidas
por los Proveedores que no tengan Cuenta de Emisor en CAVALI, no sera
exigible la suscripcion del contrato de servicios a que se refiere el articulo 41
del Reglamento de ICLV.

Articulo 2°.- Definiciones

Para efectos de lo dispuesto en el presente Capitulo se deberan considerar las
siguientes definiciones:

(i) Adquirente: Comprador del bien o usuario del servicio, quien es
responsable por el pago del monto consignado en la Factura Negociable.

(i)  Aplicativo Web: Herramienta tecnoldgica interconectada con el Sistema
de CAVALI, al cual podran acceder los Participantes y Emisores con
Cuenta de Emisor, a través de los accesos otorgados por CAVALI. Los
Proveedores, Legitimos Tenedores y Adquirentes podran acceder a este
Aplicativo Web mediante su CLAVE SOL SUNAT.

(iii) Formulario Individual: Es la accion que se lleva a cabo en el Aplicativo
Web, con el fin de que los Participantes, Emisores con Cuenta de Emisor,
Proveedores sin Cuenta de Emisor y Adquirentes, puedan generar
instrucciones que le sean permitidas de acuerdo al Reglamento Interno
por cada Factura Negociable.

254



(iv)

(vi)

(vii)

Formulario Masivo: Es el proceso que se lleva a cabo en el Aplicativo
Web, con el fin de que los Participantes, Emisores con Cuenta de Emisor,
Proveedores sin Cuenta de Emisor y Adquirentes, puedan realizar las
acciones que le sean permitidas de acuerdo al Reglamento Interno
respecto de las Facturas Negociables, de forma masiva.

Comprobante de Pago: Esta definicion comprende a la Factura Comercial
y Recibo por Honorarios.

Factura Negociable: Es el titulo valor definido en el articulo 2° de la Ley
N° 29623, que puede estar representado de forma fisica o a través de
anotacion en cuenta en el Registro Contable de CAVALI.

Factura Comercial: Es el comprobante de pago emitido de manera fisica o
electrénica, conforme a lo dispuesto en el numeral 1 del articulo 4° del
Reglamento de Comprobantes de Pago, y demas  disposiciones
aplicables emitidas por la SUNAT.

Legitimo Tenedor: Persona natural o juridica legitimada al cobro de la
Factura Negociable. Cuando la Factura Negociable se encuentre anotada
en cuenta el Legitimo Tenedor es el titular de la misma.

Proveedores: Son los proveedores de bienes o servicios, que emiten las
Facturas Negociables. Los Proveedores podran solicitar la apertura de
una Cuenta de Emisor, cumpliendo los requisitos establecidos en el
Reglamento Interno, en cuyo caso se les denominara Emisor con Cuenta
de Emisor.

Recibo por Honorarios: Es el comprobante de pago emitido de manera
fisica o electronica, conforme a lo dispuesto en el articulo 4° del
Reglamento de Comprobantes de Pago y demas disposiciones aplicables
emitidas por la SUNAT.

Servicios Web: Interfaz entre el Aplicativo Web de CAVALI y los sistemas
informaticos de los Participantes, Emisores con Cuenta de Emisor,
Proveedores sin Cuenta de Emisor y Adquirentes, que asi lo soliciten, a
fin de que éstos desde sus sistemas puedan realizar las acciones que le
sean permitidas de acuerdo al Reglamento Interno, respecto de las
Facturas Negociables.

Articulo 3°.- Descripcion del Servicio

La prestacion del servicio incluira lo siguiente:

1.

Registro de la Informacion

Los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor iniciaran el registro de la
informacion de las Facturas Negociables para su posterior anotaciéon en cuenta
en el Registro Contable de CAVALI, ingresando al Aplicativo Web a través de
los accesos que le hayan sido otorgados por CAVALLI. El Participante iniciara el
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registro de la informacion para su posterior anotacion en cuenta, siempre y
cuando se lo haya solicitado el Proveedor o el Legitimo Tenedor.

Los Proveedores podran registrar la informacion de las Facturas Negociables,
ingresando al Aplicativo Web mediante su CLAVE SOL, debiendo en este caso
designar al Participante en cuya cuenta matriz se anotaran las Facturas
Negociables.

Mediante el ingreso al Aplicativo Web, los Proveedores podran acceder a toda
informacion contenida en las Facturas Negociables que hayan emitido, que se
encuentren anotadas en cuenta, que hayan sido confirmadas o no por el
Adquirente, hasta el momento en el que se realice la transferencia contable.

Los Adquirentes podran acceder al Aplicativo Web para registrarse y registrar o
modificar la informacion de sus representantes, a fin de ser notificados por
medios electréonicos, manifestar su conformidad o disconformidad sobre las
Facturas Negociables en las cuales sea obligado al pago, y monitorear tales
Facturas pendientes de cancelacion.

Se podran registrar las Facturas Negociables originadas en Comprobantes de
Pago impresos y/o importados, o emitidos de manera electronica desde el
portal de SUNAT, desde los sistemas del contribuyente o desde otros sistemas
que administre dicha entidad, de conformidad a lo sefialado en la Resolucion
de Superintendencia N° 211-2015/SUNAT o norma que la sustituya, siempre
que cumplan con el contenido de la informacion y de acuerdo al procedimiento
establecido en la Disposicion Vinculada N° 01.

Al realizar el registro de la informacion de la Factura Negociable, CAVALI
verificara que en sus registros no exista otra Factura Negociable con la misma
informacion, a saber: RUC del Proveedor, Serie y Numeracién de la Factura
Negociable; evitando la duplicidad en el registro de informacion. En caso se
identifique duplicidad, CAVALI no procedera a registrar la informacion de la
Factura Negociable.

Las formas de acceso al Aplicativo Web y el procedimiento para el registro de
informacion de las Facturas Negociables se encuentran establecidas en la
Disposicién Vinculada N° 01 del presente Capitulo.

2. Verificacion del Comprobante de Pago con SUNAT

En forma previa a la anotacion en cuenta de la Factura Negociable, CAVALI
verificara el Comprobante de Pago a través del servicio de consulta virtual que
SUNAT ponga a su disposicion, de acuerdo a lo siguiente:

- En caso del Comprobante de Pago impreso y/o importado que originé la
Factura Negociable, CAVALI verificara que la numeracion (serie y
numero) y el numero de autorizacion del Comprobante de Pago, se
encuentre dentro del rango autorizado por SUNAT
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- En caso del Comprobante de Pago electronico que origind la Factura
Negociable, CAVALI verificara la validez de dichos Comprobantes de
Pago.

CAVALI notificara el resultado a quien registré la informacion de las Facturas
Negociables, sea el Participante, Emisor con Cuenta de Emisor y Proveedor.

3. Anotacion en Cuenta

Los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor, deberan iniciar el proceso
de anotacion en cuenta de las Facturas Negociables a través del Aplicativo
Web de CAVALI.

Solo seran anotadas en cuenta las Facturas Negociables originadas en
Comprobantes de Pago que hayan sido autorizados por SUNAT, conforme a lo
sefalado en el numeral anterior.

En caso de una Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago
impreso y/o importado, se requerira ademas para su anotacién en cuenta, que
cumpla con la informacién adicional sefalada en el literal g) del Articulo 3 de la
Ley N° 29623.

El registro de la informacion se realizara respecto de las Facturas Negociables
que se hayan emitido con el cumplimiento de los requisitos y caracteristicas
establecidos en el articulo 3 de la Ley N° 29623. El instrumento legal que
sustenta la emision de la Factura Negociable es la tercera copia del
Comprobante de Pago que contiene toda la informacion establecida en el
articulo antes mencionado, que constituye el titulo valor denominado Factura
Negociable.

En el caso de las Facturas Negociables originadas en Comprobantes de Pago
electronicos, el registro de la informacién se realizara respecto de los
Comprobantes de Pago electronicos que se hayan emitido en los sistemas del
contribuyente u otros sistemas que administra SUNAT, mas la informacién
adicional establecida en el articulo 3-A de la Ley N° 29623. El instrumento legal
que sustenta la emision de la Factura Negociable es el ejemplar del
Comprobante de Pago electronico, que contiene toda la informacién
establecida en el articulo antes mencionado, que constituye el valor anotado en
cuenta denominado Factura Negociable, cuya informacion estara en el Registro
Contable de CAVALI.

Para efectos de la anotacion en cuenta, en caso los Proveedores de la Factura
Negociable no cuenten con Codigo RUT, CAVALI les creara dichos cédigos de
forma automatica tomando en cuenta la informaciéon contenida en la Factura
Negociable, para su identificacion en el Registro Contable, siendo tales datos
los establecidos en el numeral 2 de la Disposicién Vinculada N° 02. En caso el
solicitante de la anotacién en cuenta sea el Legitimo Tenedor, éste debera
contar previamente con Codigo RUT debidamente registrado.

El RUT creado de forma automatica no podra ser utilizado para posteriores
registros de Facturas Negociables u otro tipo de valores, debiendo el
Participante actualizar la informacion con posterioridad al primer dia de registro
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de las Facturas Negociables, para la utilizacién de dicho cddigo, de acuerdo a
lo exigido en la Disposicion Vinculada N° 01 del Capitulo IV Del Registro
Contable.

CAVALI podra realizar la comunicacién al Adquirente sobre la anotacion en
cuenta de las Facturas Negociables, siempre que el Participante o Emisor con
Cuenta de Emisor se lo soliciten, y CAVALI cuente con la autorizacién del
Adquirente a efectos de notificarlo por medios electronicos, siendo este medio
el que deje constancia fehaciente de la fecha de entrega de la comunicacion.
En caso contrario, correspondera al Participante o Emisor con Cuenta de
Emisor comunicar a CAVALI que ha realizado la comunicacion al Adquirente de
la anotacién en cuenta de la Factura Negociable, de acuerdo a lo establecido
en los Articulos 7 y 8 del Reglamento de la Ley N° 29623. En este ultimo caso,
el Participante o Emisor con Cuenta de emisor debera contar con la
conformidad del Proveedor o Legitimo Tenedor, para efectuar las
comunicaciones al Adquirente. Si el Participante o Emisor con Cuenta de
Emisor no acredita dicha comunicacion a CAVALI, la Factura Negociable
quedara en el Registro Contable sin mérito ejecutivo hasta su vencimiento, y de
tratarse de una Factura Negociable originada en Comprobante de Pago
electrénico, no podra ser pasible de transferencia.

El procedimiento para la anotacion en cuenta y comunicacion al Adquirente se
encuentra establecido en la Disposicion Vinculada N°02 del presente Capitulo.

4. Transferencia Contable Inicial

La Factura Negociable que se origine en un Comprobante de Pago impreso y/o
importado puede transferirse desde el momento que ha sido anotada en
cuenta, siendo el Participante o Emisor con cuenta de Emisor los responsables
de solicitar a CAVALI la transferencia inicial.

La Factura Negociable que se origine en un Comprobante de Pago electréonico
podra ser transferida desde el momento en que el Adquirente es comunicado
sobre la anotacidon en cuenta de la misma ante CAVALI, de acuerdo a lo
establecido en el numeral anterior.

La transferencia contable sera solicitada por el Participante en cuya cuenta se
encuentran las Facturas Negociables, o por el Emisor con Cuenta de Emisor.
En este ultimo supuesto, dichas transferencias suponen un previo traspaso
desde la Cuenta del Emisor hacia la cuenta del Participante.

CAVALI podra realizar la comunicacion al Adquirente respecto a la
transferencia contable siempre que el Participante o Emisor con Cuenta de
Emisor se lo soliciten, y se cuente con la autorizacion del Adquirente a efectos
de notificarlo por medios electronicos, siendo este medio el que deje constancia
fehaciente de la fecha de entrega de la comunicaciéon; caso contrario,
correspondera al Participante o Emisor con Cuenta de Emisor comunicar al
Adquirente de dicha transferencia, para lo cual debera contar con la
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autorizacion del Proveedor o Legitimo Tenedor, segun corresponda, de
acuerdo a lo establecido en el Articulo 15 del Reglamento de la Ley N° 29623.

El procedimiento para el registro de la transferencia contable inicial se
encuentra establecido en la Disposicion Vinculada N° 03 del presente Capitulo.

5. Redencién

Los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor son responsables de
comunicar a CAVALI, a través del Aplicativo Web, la redencién de las Facturas
Negociables, siempre que el Adquirente haya cumplido con el pago total del
monto neto pendiente de pago pactado en la Factura Negociable, de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 16 del Reglamento de la Ley N° 29623. En caso las
Facturas Negociables hayan sido pactadas en cuotas, el Participante o Emisor
con Cuenta de Emisor debera comunicar cada cancelaciéon de la cuota y la
redencion se llevara a cabo cuando comunique el pago de la ultima cuota.

El parrafo anterior no sera de aplicacion si el Participante y Emisor con Cuenta
de Emisor, solicita como servicio opcional la recaudacion de fondos, descrita en
el numeral 7 del presente articulo.

La redencién de la Factura Negociable implica la exclusion de la misma del
Registro Contable. El procedimiento para la redencion se realizara de acuerdo
a lo dispuesto en la Disposicion Vinculada N° 04 del presente Capitulo.

6. Reprogramacion de Pagos

Los Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor deberan comunicar a
CAVALLI, a través del Aplicativo Web, la nueva fecha de pago y el nuevo monto
neto pendiente de pago de la Factura Negociable, siempre que se haya
pactado una clausula de prorroga, de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Titulos Valores.

El procedimiento para comunicar a CAVALI sobre la reprogramacion de pagos
se encuentra descrito en la Disposicion Vinculada N° 04 del presente Capitulo.

7. Servicio Opcional de recaudacion de fondos

El Participante y Emisor con Cuenta de Emisor, podran solicitar a CAVALI el
servicio de recaudacion de fondos, previa aceptacion del Adquirente para que
el pago se realice en CAVALI. Este servicio consiste en la notificacion al
Adquirente respecto a las Facturas Negociables anotadas en cuenta préximas
a vencer, con la finalidad de que el mismo cumpla con entregar los fondos a
CAVALI en las cuentas bancarias asignadas para el pago, al vencimiento de
dichas facturas. Una vez realizado el pago, CAVALI efectuara la redencion
automatica de las Facturas Negociables.

El servicio opcional de recaudacion de fondos se encuentra establecido en la
Disposicion Vinculada N° 05.

Articulo 4°.- Conformidad, Presunciéon de Conformidad y Disconformidad
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El Adquirente de una Factura Negociable originada en un Comprobante de
Pago impreso y/o importado, tiene un plazo de ocho (8) dias habiles, contados
a partir de la fecha de entrega de la misma, para dar su conformidad o
disconformidad respecto de lo siguiente:

a) Cualquier informacion consignada en el Comprobante de Pago,
b) Cualquier informacién consignada en la Factura Negociable,

c) Cualquier reclamo respecto de los bienes adquiridos o servicios
prestados.

En el caso de la Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago
electronico, el plazo de ocho (8) dias habiles para que el Adquirente manifieste
su conformidad o disconformidad, se computa desde la fecha en que el mismo
es comunicado sobre la anotaciéon en cuenta de la Factura Negociable en
CAVALI.

Transcurrido el plazo anterior sin que el Adquirente comunique su conformidad
o disconformidad, se presume, sin admitir prueba en contrario, la conformidad
irrevocable de la Factura Negociable en todos sus términos y sin ninguna
excepcion, conforme a lo establecido en el Articulo 7 de la Ley N° 29623.
CAVALI dejara constancia de la aplicacion de la presuncién de conformidad en
forma automatica en su Registro Contable, en cumplimiento de lo dispuesto por
los articulos 7 y 8, inciso d) del Reglamento de la Ley N° 29623.

Luego de que el Adquirente reciba la comunicacién de CAVALI respecto de la
Factura Negociable anotada en cuenta, éste debera manifestar su conformidad
o disconformidad a CAVALI a través del Aplicativo Web. EI Adquirente también
podra manifestar su conformidad o disconformidad respecto de las Facturas
Negociables anotadas en cuenta, a través del Participante o a través del
Emisor con Cuenta de Emisor, segun corresponda. El Adquirente podra
mostrar su conformidad de manera previa a la anotacion en cuenta de la
Factura Negociable de modo que ésta se constituya con la conformidad
expresa.

En caso dicha conformidad o disconformidad sea remitida a CAVALI a través
del Participante o Emisor con Cuenta de Emisor, ésta debera realizarse a
través del Aplicativo Web, previa verificacion de lo establecido en los Articulos
7 y 8 del Reglamento de la Ley N° 29623.

Si la comunicacion sobre la anotacién en cuenta de la Factura Negociable es
realizada por CAVALI, por haberlo solicitado el Participante o Emisor con
Cuenta de Emisor, el Adquirente debera dar respuesta manifestando su
conformidad o disconformidad directamente en el Aplicativo Web de CAVALI.

En caso el Participante haya adquirido la Factura Negociable, en virtud de lo
dispuesto en el Articulo 8 de la Ley N° 29623, en forma previa a la
comunicacion de disconformidad del Adquirente, cualquier diferencia respecto
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al importe neto pendiente de pago de la Factura anotada en cuenta, sera
resuelta de manera privada con el Proveedor y/o Adquirente.

El procedimiento para la comunicacion a CAVALI sobre la conformidad o
disconformidad del Adquirente se encuentra descrito en la Disposicidon
Vinculada N° 06.

Articulo 5°.- Constancia de Inscripcion y Titularidad

CAVALI emitira la constancia de inscripcion y titularidad, a solicitud del
Legitimo Tenedor, en los casos que sefale el articulo 60 del Reglamento de
ICLV, y de acuerdo a lo dispuesto por la Disposicion Vinculada N° 07.

Articulo 6°.- Derechos de los clientes del servicio

Los Participantes, y Emisores con Cuenta de Emisor, tendran los siguientes
derechos:

a) Acceso en linea al Aplicativo Web y Sistema de CAVALI, asi como la
capacitacion para el manejo de estos accesos.

b) Solicitar la Constancia de Inscripcion y Titularidad respecto de las
Facturas Negociables adquiridas por cuenta propia, de acuerdo al
articulo anterior. En caso del Participante, éste podra solicitar dicha
constancia por cuenta propia o por terceros.

c) Recibir toda informacion concerniente a las Facturas Negociables
anotadas en su cuenta matriz, en la cuenta de emisor, o en la cuenta de
CAVALLI, segun corresponda.

d) Solicitar a CAVALI que se encargue de las comunicaciones al
Adquirente, sobre el registro de la Factura Negociable o cualquier
informacion relevante, siempre que se cuente con la autorizacion del
Adquirente a efectos de notificarlo por medios electronicos.

e) Solicitar el servicio opcional de recaudacién de fondos.
Articulo 7°.- Obligaciones y Responsabilidades

7.1. De las Obligaciones y Responsabilidades de los Participantes

a) Contar con una infraestructura de comunicaciones y de recursos
humanos, que aseguren el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en la Ley N°29623, el Reglamento de la Ley N°29623 vy el
presente Reglamento Interno, a fin de permitir la normal prestacion del
servicio a cargo de CAVALI.

b) Usar con la debida diligencia y confidencialidad, las claves de acceso
asignadas por CAVALI para operar en el Aplicativo Web y Sistema de
CAVALI.

c) Cumplir con la retribucién por la prestacion del servicio establecida en el
Capitulo Xl De las Tarifas del presente Reglamento Interno.
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d)

f)

Verificar la informacidn contenida en la tercera copia denominada
Factura Negociable, cuando sea originada de un Comprobante de Pago
impreso y/o importado.

Verificar que la informacion adicional contenida en la Factura Negociable
proveniente del Comprobante de Pago electronico sea la minima
requerida por la Ley N°29623.

Verificar el cumplimiento del requisito de la firma del proveedor de una
Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago impreso y/o
importado.

Verificar la fehaciencia de la constancia de entrega en la propia Factura
Negociable originada en un Comprobante de Pago impreso y/o
importado.

Para efectos del cambio de la representacion de las Facturas
Negociables de titulos fisicos a valores representados mediante
anotaciones en cuenta, el Participante debera asegurar el retiro de
circulacion anulando o inhabilitando dichos titulos por el cambio de
representacion, siendo responsable por mantener los controles
adecuados para el cumplimiento de esta obligacion.

Comunicar al Adquirente mediante un medio de comunicacion que deje
constancia fehaciente de la fecha de entrega, sobre la anotaciéon en
cuenta de la Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago
impreso y/o importado o electrénico, la cual debera ser comunicada a
CAVALI el mismo dia de realizada dicha anotacion. Esta comunicacion
al Adquirente debe contar con la informacién completa reflejada en la
Factura Negociable, a fin de que el Adquirente pueda ejercer su derecho
a brindar su conformidad o disconformidad.

En caso el Participante, por encargo del Proveedor o Legitimo Tenedor
de ser el caso, designe a CAVALI para que realice las comunicaciones al
Adquirente, y éste haya consentido que CAVALI lo notifique por medios
electronicos, el Participante no sera responsable de la comunicacién con
constancia fehaciente. El Participante podra designar a CAVALI para
que realice dichas comunicaciones siempre y cuando aquél cuente con
la autorizacion del proveedor o el legitimo tenedor de la Factura
Negociable de ser el caso.

Verificar la fehaciencia de la comunicacién del Adquirente respecto a la
conformidad o disconformidad del (i) Comprobante de Pago impreso y/o
importado, (ii) de la Factura Negociable, o (iii) de los bienes adquiridos o
servicios prestados, la cual debera ser comunicada a CAVALI el mismo
dia de recibida dicha comunicacion.

Si la comunicacidon sobre la anotacidn en cuenta de la Factura
Negociable es realizada por CAVALI, por haberlo solicitado el
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Participante, el Adquirente debera dar respuesta manifestando su
conformidad o disconformidad directamente en el Aplicativo Web de
CAVALI.

Verificar la fehaciencia de la entrega de la comunicaciéon al Adquirente
sobre las transferencias contables de la Factura Negociable realizadas
en el Registro Contable de CAVALLI.

En caso el Participante designe a CAVALI para que realice las
comunicaciones al Adquirente, y éste haya consentido que CAVALI lo
notifique por medios electronicos, el Participante no sera responsable
de la verificacion indicada.

Informar a CAVALI respecto de la redencion de las Facturas
Negociables en la Fecha de Pago.

En caso el Participante solicite el servicio opcional de recaudacion de
fondos, no sera aplicable la obligacién anterior, porque la redencion sera
realizada por CAVALI de forma automatica, cada vez que el Adquirente
cumpla con sus obligaciones de pago.

m) Informar a CAVALI mediante el Aplicativo Web, respecto de toda

n)

0)

reprogramacion de pagos de Facturas Negociables anotadas en cuenta.

Informar a CAVALI mediante el Aplicativo Web respecto del retiro de
Facturas Negociables anotadas en cuenta con la disconformidad del
Adquirente, en caso corresponda.

Asegurar que el Adquirente se registre debidamente en el Aplicativo
Web para fines del servicio opcional de recaudaciéon de fondos.

7.2. De las Obligaciones y Responsabilidades del Emisor con Cuenta Emisor

a)

c)

d)

e)

Contar con una infraestructura de comunicaciones y de recursos
humanos, que aseguren el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en la Ley N°29623, el Reglamento de la Ley N°29623 y el
presente Reglamento Interno, a fin de permitir la normal prestacion del
servicio a cargo de CAVALI.

Usar con la debida diligencia y confidencialidad, las claves de acceso
asignadas por CAVALI para operar en el Aplicativo Web y Sistema de
CAVALL.

Cumplir con la retribucién por la prestacion del servicio establecida en el
Capitulo Xl De las Tarifas del presente Reglamento Interno.

Cumplir con la veracidad de la informacién contenida en la tercera copia
denominada Factura Negociable originada en el Comprobante de Pago
impreso y/o importado.

Completar de manera veraz la informacion adicional contenida en la
Factura Negociable originada en el Comprobante de Pago electrénico.
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f)

¢))

Cumplir con la firma de la Factura Negociable originada en un
Comprobante de Pago impreso y/o importado.

Cumplir con la informacién de la constancia de entrega en la propia
Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago impreso y/o
importado.

Para efectos del cambio de la representacion de las Facturas
Negociables de titulos fisicos a valores representados mediante
anotaciones en cuenta, el Emisor debera asegurar el retiro de circulacion
y la anulacion respectiva de dichos titulos.

Comunicar al Adquirente mediante un medio de comunicacion que deje
constancia fehaciente de la fecha de entrega, sobre la anotaciéon en
cuenta de la Factura Negociable originada en un Comprobante de Pago
impreso y/o importado o electrénico, la cual debera ser comunicada a
CAVALI el mismo dia de realizada dicha anotacion. Esta comunicacion
al Adquirente debe contar con la informacién completa reflejada en la
Factura Negociable, a fin de que el Adquirente pueda ejercer su derecho
a brindar su conformidad o disconformidad.

El Emisor con Cuenta de Emisor podra designar a CAVALI para que
realice las comunicaciones al Adquirente, siempre que éste haya
consentido que CAVALI lo notifique por medios electronicos.

Comunicar a CAVALI respecto a la conformidad o disconformidad del
Adquirente, sobre el (i) Comprobante de Pago impreso y/o importado, (ii)
de la Factura Negociable, o (iii) de los bienes adquiridos o servicios
prestados. Dicha comunicacién debera ser informada a CAVALI el
mismo dia de realizada.

Si la comunicacién sobre la anotacion en cuenta de la Factura
Negociable es realizada por CAVALI, por haberlo solicitado el Emisor
con Cuenta de Emisor, el Adquirente debera dar respuesta manifestando
su conformidad o disconformidad directamente en el Aplicativo Web de
CAVALI.

Comunicar al Adquirente sobre las solicitudes de transferencias
contables de la Factura Negociable, de ser el caso.

En caso el Emisor con Cuenta de Emisor designe a CAVALI para que
realice las comunicaciones al Adquirente, y éste haya consentido que
CAVALI lo notifique por medios electronicos, el Emisor no sera
responsable de la comunicacién indicada.

Informar a CAVALI respecto de la redencion de las Facturas
Negociables en la fecha de pago, siempre que el Adquirente haya
cumplido.
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En caso el Emisor con Cuenta de Emisor solicite el servicio opcional de
recaudacion de fondos, no sera aplicable la obligacion anterior, porque la
redencidn sera realizada por CAVALI de forma automatica cada vez que
el Adquirente cumpla con sus obligaciones de pago.

m) Informar a CAVALI respecto de toda reprogramacién de pagos de

n)

0)

Facturas Negociables anotadas en cuenta.

Informar a CAVALI respecto del retiro de Facturas Negociables anotadas
en cuenta con la disconformidad del Adquirente, en caso corresponda.

Comunicar al Adquirente responsable por el pago del monto consignado
en la Factura Negociable que toda comunicacion recibida y/o enviada la
debe realizar directamente a través del Aplicativo Web de CAVALI. Para
estos fines, el Emisor con Cuenta debe asegurarse que el Adquirente se
registre en dicho aplicativo.

p) Asegurar que el Adquirente se registre debidamente en el Aplicativo

Web para fines del servicio opcional de recaudacién de fondos.

7.3. De las Obligaciones y Responsabilidades de CAVALI

a) Asegurar el correcto funcionamiento del Aplicativo Web y del Sistema de

CAVALI con la finalidad de la anotacién en cuenta y transferencia
contable de las Facturas Negociables.

Efectuar oportunamente las instrucciones contempladas dentro del
Servicio del Registro Centralizado de Facturas Negociables, impartidas
por los Participantes, Emisores con Cuenta de Emisor, y Proveedores
que tengan anotadas sus Facturas Negociables en la cuenta matriz de
CAVALLI, segun corresponda.

Comunicar oportunamente sobre cualquier cambio que se origine en la
Factura Negociable anota en cuenta.

Mantener bajo reserva la informacion sobre las Facturas Negociables,
contenida en el Aplicativo Web y el Sistema de CAVALI. Dicha
informacion y datos no podran ser vendidos, comercializados,
distribuidos u objeto de difusion publica, en forma alguna. Asimismo, se
encuentra prohibida su reproduccion o utilizacion, para fines distintos a
los previstos por la reglamentacion de la materia respecto de los
servicios que presta CAVALI.

Mantener informados a los Participantes, Emisores con Cuenta de
Emisor y Proveedores con Facturas Negociables anotadas en la cuenta
matriz de CAVALI, del alcance de los servicios descritos en el
Reglamento Interno, asi como proporcionarles toda la informacién
relativa a los mismos, en lo que corresponda.

Implementar una politica que tenga por objeto prevenir y detectar el
Lavado de Activos y/o Financiamiento del Terrorismo por parte de
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Participantes y Emisores con Cuenta de Emisor, conforme a lo
establecido en las disposiciones legales vigentes, la Ley N° 27693, su
reglamento Decreto Supremo N° 163-2002-EF, asi como sus normas
complementarias y modificatorias.

g) Cumplir con la entrega de fondos al Participante y Emisor con Cuenta de
Emisor, en caso de que haya solicitado el servicio opcional de
recaudacion de fondos, asi como designar al Banco Pagador a través
del cual reciba y transfiera, segun sea el caso, los fondos
correspondientes en el vencimiento de las Facturas Negociables, de
acuerdo con los criterios establecidos en el Articulo 1 del Capitulo XII
“De los Bancos y Agentes” del presente Reglamento Interno.

h) .En caso de ser designado para realizar las comunicaciones al
Adquirente, siempre que éste haya consentido que CAVALI lo notifique
por medios electréonicos, CAVALI realizara dichas comunicaciones de
manera diligente, de conformidad con la Ley N°29623 y el Reglamento
de la Ley N°29623. Esta comunicacion al Adquirente debe contar con la
informacion completa reflejada en la Factura Negociable, a fin de que el
Adquirente pueda ejercer su derecho a brindar su conformidad o
disconformidad.

CAVALI se exime de toda responsabilidad frente a los dafios, perjuicios,
reclamos o denuncias interpuestas por terceros, originadas por la remision de
informacion errébnea o incompleta, por parte del Participante y Emisor con
Cuenta de Emisor, siempre que el hecho derive de un acto u omision
atribuibles a ellos.

Articulo 8°.-Transferencia Contable en Mercado Secundario

La transferencia contable en el mercado secundario comprende la transferencia
inicial y las posteriores transferencias de Facturas Negociables anotadas en
cuenta, éstas ultimas se realizaran a través de transferencias privadas, de
conformidad a lo establecido en el inciso c) del Articulo 5 del Capitulo IV Del
Registro Contable.

CAPITULO XVIIi: DEL REGISTRO CENTRALIZADO DE CONTRATOS PARA
OPERACIONES CON DERIVADOS
(CAPITULO INCORPORADO MEDIANTE RSMV N° 010-2016-SMV/01)

Articulo 1°.- Alcance del Servicio

CAVALI brinda el servicio de registro centralizado de Contratos para
Operaciones con Derivados, que celebren sus Participantes con sus
contrapartes, que pueden ser Participantes o no de CAVALI (en adelante, las
Partes).
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Los Contratos que registre CAVALI son los Contratos Especificos celebrados al
amparo del Contrato Marco para Operaciones con Derivados reconocido por la
SBS, siempre que cuenten con la Confirmacion suscrita electronicamente
mediante el uso de firma digital, realizada a través de los medios establecidos
por CAVALI. Para dicho servicio, una de las Partes debe ser Participante
originador del Contrato Especifico.

La anotacién en cuenta de los Contratos para operaciones con Derivados se
realiza en el Registro Contable de CAVALI.

El procedimiento para el registro se encuentra regulado en el presente Capitulo
y en sus correspondientes Disposiciones Vinculadas.

Articulo 2°.- Definiciones

Para efectos de lo dispuesto en el presente Capitulo se deberan considerar las
siguientes definiciones:

(i) Contrato Marco: Es el contrato que celebran las Partes para realizar una o
mas operaciones con Derivados. Dicho contrato y su Anexo ha sido
elaborado por la Asociacion de Bancos del Perua — ASBANC y reconocido
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones mediante Resolucion S.B.S. N° 5029-2011.

(i)  Contrato Especifico: Es el contrato que celebran las Partes cada vez que
deciden realizar una operacion de derivados bajo los términos y
condiciones del Contrato Marco.

(i)  Derivados: Son instrumentos financieros cuyo valor esta en funcién de
uno o mas activos subyacentes y que son usados por los agentes
econodmicos como mecanismo de cobertura de riesgos, para tomar
exposicidén sobre un activo o con fines especulativos.

(iv)  Formulario del Servicio: Documento con un formato especifico
proporcionado por CAVALI a través del cual las Partes informan quiénes
son las personas que realizaran las funciones de Usuario Operador,
Usuario Supervisor y Usuario Suscriptor, indicando el nombre, cargo, DNI
y correo electrénico de las mismas.

(v) Forwards de monedas: Son operaciones a través de las cuales el
comprador y vendedor se obligan a intercambiar, en una fecha futura
establecida, un monto determinado de una moneda a cambio de otra.
Dichas operaciones no implican ningun desembolso hasta el vencimiento
del Contrato Especifico, momento en el cual se exigira el intercambio de
las monedas al tipo de cambio pactado.

(vi)  Las Partes: El Participante de CAVALI originador del Contrato Especifico
y su contraparte, que puede ser o no Participante de CAVALI.
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(vii)

(viii)

(xii)

Participante originador del Contrato Especifico: Entidad autorizada por la
SBS que ofrece la cobertura de riesgos cambiarios mediante la
contratacion de forwards de monedas, que es Participante de CAVALI.

Registro de Facultades: Es un modulo en el Sistema de CAVALI que le
permite a las Partes registrar a las personas que de acuerdo con sus
facultades pueden suscribir los Contratos Especificos.

Sistema de CAVALI: Sistema WARI.

Usuario Operador: Persona dentro de la organizacion de cada una de las
Partes, que se encarga de registrar/validar, modificar y solicitar la
anulacion de la informacion de los Contratos Especificos en el Sistema
de CAVALLI, asi como registrar el anticipo de los Contratos Especificos.

Usuario Supervisor: Persona dentro de la organizacién de cada una de las
Partes que esta encargada de autorizar/aceptar la informacion de los
Contratos Especificos en el Sistema de CAVALI, o sus estados
registrados previamente por un Usuario Operador, asi como de anular la
informacion del Contrato Especifico.

Usuario Suscriptor: Persona dentro de la organizacion de cada una de las
Partes que, a través del uso de Firmas Digitales, puede suscribir la
Confirmacion del Contrato Especifico.

Articulo 3°.- Acceso al Servicio

Para

acceder al servicio las Partes que son Participantes de CAVALI deberan

cumplir con los siguientes requisitos:

a)

Solicitar a CAVALI el servicio, declarando expresamente que han
suscrito con sus contrapartes el Contrato Marco y la Adenda respectiva,
en la que han senalado su consentimiento para que las Confirmaciones
de los Contratos Especificos se suscriban de manera electrénica
mediante firma digital y los Contratos Especificos se anoten en el
Registro Contable, salvo que en el Contrato Marco esté incluido dicho
consentimiento, no siendo necesario en este caso la suscripcién de la
Adenda.

Presentar la vigencia de poder y/o copia literal del régimen de poderes,
de ser el caso, a fin de acreditar a las personas autorizadas ante
CAVALI para la suscripcion de las Confirmaciones de los Contratos
Especificos.

Presentar el Formulario de Servicio.
Contar con Certificado de firma digital a nombre de el/los Usuarios

Suscriptores para la suscripcion de las Confirmaciones de los Contratos
Especificos.
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En caso de que la contraparte no sea Participante de CAVALI, para utilizar este
servicio debera suscribir un contrato con CAVALI, sujetandose a las
estipulaciones referidas en el mencionado contrato, asi como debera cumplir
con los requisitos sefialados en los incisos b, ¢ y d del presente articulo.
Asimismo, debera cumplir con las siguientes condiciones: i) ser cliente del
Participante originador del Contrato Especifico, ii) haber suscrito el Contrato
Marco y la Adenda respectiva, en la que han sefialado su consentimiento para
que la Confirmacion de los Contratos Especificos se suscriba de manera
electronica mediante firma digital y los Contratos Especificos se anoten en el
Registro Contable, salvo que en el Contrato Marco ya se incluya dicho
consentimiento y no sea necesaria la suscripcion de la Adenda.

Una vez cumplidos los requisitos para acceder al servicio, las Partes ingresaran
al Sistema de CAVALI a fin de completar el Registro de Facultades para la
suscripcion de las Confirmaciones de los Contratos Especificos, de
conformidad con su régimen de poderes.

Articulo 4°.- Descripcion del Servicio

1.- Ingreso de datos de los Contratos Especificos y suscripciéon de
Confirmaciones.

1.1 Registro.- Consiste en el ingreso de los datos del Contrato Especifico
celebrado por las Partes al Sistema de CAVALI, en forma individual o
masiva, efectuado por el Usuario Operador de una de las Partes, de
acuerdo con la siguiente regla:

a. Si ambas Partes que celebran el Contrato Especifico son Participantes
de CAVALl Yy:

a.1 Solo una de las Partes es Participante Originador de Contratos
Especificos, el registro lo realizara dicho Participante.

a.2 Ambas Partes son Participantes Originadores de Contratos
Especificos, el registro lo realizara el Participante que ocupe la
posicion compradora.

b. Si una de las Partes no es Participante de CAVALI, el registro lo
realizara siempre la Parte que es Participante originador de Contratos
Especificos.

1.2 Autorizacion.- Consiste en la validacion de los datos ingresados por el
Usuario Operador, por parte del Usuario Supervisor del Participante que
registra la operacion.

1.3 Modificacién o Anulacion.- Consiste en la modificacion o anulacion de los
datos del Contrato Especifico por parte del Usuario Operador que los
ingres6 al Sistema de CAVALI, hecho que debera ser autorizado por el
Usuario Supervisor de la Parte que ingresa los datos del Contrato
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Especifico. Toda modificacién o anulacion se realizara de manera previa a
la aceptacion de los datos del Contrato Especifico.

1.4 Aceptacion.- Consiste en la validacion, por parte del Usuario Operador de
la contraparte, de los datos ingresados. Si la validacion es exitosa, el
Usuario Supervisor de la Contraparte aceptara los datos del Contrato
Especifico; de lo contrario, debera enviarlos al Usuario Operador para su
observacion, y este a su vez debera devolverlo al Usuario Operador que
registro los datos del Contrato Especifico para que los modifique o anule.

El procedimiento para el Registro, Autorizacion, Modificacion, Anulacion y
Aceptacion de los datos del Contrato Especifico se encuentra detallado en
la Disposicion Vinculada N° 01 del presente Capitulo.

1.5 Suscripcion de las Confirmaciones.- La Confirmacion es el documento

electronico que recoge los términos y condiciones de los Contratos
Especificos cuyos datos han sido ingresados en el Sistema de CAVALI.
La suscripcion de las Confirmaciones sera realizada por el/los Usuarios
Suscriptores de cada Parte (Participante y sus contrapartes) y se llevara a
cabo a través de firmas digitales. La suscripcion de las Confirmaciones
podra realizarse a partir de que las condiciones del Contrato Especifico
hayan sido aceptadas.

Si la Confirmacion no es suscrita, se informara de esta situacién a las
Partes que celebraron el Contrato Especifico.

Una vez suscritas las Confirmaciones de los Contratos Especificos, estos
se anotaran en cuenta en el Registro Contable en la Cuenta Titular del
Participante originador del Contrato Especifico que realizé el registro o
ingreso de los datos en el Sistema, dentro de su Cuenta Matriz.

Una vez vencidos los Contratos Especificos anotados en cuenta en el
Registro Contable, seran excluidos de la cuenta matriz del Participante
originador del Contrato Especifico donde se encuentran anotados.

El modelo del documento electrénico denominado Confirmacion y el
procedimiento para su Suscripcidon se encuentran detallados en la
Disposicion Vinculada N° 02 del presente Capitulo.

2.- Entrega de Alertas y Reportes

El presente servicio incluye un sistema de alertas, reportes, consultas en linea
y generacion de las Confirmaciones al que podran acceder los Participantes y
sus contrapartes respecto de los datos ingresados en el Sistema de Contratos
Especificos, Confirmaciones suscritas digitalmente, o anotaciones en cuenta de
los Contratos Especificos en el Registro Contable.

Los reportes que sean solicitados por la entidad reguladora de las Partes, de

ser el caso, no incluiran informacion protegida por el deber de reserva, salvo
que las Partes hayan autorizado previamente por escrito la entrega de dicha
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informacion a su regulador, lo cual debera ser debidamente acreditado ante
CAVALI.

El procedimiento para acceder o generar las alertas y reportes se encuentra
detallado en la Disposicion Vinculada N° 03 del presente Capitulo.

Todos los reportes del proceso de vencimiento de los Contratos Especificos
son de caracter informativo.

Articulo 5°.- Cesion de Posicion Contractual

Si luego de suscrita la Confirmacion, una de las Partes (Parte Cedente)
decidiese ceder su posicion contractual, se realizara lo siguiente:

1. El Participante originador del Contrato Especifico que ingreso los datos
al Sistema remitira a CAVALI una solicitud de registro de la cesion de
posicion contractual, que ha sido celebrada entre las Partes y el
cesionario, siendo el Participante responsable de la validez de la
informacion contenida en la solicitud. La solicitud debe contener la
declaracion del Participante indicando que ha verificado que el
cesionario ha aceptado asumir todas las obligaciones contraidas por la
Parte Cedente. El cesionario debe cumplir con los requisitos sefialados
en el presente Capitulo para la prestacion del servicio, teniendo en
cuenta si es Participante o no de CAVALI.

2. Una vez recibida la solicitud, CAVALI actualizara la informacién referida
al Cesionario como nueva Parte del Contrato Especifico.

A partir de la actualizacion de la informacion en el Sistema de CAVALL,
el cesionario asume todos los derechos y obligaciones establecidos en el
presente Capitulo, al sustituirse como Parte.
Articulo 6°.- Anticipo del Contrato Especifico
Consiste en el adelanto de la fecha de vencimiento del Contrato Especifico,
luego de que se ha llevado a cabo la suscripcion de la Confirmacion, lo cual
debe ser autorizado por el Usuario Supervisor del Participante que registro el

Contrato Especifico y por el Usuario Supervisor de la Contraparte.

El procedimiento para el Anticipo se encuentra establecido en la Disposicion
Vinculada N° 04.

Articulo 7°.- Derechos de las Partes

Son derechos de las Partes que acceden al Servicio:
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a) Acceso en linea al Sistema de CAVALI, asignandoles con la debida
reserva, las claves de seguridad para el ingreso.

b) Capacitacion por parte de CAVALI al personal designado por las Partes
para el manejo del Sistema de CAVALI.

c) Solicitar y acceder a la informacion del Registro Centralizado de Contratos
para Operaciones con Derivados que hayan ingresado al Sistema, asi
como de los Contratos anotados en el Registro Contable, a través de los
mecanismos de envio de informacion establecidos por CAVALI.

Articulo 8°.- Obligaciones y Responsabilidades de las Partes

Son obligaciones y responsabilidades de las Partes:

b)

c)

f)

g9)

h)

Mantener actualizada la informacion de los Contratos para operaciones
con derivados anotados en el Registro Contable.

Mantener actualizado y completar adecuadamente el Registro de
Facultades de las personas autorizadas ante CAVALI para suscribir las
Confirmaciones de los Contratos Especificos.

Mantener actualizado el Formulario del Servicio, para acreditar a las
personas que realizaran las funciones del Usuario Operador, Usuario
Supervisor y Usuario Suscriptor.

Mantener vigente el certificado de firma digital para la suscripcién de las
Confirmaciones de los Contratos Especificos.

Ser responsable en el wuso, custodia, seguridad, manejo vy
confidencialidad de las claves de acceso asignadas por CAVALI para
operar en el Sistema.

Son responsables del registro, autorizacion, modificacion, anulacion y
aceptacion, de la informacién ingresada sobre los Contratos Especificos,
incluyendo los anticipos, asi como de la suscripcion de las
Confirmaciones. CAVALI no sera responsable de los perjuicios que
pudieran ocasionarse por los errores, omisiones o la falta de
concurrencia de alguna de las Partes en las actividades antes
sefaladas.

Cumplir con la retribucién por la prestacion del servicio establecida en el
Capitulo Xl De las Tarifas del presente Reglamento Interno.

En adicion a las obligaciones antes sefaladas, la Parte que es Participante de
CAVALI y que origine Contratos Especificos de Forward debera informar a
CAVALI la codificacion interna que usa para identificar a sus contrapartes con
las que realiza este tipo de contratos, y los cambios que se produzcan en dicha
codificacion. Asimismo, en los casos en que las contrapartes no cuenten con
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cédigo RUT, el Participante debera solicitar la creacion de dicho codigo a
CAVALL.
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